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1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetim raporu

Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na

Giris

Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizllikten kaynaklanan énemli yanligliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegdi durlst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve dirUst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak tUzere dnemli yanlhiglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bdtdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzuin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cergevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bilangolar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz denetimden gegmis)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varhklar
Doénen varliklar 255.850.783 526.556.405
Nakit ve nakit benzerleri 3 224.023.971 442.574.608
Finansal yatinmlar 4 3.462.974 4.046.059
Ticari alacaklar 6 27.505.015 77.961.227
Diger alacaklar 7 58.843 160.566
Diger doénen varliklar 12 799.980 1.813.945
Duran varliklar 2.937.483 28.168.774
Finansal yatinmlar 4 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar 8 1.383.841 25.601.344
Maddi olmayan duran varliklar 9 124.380 239.852
Ertelenmis vergi varligi 19 425.925 1.324.241
Toplam varliklar 258.788.266 554.725.179
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 124.690.386 473.448.172
Finansal borglar 5 91.169.012 400.083.603
Ticari borglar 6 30.595.708 69.213.997
Borg kargiliklari 10 339.630 414.710
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 11 2.000.000 3.050.000
Diger kisa vadeli yukumldltkler 12 586.036 685.862
Uzun vadeli yiikiimliliikler 105.723 77.078
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 105.723 77.078
Ozkaynaklar 133.992.157 81.199.929
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Sermaye duizeltmesi farklari 13 16.802.123 16.802.123
Kardan ayrilan kisittanmig yedekler 13 12.088.784 9.857.986
Gecgmis yillar karlari 13 7.180.634 7.333.969
Net donem kari 13 67.920.616 17.205.851
Toplam kaynaklar 258.788.266 554.725.179

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

)



Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait

kapsamli gelir tablolan

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

(Bagimsiz denetimden gec¢mis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sirdiirulen faaliyetler
Esas faaliyet gelirleri
Satiglar 14 604.984.276 1.860.751.897
Hizmet gelirleri 16 21.485.417 24.720.474
Hizmet satiglarindan indirimler (-) 16 (452.961) (1.279.510)
Satiglarin maliyeti (-) 14 (606.005.520) (1.856.876.811)
Esas faaliyetlerden faiz geliri 16 - 1
Brit kar 20.011.212 27.316.051
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 15 (1.611.595) (1.850.593)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (15.992.710) (15.860.370)
Diger faaliyet gelirleri 16 61.316.125 2.525.918
Diger faaliyet giderleri (-) - -
Faaliyet kari 63.723.032 12.131.006
Finansal gelirler 17 38.645.926 38.100.553
Finansal giderler (-) 18 (27.955.908) (28.758.733)
Vergi oncesi kari 74.413.050 21.472.826
Vergi gideri (-)
Donem vergi (gideri) 19 (5.594.118) (4.381.553)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 19 (898.316) 114.578
Net dénem kari 67.920.616 17.205.851
Diger kapsamli gelir - -
Diger kapsaml gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir 67.920.616 17.205.851

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
donemlere ait 6zkaynaklar degigim tablolari
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Toplam

diizeltmesi 6denmis Kardan ayrilan Gegmis yillar Cari donem Toplam

Sermaye toplami sermaye kisitlanmig yedekler  birikmig karlari net kani  6zkaynaklar

1 Ocak 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 7.803.867 170.726 23.226.783 78.003.499
Gegmis dénem karina transfer - - - - 23.226.783  (23.226.783) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.054.119 (2.054.119) - -
Odenen temettl - - - - (14.009.421) - (14.009.421)
Toplam kapsaml gelir - - - - - 17.205.851 17.205.851
31 Aralik 2010 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 17.205.851 81.199.929
1 Ocak 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 9.857.986 7.333.969 17.205.851 81.199.929
Gegmis dénem karina transfer - - - - 17.205.851 (17.205.851) -
Yasal yedeklere transfer - - - 2.230.798 (2.230.798) - -
Odenen temetti - - - - (15.128.388) - (15.128.388)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 67.920.616 67.920.616
31 Aralik 2011 30.000.000 16.802.123 46.802.123 12.088.784 7.180.634 67.920.616  133.992.157

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren
doénemlere ait nakit akim tablolan
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:

Cari dénem net kari 67.920.616 17.205.851
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun

cari yiIl net kari ile mutabakatini saglayan dizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 8,9 705.666 1.285.521
Kidem tazminati kargihgi 11 46.815 (65.933)
Personel prim karsiligi, izin yakimltlagu karsihgi
ve dava karsiligi 10, 11 (1.107.257) 3.465.171
Vergi karsiligi 19 6.492.434 4.266.975
Faiz gelirleri, net (11.910.123) (11.328.826)
Odenen faizler (26.385.187) (26.538.570)
Alinan faizler 38.155.110 38.373.862
Maddi duran varlik deger dusuklugu karsihigi iptali (11.316.179) -
Sabit kiymet satis zarari / (kan) (49.330.236) 248
Aktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler

oncesi faaliyet kari: 13.271.659 26.664.299
Menkul kiymetlerde net azalis / (artig) 2.071.727 3.289.910
Ticari ve kredili mUsterilerden alacaklarda net (artig) / azalis 50.456.212 (2.643.991)
Diger aktifler ve pesin 6denmis giderlerde net azalis / (artig) 1.906.138 251.969
Diger pasiflerde net artis (308.938.826) 114.240.067
Odenen vergiler (6.384.568) (5.889.406)
Odenen kidem ve izin tazminat 11 (35.993) (15.199)
Ticari borglardaki net artis / (azalis) (38.618.289) (5.252.391)
Faaliyetlerden saglanan net nakit (286.271.940) 130.645.258
Yatirim faaliyetleri i¢in nakit kullanimi:
Maddi duran varlik satisi 85.595.998 10.809
Satilmaya hazir finansal varlik sermaye iadesi - 49.495
Maddi duran varlik alimi 8 (1.322.274) (36.288)
Maddi olmayan duran varlik alimi, net 9 - (30.571)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) net nakit 84.273.724 (6.555)
Finansal faaliyetler i¢in nakit kullanim:
Alinan kredilerdeki net (azalig) / artis (75.591) 2.212
Odenen temettii (15.128.388) (14.009.421)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (15.203.979) (14.007.209)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig (217.202.195) 116.631.494
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 440.272.869 323.641.375
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 223.070.674 440.272.869

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hukimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka
arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz edilmeksizin satisini ve daha énce ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmek, bireysel portfdy yonetimi
yapmak, tirev araclarin alim satimina aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo
taahhudu ile alim satimi faaliyetlerini her ayri faaliyet igin ilgili teblilerde belirlenen esaslar
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket 2009 yilinda yurtici bireysel musteri hesaplarini Akbank T.A.$.’ye devretmistir. Devir tarihinden
itibaren yurtici bireysel musteriler faaliyetlerini Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Subeleri, Akbank T.A.S.
Hazine ve Sermaye Piyasasi Islemleri Bolimi ve Akbank T.A.S. subelerinden strdirmektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’dadir ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle calisan sayisi 50'dir (31 Aralik 2010 -
46). Sirket'in genel mudurligu Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul, Tirkiye'dedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 12 Mart 2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ergevesinde
Sirketin yetkili kurullarinin ve dizenleyici kurumlarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
A. Sunuma iligkin temel esaslar
(a) Uygulanan muhasebe standartlan

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Teblidi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)'na gére hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) (*) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

(*) 2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve yirirlide giren 660 sayili Kanun Hikmiinde Kararname ile
Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (“TMSK”) kurulug maddesi olan 2499 sayili Kanun’un ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlastiriimistir. Bu Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca Kurum tarafindan yayimlanacak
standart ve diizenlemeler yurdrlige girinceye kadar bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulamasina devam
edilecektir. Dolayisiyla bu gelisme raporlama tarihi itibariyla sunuma iligkin temel esaslarda herhangi bir degisiklige yol
acmamaktadir.

(7)



Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniz ilave edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: Xl, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gergevesinde,
UMS/UFRS’ nin esas alindidi SPK Finansal Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmigtir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Bu kapsamda gecmis dénem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapiimistir
(Bakiniz Dipnot 2.c).

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK'nin Seri XI, No:29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi’ne uygunlugun saglanmasi
acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmistir.

(b) Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagida
agiklanmakta olup s6z konusu standart ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine
bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kogulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti icin yapilan pesin 6demelerin bir varlik olarak dederlendirmelerine izin vermektedir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
olmasi ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegdine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortadi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yakimlaligun
orijinal sartlari uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmamaktadir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagdina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda igsletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tlirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir.



Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iligkili taraf tanimina aciklik getirmigtir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel aciklama yukumlultklerinden kismi muafiyet getirmistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010’da UMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla Gglncl gergeve
dizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yararlk tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi
itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 igletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yirlrldk tarihinden énce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iligskin gegis hakimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008’de yeniden dizenlenen UFRS 3’Un uygulanmaya
baslanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dodan kosullu bedel i¢cin gegerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

i) Kontrol giicli olmayan paylarin élgimu

Bu iyilestirme, kontrol guici olmayan paylarin 6l¢cim secgeneklerinin (gercege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantil
payindan hak saglayan kontrol glicti olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)  Yenisiile degistiriimeyen veya gonulli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da goénulli olarak) muhasebelestiriimesini (ddenen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristiriimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gecmis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gercege uygun degerine iligkin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar i¢in giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine aciklik getirmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 ig Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulandi§i durumda bu tarihten itibaren ileriye déntk
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

i) finansal araclarin gercede uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

ii) finansal araclarin gercege uygun degere iligkin hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri,
iii)  finansal varliklarin siniflandiriimasinda olugan degisimler ve

iv)  kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Muisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; musteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da g6z 6éninde tutulmasi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degdisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmamigtir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henuz
yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yararlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkileyecek olup Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngoru
olarak, UMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle dlgllen yatirrm amacli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle élglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin guincellenmistir. Degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket'in bu kapsamda varliklari olmadig igin,
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yUukimlGliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gére degil de yukumltligin tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mustereken kontrol
edilen igsletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmigtir. Bu dedisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’in operasyonlariyla ilgili degildir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukiimluliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu
veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii) UFRS’na gére ve diger genel kabul
g6érmus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin kargilastiriimasi ve analiz ediimesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.
Degisiklikler geriye donlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlultklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukiumler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimUnu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢llen olarak siniflandirilan finansal yukumllUklerin
olcimUna etkileyecektir ve bu tir finansal yukimlulUklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmigtir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’in
operasyonlariyla ilgili degildir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir. Standart musterek ydnetilen is ortakliklarinin ve musterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecedini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket’in operasyonlariyla ilgili degildir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 ig
Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl
ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili
degildir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil él¢llecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger oélgimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlcimleri ile ilgili ek agiklama yUkimldllkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Agsamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yururlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegdi, muhasebelesen varlidin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgllecedine
aciklik getirmektedir. Degisiklik Sirket'in operasyonlariyla ilgili degildir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(c) Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yUrurltkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, Sirket'in finansal tablolari
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik
2010 hesap doénemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir. Gerekli géruldugu taktirde cari ddnem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
dizenlenmektedir.

(d) Raporlanan para birimi

Sirket'in igslevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.

(e) Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlUlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yakimlUlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

B. Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
doéndk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

C. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
D. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
(a) Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim tcreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari ve
acentelik komisyonlari tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Hisse senedi islem
komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

(ij)  Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve
iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

(b) Maddi varliklar

Maddi varliklar, kayitli degerleri Uzerinden, birikmis amortisman dusuldikten sonraki net degeri ile
gOsterilmektedir (Not 8).

Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri Uzerinden faydali dmurleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émurleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Mobilya ve demirbaslar 5vil
Tasit araclar 5vil
Ozel maliyetler 5 yil

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali émrinl uzatan, varlidin hizmet kapasitesini artiran, dUretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

Maddi varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir dederinin Uzerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusuklagu
karsiligi gider hesaplari ile iliskilendirilir. Onceki dénemlerde ayriimis deger disukliga zararinin
bundan bdyle mevcut olmayacagdi veya azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artinlarak deger dusukligu zarari gelir hesaplari ile iliskilendirilerek iptal edilir. Deger
dUsUklGga zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, dnceki donemlerde s6z konusu varlik igin
deger dusuklugu zarari muhasebelestiriimemis olsaydi ulasacagi defter degerini agsamaz.

Maddi varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, duzeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kargilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(c) Maddi olmayan varlklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali émurleri
Uzerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana tabi tutulur (Not 9).

Deger dusukligindn olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d) Finansal araglar
(i) Alim-satim amacl menkul kiymetler

Alim satim amagli menkul kiymetler, kisa dénem fiyat ve marj dalgalanmalarindan kar saglamak
amaciyla alinan veya kisa dénemde kar saglamak amaciyla hazirlanmis bir portfdyde bulunan menkul
kiymetlerdir.

Alm-satim amaclh menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amagl menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen dénemlerde
rayi¢ degerleri Gzerinden degerlenir.

Alim-satim amach menkul degerlerin rayi¢ degerlerinin belilenmesinde bilancgo tarihi itibariyle olugan
bekleyen en iyi alis fiyati baz alinmistir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin rayi¢c degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar
gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zarar’a dahil edilir. Alim-satim amacl menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar”
hesabina dahil edilmigtir.

Alim-satim amach menkul kiymetler iglem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
ctkariimaktadir.

(ii) Yatirrm amacli menkul kiymetler

Sirket, yatinm amach menkul kiymetlerini satiimaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler olarak siniflandirmaktadir.

Belirli olmayan bir slre icin yatinm amacli olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden ¢ikarilabilecek menkul kiymetler
satilmaya hazir menkul kiymetler olarak siniflandiriimistir. Sirket yénetimi, bu tir menkul kiymetlerin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, ilk alim tarihlerinde maliyet degerleriyle finansal tablolara
yansitilmaktadir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya
indirgenmig nakit akimi ydontemiyle gdsterilmek suretiyle rayi¢ degerleriyle finansal tablolara
yansitiimaktadir. Rayi¢ dederlerde meydana gelen tum degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir. Bu tlr varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disukluginin
saptanmasi halinde, bu tir deger disUkliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden cikarildigi zaman birikmis rayi¢c deger dizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul degerlerdir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerler ilk olarak elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta
ve kayda alinmayi miteakiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi” kullanilarak “iskonto edilmis bedeli”
ile degerlenmektedir.

Yatirim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temetti alacaklari ise ayri olarak temetti gelirleri seklinde finansal tablolarda
gOsterilmektedir.

Portféyde yer alan menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun degerleri gtvenilir bir sekilde
belirenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deger kaybi ile
ilgili karsilk disuldikten sonra finansal tablolara yansitilmistir.

(iij)  Satim ve geri allm anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukimlUlik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yéntemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir.

(iv) Isletme kaynakli krediler ve kredi deger diisiikliigii karsilig

Sirket’in borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Sirket tarafindan verilen krediler
olarak siniflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilangoda gdsterilirler. Verilen bitln krediler nakit
tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Sirket musterilerine hisse senedi alimlari icin kredi kullandirmaktadir.

Kredi deger dusuklagu icin Sirket’in batln alacaklarini toplayamayacagina dair tarafsiz kanitlar olmasi
durumunda deger dusukluga karsihgr ayrilir. Karsilik tutari kredilerin defter degerleriyle net
gerceklesebilir degerleri arasindaki farka esit olmaktadir. Net gerceklesebilir deger ise teminat ve
garantiler de dahil olmak Uzere gelecekte gergeklesecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihine
iskonto edilmig degeridir.

(e) Kur degigsiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildidi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz
alis kurundan Turk lirasina g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢cevrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(f) Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢clanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamig kisminin gegici slre ile finansal yatinmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢clanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(g) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimluliikler ve varliklar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlultigln bulunmasi, yakimluluga yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yukimlUlik tutari konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince guvenilir olarak dl¢ilemedigi ve yukimluligun
yerine getiriimesi icin Sirket’'ten kaynak ¢gikma ihtimalinin bulunmadidi durumlarda s6z konusu
yukumluluk “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir (Not 10).

(i) Finansal kiralamalar (Sirket’in “kiralayan” oldugu durumlar)

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin buguinki
degerinden duslk olani”’ni esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen
varliklar maddi duran varliklar iginde siniflandiriimakta ve bu varliklar faydali émdurleri esas alinmak
suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir
tablolarina yansitiimaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler ilgili s6zlesme hukimleri
dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

()  Nigkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde olan kuruluslar olan Haci Omer Sabanci Holding A.$. grup sirketleri ve yonetim kurulu
Uyeleri ile Ust dlzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir. (Not 20).

(k) Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hukumlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir (Not 19).

Cari vergi varliklanyla cari vergi yukumluluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s6z konusu varlik ve yikimlalUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi durumunda mahsup edilir.

(18)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yukimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve ytukidmlalUklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullantlir.

Onemli gegici farklar, maddi varlik deger diisiikligi karsihgindan, personel prim tahakkukundan,
duran varliklarin ve menkul kiymetlerin kayitli degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem
tazminati karsihgindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimlUligu vergilendirilebilir gecici farklarin tmu i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 19).

(N Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yakimldlUklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin TUrkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikUmlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda
“Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar’ hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimludar. Kidem tazminati karsihidi, is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yGkimlalGgan,
belirli aktleryel tahminler kullanilarak buglnki degeri Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir (Not 11).

Sirket calisanlari adina Sosyal Guvenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki payi
6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestiriimektedir.

(m) Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters-repo alacaklarindan olugsmaktadir (Not 3).

(n) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirlir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettller, beyan edildigi
dénemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

(0) Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklar olarak siniflandirilmaktadir.
Doénem icinde yapilan islemler sonucu olugan kar ve zararlar esas faaliyetler diger gelirler igerisinde
siniflandirimigtir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlari Gzerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar icerisinde gosterilmistir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
E. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yakimlalUklerin tutarlarini ve ilgili ddnem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.
Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz mevduatlar 5.050.532 206.445
Vadeli mevduatlar 218.973.439 439.301.143
Ters repo alacaklari - 3.067.020

224.023.971 442.574.608

Nakit akim tablosu agisindan 31 Aralik 2011 tarihinde nakde esdeger varliklarin kirlhmi agagidaki
gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Bankalardaki vadesiz mevduatlar 5.050.532 206.445
Bankalardaki vadeli mevduatlar 218.020.142 437.000.000
Ters repo alacaklari - 3.066.424

223.070.674 440.272.869

Vadeli mevduatlarin vadesi 3 aydan kisa olup ortalama faiz orani %11,89°dur (31 Aralik 2010 :
%9,06).

4, Finansal yatirnmlar

a) Dénen varliklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alim-satim amagh menkul kiymetler

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 1.049.043 892.301
Yatirim fonlari - -
Hisse senetleri (Halka acik) 2.413.931 3.153.758

3.462.974 4.046.059

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 906.130 TL (31 Aralik 2010 : 879.753 TL) tutarindaki ve
930.000TL (31 Aralik 2010 : 860.220 TL) nominal deg@erli menkul kiymetleri IMKB Takas ve Saklama
Bankas! A.S.'’ne (Takasbank A.$.) teminat olarak verilmistir.
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4, Finansal yatirnmlar (devami)

b) Duran varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar
Hisse senetleri 1.003.337

1.003.337

1.003.337

1.003.337

Satilmaya hazir finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger diistkligl saptanmasi

halinde, bu tir deger duglkltklerinin etkisi gelir tablosunda iligkilendirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar halka agik olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Hisse orani % 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tursa Sabanci Turizm ve Yatirnm

isletmeleri A.S. 0,48 1.000.000 1.000.000
Gelisen Bilgi Teknolgjileri A.S. 1,00 505 505
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,002 2.804 2.804
Ak Portféy Yonetimi A.S. 0,001 28 28

1.003.337 1.003.337
5. Finansal borglar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Borsa Para Piyasasi’'na borglar 91.165.543 400.004.543
Banka kredileri 3.469 79.060
91.169.012 400.083.603

Borsa Para Piyasasi’'na bor¢lar ortalama 10 glin vadeli olup, ortalama faiz orani %11,94°tir (31 Aralik
2010 : 46 gun - %7,27). Banka kredileri, vergi 6demeleri igin kullanilan faizsiz borglardir.
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6. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Mdusterilerden alacaklar 20.336.035 71.581.791
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 5.256.435 -
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’'ndan (“VOB”) alacaklar 1.145.239 1.298.241
Verilen depozito ve teminatlar 690.866 4.487.330
Danismanlik faaliyetlerinden alacaklar 61.499 593.865
Verilen Avanslar 14.941 -
Supheli ticari alacaklar 9.500 9.500
Supheli ticari alacaklar karsihgi (9.500) (9.500)

27.505.015 77.961.227

Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, hisse senedi islemlerinde kullaniimak Gzere musterilerine kredi
tahsis etme islemi yoktur. Sirket’in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, verdigi kredilere karsi borsada islem

goren hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Musterilere borclar 24.269.318 62.114.276
Saticilara borglar 129.583 124.404
Takas ve saklama merkezine borglar 5.618.180 6.405.668
Diger ticari yukamlalakler 578.627 569.649

30.595.708 69.213.997
7. Diger alacak ve borglar

Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Diger alacaklar 58.843

160.566

58.843

160.566
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

8. Maddi duran varliklar
Yapilmakta .
Tasit Mobilya ve olan Ozel
Binalar araclari demirbaglar yatinmlar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 25.421.959 - 179.385 - - 25.601.344
ilaveler - - 529.506 783.551 9.217 1.322.274
Transferler - - - (783.551) 783.551 -
Satis amagl elde tutulan varliklara
transfer, net (*) (31.016.893) - - - - (31.016.893)
Satis amagl elde tutulan varliklara
transfer, birikmis amortisman (*) 6.076.904 - - - - 6.076.904
Cikiglar - - (2.889.737) - - (2.889.737)
Cikislar amortismani - - 2.880.143 - - 2.880.143
Amortisman gideri (481.970) - (95.011) - (13.213) (590.194)
Net defter degeri, 31 Aralik 2011 - - 604.286 - 779.555 1.383.841
31 Aralik 2011
Maliyet, deger dusuklugu
netlesmis olarak - - 1.630.219 - 792.768 2.422.987
Birikmis amortisman - - (1.025.933) - (13.213) (1.039.146)
Net defter degeri - - 604.286 - 779.555 1.383.841
Net defter degeri, 1 Ocak 2010 26.400.000 - 321.486 - - 26.721.486
ilaveler - - 36.288 12.817 - 49.105
Transferler - - - (12.817) - (12.817)
Cikiglar - - (333.602) - - (333.602)
Cikislar amortismani - - 322.545 - - 322.545
Amortisman gideri (978.041) - (167.332) - - (1.145.373)
Net defter degeri, 31 Aralik 2010 25.421.959 - 179.385 - - 25.601.344
31 Aralik 2010
Maliyet, deger dusuklugu
netlesmis olarak 31.016.893 - 3.990.450 - - 35.007.343
Birikmis amortisman (5.594.934) - (3.811.065) - - (9.405.999)
Net defter degeri 25.421.959 - 179.385 - - 25.601.344

*) Sirket, 12 Mayis 2011 tarihli 2011/37 nolu Yénetim Kurulu Karari ile inénii Caddesi No:42 Beyoglu/istanbul adresinde
bulunan Glmissuyu hizmet binasini satma karari almistir. Bina satigi 26 Temmuz 2011 tarihinde Beyoglu Tapu
Mudurligi’nde 85.550.000 TL bedel ile gergeklestirilmis ve ayni glin igerisinde satis bedeli tahsil edilmistir. S6z konusu
satisa istinaden hizmet binasi 2011 yili igcinde maddi duran varliklar hesabindan satis amagli elde tutulan varliklar
hesabina transfer edilmis ve satis sonrasi bu hesaptan ¢ikariimig, 11.316.179 TL tutarindaki 6nceki dénemlerde ayrilan
degder dusuklugu karsihdi da ters gevrilmistir.

(23)
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

9. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem itibariyle

Bilgisayar

yazilimlari
Net defter degeri, 1 Ocak 2011 239.852
llaveler )
Transferler -
Cikiglar, net -
Itfa pay! (115.472)
Net defter degeri 124.380
31 Aralik 2011
Maliyet 1.467.118
Birikmis itfa payi (1.342.738)
Net defter degeri 124.380
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénem itibariyle
Net defter degeri, 1 Ocak 2010 349.429
llaveler 17.754
Transferler 12.817
Cikislar, net -
Itfa payi (140.148)
Net defter degeri 239.852
31 Aralik 2010
Maliyet 1.467.118
Birikmis itfa payi (1.227.266)
Net defter degeri 239.852

10. Karsiliklar , kosullu varliklar ve yukumliiliikler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

(a) Kisa vadeli borg karsiliklari

Dava karsihgi 339.630 414.710
339.630 414.710

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem basi 414.710 1.097.920
Doénem igerisindeki 6demeler (209.080) (1.250.889)
Doénem igerisindeki karsilik gideri 134.000 567.679
Dénem sonu 339.630 414.710

(24)
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

10. Karsiliklar , kosullu varliklar ve yikimliiliikler (devami)
(b) Verilen teminat mektuplan

Uglincti sahislara verilen Tiirk Lirasi teminat mektuplari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 134.840.000 414.840.000
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 12.250.000 11.100.000
Uskiidar 4. icra Midarl g - -
Ozellestirme idaresi Bagkanligi 5.700 5.700
Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 1.800 1.800

147.097.500 425.947.500

Ucglincii sahislara déviz bakiyeli verilen teminat mektuplari toplami 55.605.000 USD olup Takas ve
Saklama Bankasi A.$.’ye verilmistir (31 Aralik 2010 : 68.105.000 USD).

(c) VOB iglemleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in VOB iglemlerinde pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 :
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger alacaklar icerisinde siniflandirilan VOB’a verilen teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

VOB iglemleri icin verilen nakit teminatin tutari 31 Aralik 2011 itibariyle 44.179 TL'dir (31 Aralik 2010 :
41.373 TL).

(d) Saklama hizmeti / diger
Mdusteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse
senetleri ile yatirim fonlarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle nominal tutarlar sirasiyla 3.139.940 TL,

944.402.110 TL, 63.849 TL’dir (31 Aralik 2010 : 91.348 TL, 909.871.521 TL, 67.114 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle musteriler adina yapilan repo/ters repo islemlerinin vade sonu dénus tutari
3.107.793 TL'dir (31 Aralik 2010 :83.615 TL).

(e) Davalar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutari 541.834 TL'dir (31

Aralik 2010 : 583.418 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 339.630 TL (31 Aralik 2010 : 414.710 TL) karsilik ayrnimigtir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Calisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ¢aligsanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar

Personel prim karsihgi 1.300.000 2.500.000
Personel izin karsihgi 700.000 550.000
2.000.000 3.050.000

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar

Kidem tazminati yakumlulugu 105.723 77.078

105.723 77.078

Kidem tazminati yukimluluga kargiligr asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Turk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere g¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet suresine
iliskin bazi gegcis sureci maddeleri gikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010 : 2.517,01 TL) ile
sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimluluga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilidi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakdmlulagun
buglnki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini d6ngérmektedir. Buna goére toplam ylikimliligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktler 6ngoriler ve mevcut yasal yakimlalUkler kullaniimistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani (%) 4,70 4,66
Emeklilik olasiligina iliskin sirktlasyon orani (%) 18,44 20,25

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsilidi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL Gzerinden hesaplanmaktadir

(1 Ocak 2011 : 2.623,23 TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

D6énem basi 77.078 158.210
Doénem igerisindeki 6demeler (18.170) (15.199)
Doénem igerisindeki karsilik gideri 46.815 (65.933)
Dénem sonu 105.723 77.078

izin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dénem basi 550.000 175.049
Doénem igerisindeki 6demeler (17.823) (22.541)
Doénem igerisindeki artis / (azalig) 167.823 397.492
Dénem sonu 700.000 550.000

12. Diger varlik ve yukumlilukler

a) Diger donen varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pesin ddenmisg gelir vergisi (Not 19) 790.450 1.786.870
Pesin 6denmis giderler 9.530 27.075
799.980 1.813.945

b) Diger kisa vadeli ylikiimliliikler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 583.522 671.112
Gider tahakkuklari 2.514 14.750
586.036 685.862
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13. Ozkaynaklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2010 : 30.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 3.000.000.000 (31 Aralik 2010 :3.000.000.000) adet hisseye bélinmustar. Sirket’in 31 Aralik
2011 ve 2010 tarihleri itibariyle imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlar defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

Hisse Hisse

(%) 31 Aralik 2011 (%) 31 Aralik 2010
Akbank T.A.S. 99,80 29.940.000 99,80 29.940.000
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 0,16 47.400 0,16 47.400
Exsa Export San. Mam. Sat. ve Aras. A.S. 0,02 6.000 0,02 6.000
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
(Ak Emeklilik A.S.) 0,02 6.000 0,02 6.000
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirnm Hizm. A.S. 0,00 600 0,00 600
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye dizeltme farklari 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 46.802.123 46.802.123

Sermaye duzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gucuyle ifade edilmesi i¢in yapilan dizeltmeleri ifade eder.

Kar yedekleri, ge¢gmis yillar karlari:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler (Yasal Yedekler) 12.088.784 9.857.986
Gecmis yillar karlar 7.180.634 7.333.969

19.269.418 17.191.955
Yilicinde dagitilan temettilerin tutarlan 15.128.388 14.009.421

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagdida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

13. Ozkaynaklar (devami)

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap déneminden baslamak Gzere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: XI, No: 29 sayili Teblidi ile ilga edilen Seri: XI, No: 25 sayili Tebligi’nde atifta
bulunulan TFRS’ye gore finansal tablo dlizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gére
hesaplanan birikmis karlar dagitima aciktir.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrltige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag
Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gésterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye Dizeltmesi Farklari” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henlz kar dagitimi veya sermaye artirmina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gésteriimektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kar payi dagitimi
Halka agik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’'nin 5’inci maddesinde ve ¢esitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettl orani ve temettt dagitimi varsa gegmis yil
zararlari duglldikten sonra kalan dagitilabilir karin % 20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacadi karara bagh olarak temettlyU; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik binyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik binyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar ile paylari borsada islem gdren halka acik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmigtir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dlzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

14. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Devlet tahvilleri 326.081.601 1.617.954.097
Hisse senetleri 278.902.675 223.310.369
Hazine bonosu - 17.795.954
Yatirim fonlari - 1.691.477
Satislar 604.984.276 1.860.751.897
Devlet tahvilleri 326.096.486 1.617.956.574
Hisse senetleri 279.909.034 219.434.980
Hazine bonosu - 17.794.045
Yatirim fonlari - 1.691.212
Satiglarin maliyeti 606.005.520 1.856.876.811
Brit kar/ (zarar) (1.021.244) 3.875.086
15. Niteliklerine gore giderler
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi borsa paylari 485.636 490.204
Odlng pay senedi piyasasi komisyon gideri 310.536 429.480
Borsa para piyasasl islem komisyonu gideri 309.026 312.720
Takas ve saklama giderleri 159.613 229.234
Temsil ve agirlama giderleri 55.399 33.087
Vadeli islem ve opsiyon borsasi payi 35.414 63.386
Sabit getirili menkul kiymet islem paylari 14.014 34.204
Diger pazarlama satis gideri 241.957 258.278
1.611.595 1.850.593
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

15. Niteliklerine gore giderler (devami)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 8.451.948 9.723.466
Cesitli vergi ve harg giderleri 1.226.971 998.066
Haberlesme giderleri 918.412 794177
Amortisman gideri ve itfa paylan (Not 8, 9) 705.666 1.285.521
Bilgi islem giderleri 613.435 466.104
Kira giderleri 446.273 3.015
Dava giderleri 318.403 567.679
Seyahat giderleri 290.025 207.796
Bakim ve onarim giderleri 224.071 189.200
Tasima ve tasinma giderleri 216.724 143.505
Elektrik, su ve i1sitma giderleri 180.828 172.427
SPK yatinmcilar koruma fonu 169.620 137.261
izin karsiligr (Not 11) 150.000 374.951
Guvenlik giderleri 149.869 127.262
Arastirma ve danismanlik giderleri 93.890 287.154
Kirtasiye giderleri 83.282 69.574
Uyelik aidat gideri 58.901 48.678
Sigorta Giderleri 50.703 54.188
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 11) 46.815 (65.933)
Egitim giderleri 10.310 4.625
Diger giderler 1.586.564 271.654
15.992.710 15.860.370

16. Diger faaliyetlerden gelir/giderler
1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi alim-satim aracilik komisyonu 15.911.616 17.458.385
Halka arz satis komisyonlari 3.827.039 3.300.525
Takas saklama komisyonlari 448.575 463.715
Sermaye artigina aracilik komisyonu 422.535 297.251
Yatinm fonu satis komisyonlari 202.119 320.200
Kurumsal finansman danismanlik komisyonu 5.580 766.919
Hisse senetleri halka arz ydnetim komisyonu - 2.050.874
Diger komisyonlar 667.953 62.605
21.485.417 24.720.474
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16. Diger faaliyetlerden gelir/giderler (devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acentelere 6denen komisyonlar 222.865 523.698
Komisyon iadeleri - -
Diger 6denen komisyonlar 230.096 755.812
452.961 1.279.510
1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden faiz gelirleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Musterilerden alinan kredili menkul kiymet faizi

1

- 1
1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bina satis kari 60.610.010 -
Kira gelirleri 360.157 1.079.561
Ihrage temsil yillik bakim Ucreti 249.382 171.048
Sabit kiymet deger dusukliga karsihdi iptali (Not 8) - -
Hesap bakim Ucreti - 1.251.406
Onceki dénem gelir ve karlari - 64
Diger faaliyet gelirleri 96.576 23.839
61.316.125 2.525.918

17. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadeli mevduat faizi 38.080.288 37.370.258
Repo faiz gelirleri, net 56.586 217.798
Devlet tahvili ve hazine bonosu faizi 62.800 261.858
Diger faiz gelirleri, net 262.410 64.743
Portfoy temettt geliri 132.230 185.896
Hisse denedi deger artis geliri 51.612 -
38.645.926 38.100.553




Ak Yatinnm Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

18. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 26.281.416 26.513.896
Hisse senedi deger azalis gideri 199.629 86.310
Diger giderler 1.474.863 2.158.527
27.955.908 28.758.733

19. Vergi varlik ve yiikiimluliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmu 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tzere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige girmistir. Buna goére
Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani 2011 yili igin %20 (2010 yili i¢in %20)’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indiriimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Tarkiye’'de yerlesik kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Kurumlar Uger aylik mali kérlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen
ikinci ayin 14’tnci guntne kadar beyan edip 17’nci gini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen
gegici vergi o ylila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az iki yil sure ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin %75'i,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil slreyle
6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden
doérdincu ayin 25’inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

Vergi gideri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem vergi gideri 5.594.118 4.381.553
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 898.316 (114.578)
Vergi gideri 6.492.434 4.266.975

Donem kari vergi yuikiimliiliigu

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tahakkuk eden vergi karsilig 5.594.118 4.381.553
Pesin 6denen gegici vergi ve gelir vergisi (6.384.568) (6.168.423)
Mahsup edilecek gelir vergisi (Not 12) (790.450) (1.786.870)

Vergi gideri ile muhasebe kari arasindaki mutabakat asagida verilmigstir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vergi 6ncesi kar 74.413.050 21.472.826
%20 vergi orani ile teorik vergi gideri 14.882.610 4.294.565
!Iaveler (8.363.730) 9.589
Indirimler (-) (26.446) (37.179)
Dénem kari vergi yiikiimliliagii 6.492.434 4.266.975
Ertelenmis vergi varligi
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ertelenen
Birikmis  Ertelenen vergi Birikmis vergi
gegici varhklar/ gegici varhklar/
farklar  Yukumlulikleri farklar yiikiimlulukleri
Sabit kiymet deger dusuklugi karsihgi - - 11.316.179 2.263.236
Personel prim tahakkuku 1.300.000 260.000 2.500.000 500.000
Dava karsiligi 339.630 67.926 414.710 82.942
1zin yGkimlulGgu karsihg 700.000 140.000 550.000 110.000
Kidem tazminati karsihg 105.723 21.145 77.078 15.416
Diger 311 62 - -
Ertelenmis vergi varhgi 489.133 2.971.594
Duran varliklarin kayitl degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 515.672 (103.134)  (8.288.374) (1.657.675)
Menkul kiymet degerleme farki (199.629) 39.926 51.612 10.322
Ertelenmis vergi yiikiimlualugi (63.208) (1.647.353)
Ertelenmig vergi varligi (net) 425.925 1.324.241

(34)
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

19. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri (devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doénem bagi ertelenmis vergi varlidi, net 1.324.241 1.209.663
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (898.316) 114.578
Dénem sonu ertelenmis vergi varligi, net 425.925 1.324.241

20. iligkili taraf agiklamalari
(a) Iligkili taraflarla bakiyeler

Finansal tablolarin batunlugl acisindan ilgili bakiyeler iligkili taraflardan alacaklar ya da iliskili taraflara
borglar olarak siniflandiriimamigtir.

Menkul kiymetler:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 298.686 TL (31 Aralik 2010 : 489.600 TL) tutarinda iliskili
sirketlere ait borsaya kote hisse senetleri bulunmaktadir.

Bu hisse senetlerinin nominal degerlerinin dokimU asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ak B Tipi Yatinm Ortakligr A.S. 104.000 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 17.370 68.000
Cimsa Cimento San. Ve Tic. A.S. 10.650 -

132.020 68.000

lligkili kuruluglardaki mevduatlar

Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 102.382.777 28.066.256
Vadesiz mevduat (Akbank T.A.S.) 5.049.460 201.043
107.432.237 28.267.299

Alinan teminat mektuplari

Akbank T.A.S. 841.800 841.800
Akbank T.A.S. (ABD Dolarinin TL karsihgt) 9.445 7.730
851.245 849.530
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

20. iligkili taraf agiklamalari (devami)

(b) lligkili taraflarla yapilan islemler:
lligkili taraflardan saglanan komisyon gelirleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet gelirleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Akbank T.A.$ 3.189.982 -
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 227.052 168.794
Ak B Tipi Yatinm Ortakhgr A.S. 136.061 147.727
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 45.043 39.800
Akgansa Cimento Sanayi Ticaret A.S. 29.779 31.408
Aksigorta A.S. 10.978 25.441
Sasa Dupont Sabanci Polyester Sanayi A.$. 10.974 10.409
Kordsa Endustriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 30.279 8.327
Diger 95.532 65.574
3.775.680 497.480
lligkili taraflara ddenen komisyon giderleri — 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satiglarindan indirimler 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Akbank T.A.$ 447.160 1.248.127
447.160 1.248.127
lligkili taraflardan saglanan diger gelirler — 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet geliri/finansal gelir 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 4.437.016 2.751.417
Akbank T.A.S. (kira geliri) 118.622 691.763
Ak Finansal Kiralama A.S. (kira geliri) 232.589 373.434
Ak B tipi Yatinnm Ortakhigi A.S. (kira geliri) 8.946 14.364
4.797.173 3.830.978
iligkili taraflara 6denen faaliyet giderleri- 1 Ocak - 1 Ocak -
diger faaliyet gideri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 197.551 140.773
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. (Ak Emeklilik A.S.) (sigorta gideri) 173.975 161.635
Akbank T.A.S. teminat mektubu komisyon gideri 6.622 -
Akbank T.A.S. (kira gideri) 2.700 -
380.848 302.408

Yonetim kuruluna ve st diizey yoneticilere verilen licretler:

Yoénetim kurulu baskan ve uyeleriyle genel midir, genel koordinatér, genel mudir yardimcilari gibi Gst
yoneticilere cari ddbnemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.628.517 TL’dir (31

Aralik 2010 - 1.779.126 TL).

(36)
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket'in toptan risk
yénetim programi, mali piyasalarin 6ngérilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

i Kredi riski agiklamalari

Kullandirilan krediler icin, kargi tarafin anlasma yukidmlultklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yénetilmektedir.

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lliskili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 27.505.015 - 58.843 224.023.971 - 4.466.311

Azami riskin teminat, vs ile

gluivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

dlsukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 27.505.015 - 58.843 224.023.971 - 4.466.311
Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 77.961.227 - 160.566 439.507.588 - 8.116.416

Azami riskin teminat, vs ile

gluivence altina alinmig kismi - - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger

disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 77.961.227 - 160.566 439.507.588 - 8.116.416
Bilango digi kredi riski iceren

unsurlar - - - - - - -

ii. Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladidi hisse senetlerinin timu
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket'in hesapladidi analizlere
gore Sirket’in portféylinde duran hisse fiyatlarinda %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla portféydeki hisse senetlerinin rayi¢ dederinde ve Sirket’in net
dénem kari/zararinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 120.697 TL artis/azalis olusmaktadir (31 Aralik
2010 : 157.688 TL artig/azalsg).
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii. Piyasa riski agiklamalari
Kur riski

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve borg
yoktur.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirketin faiz orani riskine duyarliigi aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
ayni tipte yukimlullklerle kargilamak suretiyle yonetiimektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in hesapladidi analizlere gére TL faizlerde %1 oraninda faiz artisi
veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla 1.049.043 TL
tutarindaki sabit ve degisken faizli devlet tahvillerinin rayi¢c degerinde ve Sirket’in net débnem
kari/zararinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 4.036 TL azalis veya 3.956 TL artis olusmaktadir. (31
Aralik 2010: Sirket'in hesapladigi analizlere goére TL faizlerde %1 oraninda faiz artigl veya azaligl
olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldidi1 varsayimiyla 892.301 TL tutarindaki sabit
faizli devlet tahvillerinin rayi¢c degerinde ve Sirket’in net dénem kari/zararinda 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 13.759 TL azalig veya 11.346 TL artis olusmaktadir).

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 218.020.142 437.000.000
Alim-satim amaclh menkul kiymetler 951.300 293.304
Finansal yukdmlulukler 91.165.543 400.004.543

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - -
Alim-satim amaclh menkul kiymetler 97.743 598.997

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan yillik ortalama faiz
oranlart:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TL TL
Aktifler
Kasa ve bankalardan alacaklar:
- Vadeli mevduatlar 9,47 9,34
- Ters repo alacaklari 6,86 6,54
Alim-satim amaclh menkul kiymetler 5,34 7,19
Pasifler
Diger pasifler
- Borsa Para Piyasasi’'na borg¢lar 8,02 7,24
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin yeniden fiyatlandirma dénemine kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2011
1aya 3 aya Jay - 1yl -
kadar kadar 1vyilarasi 5yl arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 218.973.439 - - - 5.050.532 224.023.971
Finansal yatirimlar 275.968 29.779 645.553 97.743 2.413.931 3.462.974
Ticari alacaklar - - - - 27.505.015 27.505.015
Diger alacaklar - - - - 58.843 58.843
Diger dénen varliklar - - - - 799.980 799.980
Finansal yatirnmlar - - - - 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar - - - - 1.383.841 1.383.841
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 124.380 124.380
Ertelenmis vergi varlig - - - - 425.925 425.925
Toplam varliklar 219.249.407 29.779 645.553 97.743 38.765.784 258.788.266
Finansal borglar 91.165.543 - - - 3.469 91.169.012
Ticari borglar - - - - 30.595.708 30.595.708
Borg karsiliklari - - - - 339.630 339.630
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsihklar - - - - 2.105.723 2.105.723
Diger yukumliltkler 583.522 - - - 2.514 586.036
Toplam yiikiimliliikler 91.749.065 - - - 33.047.044 124.796.109
Faiz riski 127.500.342 29.779 645.553 97.743 5.718.740 133.992.157
31 Aralik 2010
1 aya 3 aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 341.130.722 101.237.441 - - 206.445 442.574.608
Finansal yatirnmlar 598.997 - 293.304 - 3.153.758 4.046.059
Ticari alacaklar - - - - 77.961.227 77.961.227
Diger alacaklar - - - - 160.566 160.566
Diger dénen varliklar - - - - 1.813.945 1.813.945
Finansal yatirnmlar - - - - 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar - - - - 25.601.344 25.601.344
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 239.852 239.852
Ertelenmis vergi varlig - - - - 1.324.241 1.324.241
Toplam varliklar 341.729.719  101.237.441 293.304 - 111.464.715 554.725.179
Finansal borglar 301.783.235  98.221.308 - - 79.060 400.083.603
Ticari borglar - - - - 69.213.997 69.213.997
Borg karsiliklari - - - - 414.710 414.710
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 3.127.078 3.127.078
Diger yukumlulukler - - - - 685.862 685.862
Toplam yiikiimliliikler 301.783.235  98.221.308 - - 73.520.707  473.525.250
Faiz riski 39.946.484 3.016.133 293.304 - 37.944.008 81.199.929
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finansal tablolara iligkin agiklayici notlar (devami)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iv. Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama ylkUmldlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin duglrtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yakimlUlUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagdi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Tarev olmayan finansal yakimlUltklerin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle

indirgenmemis nakit akimlari sdézlesme surelerine gore kalan vadelerine goére dagihmi agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2011

Sozlesme

uyarinca

Defter 1 aya 1ay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar

degeri kadar arasl arasi toplami

Finansal borglar 91.169.012 12.730.704 79.420.039 - 92.150.743

Ticari borglar 30.595.708 30.595.708 - - 30.595.708

Diger kisa vadeli yukumlilUkler 586.036 586.036 - - 586.036

Toplam pasifler 122.350.756 43.912.448 79.420.039 - 123.332.487
31 Aralik 2010

Sozlesme

uyarinca

Defter 1 aya 1ay-3ay 3ay-1yil nakit cikiglar

degeri kadar arasl arasl toplami

Finansal borglar 400.083.603 302.846.957 98.847.895 - 401.694.852

Ticari borglar 69.213.997 69.213.997 - - 69.213.997

Diger kisa vadeli yukamldltkler 685.862 685.862 - - 685.862

Toplam pasifler 469.983.462 372.746.816 98.847.895 - 471.594.711

(40)
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21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine goére dagilimi agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2011

1aya 3 aya Jay - 1yl -
kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 218.973.439 - - - 5.050.532 224.023.971
Finansal yatirimlar 275.968 29.779 645.553 97.743 2.413.931 3.462.974
Ticari alacaklar 26.799.208 - - - 705.807 27.505.015
Diger alacaklar 58.843 - - - - 58.843
Diger dénen varliklar 790.450 - 9.530 - - 799.980
Finansal yatirnmlar - - - - 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar - - - - 1.383.841 1.383.841
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 124.380 124.380
Ertelenmig vergi varlig - - - - 425.925 425.925
Toplam varliklar 246.897.908 29.779 655.083 97.743 11.107.753 258.788.266
Finansal borglar 91.165.543 - - 3.469 91.169.012
Ticari borglar (net) 30.595.708 - - - 30.595.708
Borg karsiliklari - 339.630 - - 339.630

Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsihklar - 2.000.000 - 105.723 2.105.723
Diger yukumliltkler 583.522 - - - 2.514 586.036
Toplam yiikiimliliikler 122.344.773 - 2.339.630 - 111.706 124.796.109
Likidite riski 124.553.135 29.779 (1.684.547) 97.743 10.996.047 133.992.157
31 Aralik 2010

1aya 3 aya Jay - 1yl -
kadar kadar 1yl arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 341.130.722 101.237.441 - - 206.445 442.574.608
Finansal yatirnmlar 598.997 - 293.304 - 3.153.758 4.046.059
Ticari alacaklar 77.961.227 - - - - 77.961.227
Diger alacaklar 160.566 - - - - 160.566
Diger dénen varliklar - - 27.075 - 1.786.870 1.813.945
Finansal yatirnmlar - - - - 1.003.337 1.003.337
Maddi duran varliklar - - - - 25.601.344 25.601.344
Maddi olmayan duran varliklar - - - - 239.852 239.852
Ertelenmis vergi varlig - - - - 1.324.241 1.324.241
Toplam varliklar 419.851.512  101.237.441 320.379 - 33.315.847 554.725.179
Finansal borglar 301.783.235 98.221.308 - - 79.060 400.083.603
Ticari borglar (net) 69.213.997 - - - - 69.213.997
Borg karsiliklari - - 414.710 - - 414.710

Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsihklar - - 3.050.000 - 77.078 3.127.078
Diger yukumliltkler 671.112 - - - 14.750 685.862
Toplam yiikiimliliikler 371.668.344  98.221.308  3.464.710 - 170.888 473.525.250
Likidite riski 48.183.168 3.016.133 (3.144.331) - 33.144.959 81.199.929
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22. Finansal araglar
Finansal enstriimanlarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecedi veya bir yukumlulugin kargilanabilecegdi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢gede uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimistir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

i Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle gercede uygun degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yukumlUlUklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gergege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri  Kayitli degeri

Nakit ve nakit benzerleri

224.023.971 224.023.971 442.574.608 442.574.608
Finansal yatirimlar 3.462.974 3.462.974 4.046.059 4.046.059
Ticari alacaklar 27.505.015 27.505.015 77.961.227 77.961.227
Finansal borglar 92.150.743 91.169.012 401.694.852 400.083.603
Ticari borglar 30.595.708 30.595.708 69.213.997 69.213.997

Bilangoda gercege uygun degeri ile tasinan finansal varliklarin degeri gercege uygun deger
hiyerarsisinde birinci seviye olan aktif piyasada islem goéren borsa fiyatlari kullanilarak
belirlenmektedir.

23. Bilango sonrasi hususlar
Sirket’in %99,80 oraninda ortadi olan Akbank T.A.S. tarafindan 19 Ocak 2012 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platform’unda yapilan 6zel durum acgiklamasi ile Akbank T.A.S. ile Sirket arasinda Ak B

Tipi Yatinm Ortakligi A.S. ile ilgili stratejik alternatifleri degerlendirmek Uzere finansal danismanlk
anlasmasi yapilmis oldugu belirtilmistir (31 Aralik 2010 - Bulunmamaktadir.).
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24. Finansal tablolar 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gbre araci kurumlarin 6z sermayesi, Tebli§ Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hikimleri gergcevesinde, degerleme gunu itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini ifade eden tutarlarin
yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hikimlerine gére araci kurumlarin alim satim araciligi
faaliyeti icin sahip olmalari gereken 6z sermaye tutari 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren dénem igin
815.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2010 : 803.000 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, araci kurumlar yapilan
her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini agagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket icin toplam 6z sermaye tutari 2.045.000 TL'dir (31 Aralik 2010 -
2.015.000).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aracildi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
aracihgi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si,

c) Portféy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %40’1,

d) Yatirim danismanlhidi faaliyeti igin, alim satim aracilidi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10'u,

Teblig Seri: V No: 34’Un 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’Uin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak Uzere,
deger dusuklugu karsilig ve sermaye taahhatleri disuldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile mUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, ydnetim ve denetim ac¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis
ve borsalarda ve teskilatianmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Tebli§ Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklari ve dederleme gininden énceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.



