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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasail ele alindigt

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam

8.775.045.878 TL tutarinda gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin
agiklama ve dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 2.D.a ve 17 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin menkul
kiymet satigi, aracilik komisyonlar1 ve danigmanlik
gelirleri gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve
Sirket operasyonlarinin dogasi geregi olarak
hasilat tutariin ¢ok sayida islem sonucu olugmasi
ve farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmgtir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri ¢ercevesinde
hasilatin kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin
uyguladigi muhasebe politikalarinin TFRS’ye ve
ilgili mevzuata uygun olup olmadigini
degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in hasilat siirecini
anlayarak, yonetimin hasilatin ilgili muhasebe
standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta oldugu
i¢ kontrollerin tasarimini ve etkinligini
degerlendirdik. Hesap d6nemi igerisinde
gerceklestirilmis islemlerden segilen 6rneklem
iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin uygun
olarak muhasebelestirildigini dogrulamak tizere
ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilastirarak test ettik. Bunlara ilaveten,
iizerinden aracilik gelirlerinin hesaplanmis oldugu
islem hacimlerinin, segilen 6rneklem dahilinde
ti¢lincii taraflarla mutabakatini yaptik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli

gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasin

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.




5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.



Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giill, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Subat 2021
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

VARLIKLAR
Dénen varhklar 2.969.988.320 1.188.905.358
Nakit ve nakit benzerleri 3 393.849.902 131.264.555
Finansal yatirimlar 4 158.302.190 25.659.347
Ticari alacaklar 7 2.298.018.521 995.692.587
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 24 103.140.549 159.246.026
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.194.877.972 836.446.561
Diger alacaklar 8 117.972.660 33.036.741
- lligkili taraflardan diger alacaklar 24 - -
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 117.972.660 33.036.741
Pesin 6denmis giderler 14 1.454.751 1.189.128
- Iligkili taraflara pesin 6denmis giderler 24 322.651 226.240
- Hiskili olmayan taraflara pesin denmis giderler 1.132.100 962.888
Turev araclar 23 366.018 2.061.573
Diger donen varliklar 24.278 1.427
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varhiklar 24.278 1.427
Duran varhklar 149.065.780 76.267.465
Finansal yatirimlar 4 166.879 166.879
Diger alacaklar 8 121.426.360 53.285.619
- Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 121.426.360 53.285.619
Maddi duran varliklar 9 5.784.071 4.111.623
Kullanim hakki varliklart 10 3.027.166 2.834.980
Maddi olmayan duran varliklar 11 14.756.119 12.573.981
Ertelenmis vergi varligi 22 3.905.185 3.294.383

Toplam varhklar

3.119.054.100

1.265.172.823

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIiHi iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.326.227.142 734.989.061
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 617.699.875 170.516.032
- Hiskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 24 55.414 988.842
- Banka kredileri 55.414 988.842
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 617.644.461 169.527.190
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 617.581.456 169.527.190
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 63.005 -
Diger finansal yiikiimliiliikler 6 139.500 842.717
- Diger muhtelif finansal yiikiimliiliikler 139.500 842.717
Ticari borclar 7 1.639.677.386 516.851.212
- Liskili taraflara ticari bor¢lar 24 85.866.509 69.151.846
- Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.553.810.877 447.699.366
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 14 3.942.961 3.135.914
Turev araclar 23 - -
Doénem kari vergi yiikiimliligi 22 28.031.692 15.118.348
Kisa vadeli karsiliklar 24.083.680 20.373.063
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 13 23.696.960 19.966.727
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 386.720 406.336
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 12.652.048 8.151.775
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliliikler 24 1.908.865 903.627
- Iligkili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 10.743.183 7.248.148
Uzun vadeli yikumlilukler 11.213.577 9.008.163
Uzun vadeli bor¢lanmalar 15 3.541.601 3.068.118
- Iligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 2.034.451 1.115.842
- Kiralama iglemlerinden bor¢lar 24 2.034.451 1.115.842
- Hiskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 1.507.150 1.952.276
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 1.507.150 1.952.276
Uzun vadeli karsiliklar 13 7.671.976 5.940.045
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 7.671.976 5.940.045
Ozkaynaklar 781.613.381 521.175.599
Odenmis sermaye 16 80.000.000 80.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16 16.802.123 16.802.123
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 giderler 16 (3.392.642) (2.851.765)
- Yeniden degerleme ve dl¢iim kayiplar (3.392.642) (2.851.765)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 76.732.894 66.597.842
- Yasal yedekler 76.732.894 66.597.842
Gegmis yillar karlari 16 289.968.950 233.372.380
Net donem kar1 321.502.056 127.255.019

Toplam kaynaklar

3.119.054.100

1.265.172.823

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP_D(")NEMiNE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 8.775.045.878 7.629.044.705
Satiglarin maliyeti (-) 17 (8.297.132.054) (7.424.874.319)
Ticari faaliyetlerden brit kar 477.913.824 204.170.386
Esas faaliyetlerden finansal gelirler. net 17 52.350.884 191.359.212
Finans sektoru faaliyetlerinden brit kar 52.350.884 191.359.212
Brit kar 530.264.708 395.529.598
Genel yonetim giderleri (-) 18 (150.979.391) (123.350.525)
Pazarlama. satig ve dagitim giderleri (-) 18 (61.895.078) (40.232.635)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 14.901.677 9.465.418
Esas faaliyet kari 332.291.916 241.411.856
Finansman gelirleri 20 153.868.322 128.775.665
Finansman giderleri (-) 21 (73.381.661) (207.038.242)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 412.778.577 163.149.279
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (91.276.521) (35.894.260)
Donem vergi gideri (-) 22 (91.806.647) (35.911.075)
Ertelenmis vergi geliri 22 530.126 16.815
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar 321.502.056 127.255.019
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (TL) 4,02 1,59
DiGER KAPSAMLI (GIDER)/GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (540.877) (1.180.803)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢iim (kayiplart)/kazanglari 13 (676.096) (1.476.004)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6lciim kazanglari/(kayiplari), vergi etkisi 135.219 295.201
Diger kapsamh (gider)/gelir. net (540.877) (1.180.803)
Toplam kapsamh gelir 320.961.179 126.074.216

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

simiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh giderler Birikmis karlar
Tanimlanmis fayda Sermaye Kardan ayrilan Gegmis
Dipnot Odenmis planlar1 yeniden dizeltmesi kisitlanmis yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye olgiim kayiplar: farklari yedekler karlarn kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2019 80.000.000 (1.670.962) 16.802.123 61.080.554 126.521.433 112.850.260 395.583.408
Muhasebe politikalarindaki

degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - (482.025) - (482.025)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
dizeltmelerden sonraki tutar 80.000.000 (1.670.962) 16.802.123 61.080.554 126.039.408 112.850.260 395.101.383
Transferler - - - 5.517.288 107.332.972 (112.850.260) -
Toplam kapsamli gelir - (1.180.803) - - - 127.255.019 126.074.216
- Donem kari - - - - - 127.255.019 127.255.019
- Diger kapsamli gider - (1.180.803) - - - - (1.180.803)
31 Aralk 2019 16 80.000.000 (2.851.765) 16.802.123 66.597.842 233.372.380 127.255.019 521.175.599
1 Ocak 2020 16 80.000.000 (2.851.765) 16.802.123 66.597.842 233.372.380 127.255.019 521.175.599

Mubhasebe politikalarindaki

degisikliklere iliskin diizeltmeler - - - - - - -

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
dizeltmelerden sonraki tutar 80.000.000 (2.851.765) 16.802.123 66.597.842 233.372.380 127.255.019 521.175.599
Transferler - - - 10.135.052 117.119.967 (127.255.019) -
Toplam kapsamli gelir - (540.877) - - - 321.502.056 320.961.179
- Donem kart - - - - - 321.502.056 321.502.056
- Diger kapsamly gider - (540.877) - - - - (540.877)
Temettl 6demesi - - - - (60.523.397) - (60.523.397)
31 Aralik 2020 16 80.000.000 (3.392.642) 16.802.123 76.732.894 289.968.950 321.502.056 781.613.381

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari (480.347.099) (27.299.894)
Dénem kar1 321.502.056 127.255.019
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 319.635 145.578.162
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10,11 10.741.439 9.847.682
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 20.575.248 17.900.494
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 20.407.840 17.507.112
- Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 173.500 406.046
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (6.092) (12.664)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (50.687.122 85.875.021
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (115.416.050 (114.278.487)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 64.728.928 200.153.508
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (73.332.053) (313.607)
Gergege uygun deger (kazanglart)/kayiplari ile ilgili diizeltmeler 1.736.540 (3.626.776)
- Finansal varliklarin gercege uygun deger (kazanglar)/kayiplar
ile ilgili diizeltmeler 40.985 (1.981.395)
- Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger (kazanglary)/kayiplar
ile ilgili dizeltmeler 1.695.555 (1.645.381)
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 22 91.276.521 35.894.260
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar ile ilgili diizeltmeler 9.062 1.088
- Maddi duran varlhiklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar ile ilgili diizeltmeler 9.062 1.088
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (755.483.909) (170.337.026)
Finansal yatirimlardaki azalis (132.798.820) 11.467.342
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili duzeltmeler (1.302.319.842) 442.350.551
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalis 56.105.477 156.931.176
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azals (1.358.425.319 285.419.375
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (150.155.381 (15.566.111
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) - 409.27
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis (150.155.381) (15.975.384)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig (265.623) (457.600)
Ticari borglardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 815.154.171 271.834.416
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalig)/arti 16.714.663 (22.403.707)
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalis) 798.439.508 294.238.123
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalig (239.166) (210.982)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 15.140.752 4.946.460
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (1.044.032) 1.460.341
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) 16.184.784 3.486.119
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (433.662.218) 102.496.155
Alnan temettiiler 103.434 233.685
Odenen faiz (63.172.929) (199.010.479)
Alman faiz 115.822.730 113.553.424
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 14.768.673 14.415.010
Vergi ddemeleri 78.893.303 24.617.466
Diger nakit ¢ikiglari (5.776.140 (5.540.203
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (9.253.020) (1.834.916)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri - 1.919
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girvisleri - 1.919
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9.253.020 (1.836.835
- Maddi duran varhiklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 3.656.341 (199.961
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 5.596.679 (1.636.874
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 371.687.603 87.480.851
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit girisleri - -
- Pay ihracindan kaynaklanan nakit girvisleri - -
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 601.452.000 170.155.851
Temettl 6demeleri (60.523.397) -
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (169.241.000) (82.675.000)
Yabanci para ¢evrim farklarimn etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) (117.912.516) 58.346.041
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 73.332.051 313.607
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C+D) (44.580.465) 58.659.648
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 94.893.461 36.233.813
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 50.312.996 94.893.461

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere 11 Aralik 1996 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket’in 2009 yilinda Akbank T.A.S’ya
devretmis oldugu yurtigi bireysel miigteri hesaplari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) teblig
degisikligi sebebiyle 6 Nisan 2015 tarihinde, bireysel miisterilere satis pazarlama faaliyetlerini
yapmakta olan personeller ile birlikte yeniden Sirket’e devrolmustur. %100 Akbank T.A.S. istiraki olan
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Ekim 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Aract
Kurum” olarak yetkilendirilmisgtir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla calisan sayis1 218’dir
(31 Aralik 2019: 210). Sirket’in genel miidiirliigii Sabanci Center 4.Levent, 34330 Istanbul’dadur.
Sirket’in ana ortag1 Akbank T.A.S. ve nihai ortag: ise Haci Omer Sabanci Holding A.S.’dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 1 Subat 2021 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde Sirket’in
yetkili kurullariin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar:

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarim Tiirkiye’de gegerli
olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanli§i’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam
gereklerine gore TL olarak tutmaktadir.

2019 yilinin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye
baslamis ve smirh sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yilimn ilk aylarida
virlis yayilimini uluslararasi olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baglamistir. Diinya Saglik
Orgiitii 12 Mart 2020 tarihinde Covid-19 salgimini kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka
Mart 2020°de goriilmiis olmakla birlikte durum halen gelisimini siirdiirmekte oldugu icin Sirket
yonetimi salginin Sirket’in faaliyetleri iizerindeki olasi etkilerini gidermeye yonelik onlemleri
almaya devam etmektedir. Sirket yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara
etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolari ve isletmenin siirekliligi lizerinde
onemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarillan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanmig
finansal durum tablosu (bilangosu) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2019 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler
yeniden dlzenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

()

(9)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi,
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlarn ¢ergevesinde
15 Nisan 2019 tarihinde gilincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla
2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmig ve Sirket finansal tablolarin1 2019
TFRS Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i)  Oonemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diigiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri tamminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orami reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazh
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gdz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.
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TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin” degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgim sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 May1s
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin1 kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecgerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlegmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {irlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari”nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’ nin
aciklayici1 drneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

. TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

. TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasiin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardimin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2020 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu
TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari (varsa) geriye doniik olarak uygulamir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik yapilmamaistir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmas1 sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe

politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, finansal tablolar 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
(@)  Ucret, komisyon ve faiz gelir/giderleri

Satis ve faiz gelirleri

- Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Miisterilerden alinan faiz gelirleri "Finansman gelirleri" i¢erisinde raporlanir.

- Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Sirket’in kendi
adina yaptig1 alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Hizmet gelirleri

- Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

- Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri
igin verilen aracilik hizmet tcretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak
gelir tablosu ile iligkilendirilmektedir.

Diger gelirler

Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.

(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir .

Amortisman, maddi duran varliklarin kayithi degerleri {izerinden faydali omiirleri dikkate alinarak
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal
Omiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar Syl
Ozel maliyetler Kira sliresince
Tagtlar Syl

Maddi bir duran varhiga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydali 6mriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olugsmaktadir.
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Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikliigii
karsih@r gider hesaplari ile iliskilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararmin
bundan béyle mevcut olmayacagi veya azalmig olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her
raporlama donemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir belirtinin olmas1 durumunda, ilgili varligin geri
kazanilabilir tutarii tahmin edilerek varligin defter degeri yeni tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir
tutarina artirilarak deger diisiikligli zarar1 gelir hesaplan ile iligkilendirilerek iptal edilir. Deger
diisiikliigli zararmin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z konusu varlik igin deger
diisiikliigli zarart muhasebelestirilmemis olsaydi ulagacagi defter degerini asamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 5 yil olan tahmini faydali
Omiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur .

Deger diislikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

(d) Finansal araglar

Sirket, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile 6l¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflarn da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve

benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.
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S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullar igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

(ii)  Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglariin yalnizca anapara ve faiz ddemelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin
tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar
veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan
birikmis ger¢cege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

(iii) itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullamilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.
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Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir
pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin 1.001.633.786 TL’si (31 Aralik 2019:
445.073.466 TL) miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kullandirdig1 kredilerden olugmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin dl¢limii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zarariin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
() Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.
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(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimliliiglin bulunmasi, yiikiimliliigl yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasit ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

(i) iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i)  Sirket tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,

(if)  Sirket izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili
sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun
ilyesinin) igtiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

(iii)  Her iki isletmenin de aym bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmast ve diger isletmenin
s6z konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile
iliskilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit
yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

(j) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikkleri, mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirlitkkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar kullanilir.

Onemli gecici farklar, temel olarak personel prim tahakkukundan, duran varliklarin ve menkul
kiymetlerin kayith degeri ile vergi matrahi arasindaki farklardan ve kidem tazminati karsiligindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

(k) Calsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda
“Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siiflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryel tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
0demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yukimlulik ve gider olarak kaydetmektedir.

() Nakit akim tablosu

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {i¢ aydan
kisa olan bankalardan alacaklardan ve ters repo alacaklarindan olugsmaktadir.

(m) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.

(n)  Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar esas faaliyetler diger
gelirler igerisinde siniflandirilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar lizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLiIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

F. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Vadesiz mevduat 358.516.160 47.598.363
Tiirev piyasa teminatlari 12.500.559 713.246
VIOP islem nakit teminatlar1 (Dipnot 12) 12.342.630 10.227.418
KAS islemleri serbest hesabi 5.620.879 3.706.477
Vadeli mevduat 4.501.782 4.001.120
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 367.930 65.021.892
Beklenen kredi zararlar karsiligi (-) (38) (3.961)

393.849.902 131.264.555

Vadeli mevduatin vadesi 4 giindiir ve faiz oran1 %14,50 (31 Aralik 2019: 2 giin, %10,25)’tir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla bankalardaki vadesiz mevduatin 343.534.982 TL’si (31 Aralik 2019:
35.862.979 TL) miisteriler adina bankalarda tutulan bakiyelerden olusmaktadir. (Dipnot 12)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 134.157.056 TL’si (31 Aralik 2019:
20.623.281 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 24).

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklan diisiilerek gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 393.849.902 131.264.555
Faiz tahakkuklar (-) (1.962) (512.076)
Miisteri varliklari (-) (343.534.982) (35.862.979)
Beklenen kredi zararlari karsiligi (+) 38 3.961

50.312.996 94.893.461
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar

Hisse senetleri 146.997.063 12.305.756
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (*) 9.995.410 11.857.785
Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 (**) 1.318.065 401.257
Yatirim fonlar1 (**) - 1.097.979
Beklenen kredi zararlar karsiligi (-) (8.348) (3.430)

158.302.190 25.659.347

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla taginan degeri 9.995.410 TL (31 Aralik 2019: 10.049.097 TL) ve
nominal degeri 10.000.000 TL (31 Aralik 2019: 10.430.000 TL) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminati olarak verilmistir (Dipnot 12).

(**)  Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla portfoyiinde iligkili kurulusa ait 6zel kesim tahvil ve bonolar ile

yatirrm fonlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 1.499.236 TL o6zel kesim tahvil ve bonosu
bulunmaktadir) (Dipnot 24).

Uzun vadeli finansal yatirimlar
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansttilan finansal varliklar

Hisse senetleri 166.879 166.879

166.879 166.879

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin rayig
degerlerinde gegici olmayan bir deger diislikliigii saptanmasi halinde, bu tiir deger diistikliiklerinin etkisi
diger kapsaml gelir tablosuyla iligkilendirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar halka agik
olmayan asagidaki sirketlerin hisselerinden olugmaktadir:

Hisse oram (%) 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Borsada islem gormeyen hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 0,03774 159.711 159.711
Ak Finansal Kiralama A.S. (“Ak Lease”) 0,002 7.168 7.168
166.879 166.879
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5. KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 429.093.514 150.782.305
Ihrag edilen bonolar 164.101.310 -
Varantlar 15.343.323 -
Y apilandirilmis bor¢lanma araglart (“YBA™) (**) 9.043.309 18.744.885
Kiralama islemlerinden borglar 63.005 -
Banka kredileri (Dipnot 24) 55.414 988.842
617.699.875 170.516.032

(*)  Borsa Para Piyasasi’na bor¢lar ortalama 5 giin vadeli olup, ortalama faiz oran1 %17,98 (31 Aralik 2019:

5 giin, %10,91).

(**)  Yapilandirilmis borglanma araglar1 degisken faizli olup ortalama vadesi 35 giin, toplam nominal tutari

8.980.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 47 giin, 18.650.000 TL nominal).
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ihrag edilmis bono detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Faiz
Menkul Nominal ihrac Vade Orani Faiz
Kiymet Tutar (TL) Tarihi Tarihi (%) Tipi
Bono 163.755.000 30 Kasim 2020 30 Nisan 2021 TLREF+0,75 Degisken
. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Agustos 2020 tarih ve 53/1089 sayili karari ile alinan ihrag belgesi

kapsaminda 30 Kasim 2020 tarihinde Nitelikli Yatirimcilara, 163.755.000 TL nominal degerli 141 giin

vadeli, degisken faizli kuponlu bono satig1 ger¢eklestirilmistir.

6. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2020

Agiga satis islemlerinden dogan yiikiimliiliikler (*) 139.500

31 Aralik 2019

842.717

139.500

842.717

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla agiga satis islemlerinden dogan yiikiimliilikkler 9.000 TL nominal degerli

hisse senetlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 151.347 TL nominal).
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7.  TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Miisterilerden alacaklar 1.294.903.682 547.352.301
Kredili bireysel miisteriler (*) 1.001.633.786 445.073.466
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndan (“VIOP”) alacaklar 1.249.854 3.253.076
Verilen avanslar 137.279 584
Danigmanlik faaliyetlerinden alacaklar 93.920 13.160
Stipheli ticari alacaklar 2.336.722 2.342.814
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (2.336.722) (2.342.814)
2.298.018.521 995.692.587

(*)  Sirket 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine
1.001.633.786 TL (31 Aralik 2019: 445.073.466 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Sirket’in 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla, verdigi kredilere kars1 borsada islem goren 2.136.286.118 TL tutarinda hisse senetleri
teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2019: 886.339.960 TL) (Dipnot 12).

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

Miisterilere borglar 1.313.940.002 378.858.869
Takas ve saklama merkezine borglar 144.558.324 82.372.214
Odiing menkul kiymet islemleri i¢in alinan teminatlar 86.439.760 50.654.000
Miisterilere ddiing pay senedi borglar 86.439.760 -
Saticilara borglar 8.285.661 4.866.784
Diger 13.879 99.345
1.639.677.386 516.851.212
8. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger kisa vadeli alacaklar
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Verilen depozito ve teminatlar 108.992.388 25.935.384
Miisterilere ait kaldiragli alim satim islemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gegici hesabi 6.296.580 5.333.139
Diger kisa vadeli alacaklar 2.853.996 2.047.672
Beklenen kredi zararlar karsiligi (-) (170.304) (279.454)
117.972.660 33.036.741
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Verilen depozito ve teminatlar 121.426.360 53.285.619

121.426.360 53.285.619

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 18.850.094 TL tutarindaki bakiye bor¢lanma araglari piyasasi

merkezi karsi taraf teminatindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 12.158.489 TL) (Dipnot 12).

b) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 11.245.900 TL tutarindaki bakiye VIOP’a Garanti Fonu

teminatindan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 7.450.596 TL) (Dipnot 12).

c) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.340.500 TL Saxo Bank’a verilen tiirev iglem teminatini

icermektedir (31 Aralik 2019: 5.940.200 TL) (Dipnot 12).

d) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 53.285.397 TL tutarindaki bakiye Pay Piyasasi iglemleri igin

Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2019: 25.779.156 TL) (Dipnot 12).

e) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 27.632.233 TL tutarindaki bakiye Para Piyasasi islemleri igin

Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
f) 3.072.236 TL’lik bakiye diger teminatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2019: 1.957.246 TL).

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve Ozel

demirbaslar Tagitlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2020
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 2.045.970 1.311.527 754.126 4.111.623
Ilaveler 2.579.349 444.500 632.492 3.656.341
Cikiglar (11.698) - - (11.698)
Transferler - - - -
Cikiglar amortismant 2.636 - -
Amortisman gideri (-) (1.160.350) (379.308) (435.173) (1.974.831)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020  3.455.907 1.376.719 951.445 5.784.071
31 Arahk 2020
Maliyet 10.589.684 2.118.790 3.902.071 16.610.545
Birikmis amortisman (-) (7.133.777) (742.071) (2.950.626) (10.826.474)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020  3.455.907 1.376.719 951.445 5.784.071
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Mobilya ve Ozel

demirbaslar Tasitlar maliyetler Toplam
1 Ocak 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 2.993.623 1.646.385 1.230.619 5.870.627
Tlaveler 197.556 - 2.405 199.961
Cikiglar (3.839) - - (3.839)
Transferler - - - -
Cikiglar amortismani 832 - - 832
Amortisman gideri (-) (1.142.202) (334.858) (478.898) (1.955.958)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 2.045.970 1.311.527 754.126 4.111.623
31 Arahk 2019
Maliyet 8.022.033 1.674.290 3.269.579 12.965.902
Birikmis amortisman (-) (5.976.063) (362.763) (2.515.453) (8.854.279)
Net defter degeri, 31 Aralhk 2019 2.045.970 1.311.527 754.126 4.111.623
10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar

Net defter degeri, 1 Ocak 2020 2.834.980
Ilaveler 5.544.254
Itfa pay1 (-) (5.352.067)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 3.027.167
31 Aralik 2020
Maliyet 9.380.001
Birikmis itfa payi (-) (6.352.834)
Net defter degeri, 31 Arahik 2020 3.027.167
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10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 6.951.438
Ilaveler 407.969
Itfa pay1 (-) (4.524.427)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 2.834.980
31 Aralik 2019
Maliyet 12.285.572
Birikmis itfa pay1 (-) (9.450.592)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 2.834.980
11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar yazilimlan
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 12.573.981
Ilaveler (*) 5.596.679
Itfa pay1 (-) (3.414.541)
Transferler -
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 14.756.119
31 Aralik 2020
Maliyet 26.246.209
Birikmis itfa payi (-) (11.490.090)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 14.756.119

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklardaki ilavelerin 4.370.565 TL’si yapilmakta

olan yatirnmlardan olugmaktadir.
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11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar yazihimlan

Net defter degeri, 1 Ocak 2019 14.304.404
flaveler (*) 1.636.874
Itfa pay1(-) (3.367.297)

Transferler

Net defter degeri, 31 Arahk 2019 12.573.981

31 Arahk 2020

Maliyet 20.649.530
Birikmis itfa payi(-) (8.075.549)
Net defter degeri, 31 Arahk 2019 12.573.981

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklardaki ilavelerin 1.075.168 TL’si yapilmakta
olan yatirimlardan olugmaktadir.

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Dava karsihklar:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli bor¢ karsiiklar:

Dava karsiligi (*) 386.720 406.336

386.720 406.336

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilan ¢esitli davalarin toplam tutar1 2.300.955 TL’dir
(31 Aralik 2019: 1.498.871 TL). Sirket aleyhine acilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 386.720 TL (31 Aralik 2019: 406.336 TL) karsilik ayrilmustir.

2020 2019
Doénem basi, 1 Ocak 406.336 627.259
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (193.116) (626.969)
Donem igindeki karsilik gideri 173.500 406.046
Donem sonu, 31 Aralik 386.720 406.336
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
(b) Verilen teminat mektuplar:
Ucgiincii sahislara verilen Tiirk Liras1 teminat mektuplar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 860.000.000 744.000.000
Ozellestirme Idaresi Baskanlig 270.000 270.000
Borsa Istanbul A.S. 250.000 250.000
Istanbul 2. Icra Miidiirliigii 140.000 -
Istanbul Diinya Ticaret Merkezi 28.011 28.011
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 1.800 1.800
Diger 9.000 9.000

860.698.811 744.558.811

Ucgiincii  sahislara verilen doviz bakiyeli teminat mektuplart toplami 10.005.000 ABD Dolar
(31  Aralik  2019:  56.505.000 ABD Dolar1) olup 10.000.000 ABD  Dolan
(31 Aralik 2019: 10.000.000 ABD Dolar1) BNP Paribas’a ve 5.000 ABD Dolar1 Borsa istanbul A.S.’ye
verilmistir (31 Aralik 2019: 5.000 ABD Dolar1). Cari dénem itibartyla istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’ye verilen doviz bakiyeli teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 46.500.000
ABD Dolar).

(c) Pay Piyasasi islemleri
Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla taginan degeri 9.995.410 TL (31 Aralik 2019: 10.049.097 TL)

ve nominali 10.000.000 TL (31 Aralik 2019: 10.430.000TL) olan menkul kiymetleri Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’ye (“Takasbank™) islem limit teminati olarak verilmistir (Dipnot 4).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Pay Piyasasi islemleri i¢in Takasbank’a 53.285.397 TL tutarinda teminat
verilmigtir (31 Aralik 2019: 25.779.156 TL) (Dipnot 8).

(d) VIOP islemleri

31 Arahk 2020 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri igerisinde simflandinlan 12.342.630 TL
(31 Aralik 2019: 713.246 TL) VIOP islemleri i¢in Takasbank hesabinda tutulan bakiyeden olusmaktadir
(Dipnot 3).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 11.245.900 TL tutarinda VIOP’a Garanti Fonu teminat1 bulunmaktadir
(31 Aralik 2019: 7.450.596 TL) (Dipnot 8).

(e) Saklama hizmeti/diger
Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvilleri, hisse senetleri
ile yatinm fonlarinin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nominal tutarlar1 sirasiyla 605.821.090 TL,

15.233.217.910 TL ve 495.643.806 TL’ dir (31 Aralik 2019: 615.613.712 TL, 12.461.657.810 TL ve
1.163.313.785TL).
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla misteriler adina yapilan repo/ters repo islemlerinin vade sonu doniis
tutar1 2.303.169.152 TL’dir (31 Aralik 2019: 6.241.619.672 TL).

Bankalarda tutulan miisteri bakiyesi tutar1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 343.534.982 TL’dir
(31 Aralik 2019: 35.862.979 TL) (Dipnot 3).

(f)  Para Piyasasi islemler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 27.632.233 TL tutarindaki bakiye Para Piyasasi iglemleri igin
Takasbank’a verilmistir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi borsada islem goren 2.136.286.118 TL
tutarinda hisse senetleri teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2019: 886.339.960 TL) (Dipnot 7).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 7.340.500 TL Saxo Bank’a verilen tiirev islem teminatini icermektedir
(31 Aralik 2019: 5.940.200 TL) (Dipnot 8).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 18.850.094 TL tutarindaki bakiye bor¢lanma araglari piyasasi merkezi
kars1 taraf teminatindan olugmaktadir (31 Aralik 2019: 12.158.489 TL) (Dipnot 8).

(g TRI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 ~ 1.164.559.261 1.159.430.815

B. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger - -

3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -

1.164.559.261 1.159.430.815
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli karsihklar
Personel prim karsilig 18.196.795 15.075.000
Personel izin karsilig 5.500.165 4.891.727
23.696.960 19.966.727
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 ytkimliligi 7.671.976 5.940.045
7.671.976 5.940.045

Kidem tazminati yiikiimliiliigii karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 geg¢is siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore toplam ylikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmigtir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Iskonto oran1 (%) 3,64 3,97
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 93,95 93,84

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimnin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 TL (1 Ocak 2020: 6.730,15 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
Doénem basi, 1 Ocak 5.940.045 4.297.600
Faiz maliyeti 742.507 700.509
Hizmet maliyeti 651.482 521.325
Doénem iginde yapilan 6demeler (-) (338.152) (1.055.393)
Aktiieryal kayip/(kazang) 676.094 1.476.004
Donem sonu, 31 Aralik 7.671.976 5.940.045
Izin karsiligmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019
Doénem basi, 1 Ocak 4.891.727 4.041.066
Dénem iginde yapilan 6demeler (-) (208.618) (359.617)
Donem i¢indeki artis 817.056 1.210.278
Donem sonu, 31 Aralik 5.500.165 4.891.727
Personel prim karsiliginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019
Doénem basi, 1 Ocak 15.075.000 13.000.000
Doénem iginde yapilan 6demeler (-) (14.221.903) (13.000.000)
Donem i¢indeki artig 17.343.698 15.075.000
Donem sonu, 31 Aralik 18.196.795 15.075.000
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Pesin 6denmis giderler
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Gelecek aylara ait pesin 0denmis giderler (*) 1.454.751 1.189.128
1.454.751 1.189.128

(*) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelecek aylara ait giderler; veri-yayin giderleri, kira giderleri ile

diger giderlerden olusmaktadir.
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14. DIiGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar
31 Arahlik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek SGK kesintileri ve diger vergiler 3.942.961 3.135.914

3.942.961 3.135.914

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 9.097.205 5.942.854
Gider tahakkuklar1 3.554.843 1.995.943

Miisterilere ait kaldiragli alim satim iglemlerine iliskin
gerceklesmemis kar/zarar gecici hesabi - 212.978
12.652.048 8.151.775

15. UZUN VADELI BORCLANMALAR
31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla, Sirket’in uzun vadeli borglanmalari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kiralama islemlerinden borg¢lanmalar 3.541.601 3.068.118

3.541.601 3.068.118

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglarin detaylar
asagidaki gibidir:

Uzun vadeli kiralama

islemlerinden bor¢lanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahik 2020
Itigkili taraflardan

uzun vadeli bor¢lanmalar

- Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 31 Aralik 2024 17,98 2.034.451

Iliskili olmayan taraflardan
uzun vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 14 Kasim 2023 17,98 1.507.150
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15. UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli kiralama

islemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahik 2019
Itigkili taraflardan

uzun vadeli borglanmalar

- Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 30 Haziran 2024 17,98 1.115.842

Iligkili olmayan taraflardan
uzun vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar 14 Kasim 2023 17,98 1.952.276

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2020
Donem basi bakiyesi, 1 Ocak 7.382.511 3.068.118
Donem ig¢i girigler 401.201 5.718.177
Dénem iginde yapilan 6demeler (-) (5.540.203) (6.237.746)
Faiz giderleri 824.609 1.056.056
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 3.068.118 3.604.605

16. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 80.000.000 TL (31 Aralik 2019: 80.000.000 TL) olup her biri 0,01 TL
nominal degerli 8.000.000.000 (31 Aralik 2019: 8.000.000.000) adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadr.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde c¢ikarilmis ve O6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 31 Aralik 2020 (%) 31 Aralk 2019
Akbank T.A.S. 100 80.000.000 100 80.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 80.000.000 100 80.000.000
Sermaye diizeltme farklar 16.802.123 16.802.123
Toplam 6denmis sermaye 96.802.123 96.802.123

21 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Karari ile Sirket’in 6denmis sermayesi 50.000.000 TL nakden
arttirillarak, 80.000.000 TL’ ye ¢ikarilmistir.

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar yedekleri, gecmis yillar karlar

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5'ini agsan dagitilan karin %10"udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda

herhangi bir gekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralk 2020

31 Arahk 2019

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yedek Akgeler) (*) 35.114.312 24.979.260
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (Ozel Yedekler) (**) 41.618.582 41.618.582
Toplam kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 76.732.894 66.597.842
Gecgmis yillar karlar1 (Olaganiistii Yedekler) 272.575.892 217.704.834
Gegmis yillar karlar 17.393.058 15.667.546
Toplam ge¢cmis yillar karlari 289.968.950 233.372.380

(*)  Sirket, 2020 y1l1 igerisinde, 2019 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 125.529.507 TL net kardan 4.482.712
TL birinci tertip yasal yedek akge ayirmis, birinci tertip yasal akge ayrildiktan sonra kalan 121.046.795
TL’lik karin yarisi olan 60.523.397 TL’yi, 31 Mart 2020 tarihinde tek ortaga dagitmis, 5.652.340 TL ikinci
tertip yasal Yedek Akge ayirmus, kalan 54.871.058 TL’lik kar1 ise fevkalede yedek akge olarak ayirmustir.
(Sirket, 2019 y1l1 igerisinde, 2018 yili faaliyetlerinden kaynaklanan 112.850.260 TL tutarindaki donem net
karmi dagitmayarak 5.517.288 TL tutarindaki kismi yasal yedek akge olarak ayrildiktan sonra kalan

107.332.972 TL tutarinin tamamini olaganiistii yedek akge olarak ayirmistir).

(**) Sirket, 26 Temmuz 2012 tarihinde Giimiissuyu hizmet binasi satigindan elde edilen 55.491.444 TL karin
%75’1 olan 41.618.582 TL’yi Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1. fikrasinin e bendi uyarinca

dagitmayarak 6zel fon hesabina aktarmistir.

Sirket, 2020 yili igerisinde, 60.523.397 TL temettii dagitimi yapmistir (Sirket, 2019 yili igerisinde,

temettii dagitimi yapmamuisgtir).

Diger kapsamh giderler

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket'in kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan,
vergi etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 3.392.642 TL'dir (31 Aralik 2019: 2.851.765 TL).
Bahsi gecen tutar, Sirket'in 6zkaynaklar altinda "Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart”

hesabi igerisinde yer almaktadir.
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17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Satiglar 8.314.386.752 7.430.989.504
Hizmet gelirleri, net 460.659.126 198.055.201
Hasilat 8.775.045.878 7.629.044.705

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla satiglar ve satiglarin maliyetinin detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019

Devlet tahvilleri, repo 4.689.000.000 6.326.129.103
Hisse senetleri 2.579.024.711 847.128.923
Varantlar 436.933.739 -
Eurobond 363.560.903 6.689.059
Yatirim fonlari 112.240.030 76.439.937
Ozel kesim tahvil ve bono 102.325.569 173.299.256
Devlet tahvilleri 31.301.800 1.303.226
Satislar 8.314.386.752 7.430.989.504
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Devlet tahvilleri, repo (4.689.000.000) (6.326.129.103)
Hisse senetleri (2.609.570.002) (843.728.385)
Varantlar (396.142.964) -
Eurobond (357.188.252) (6.564.037)
Yatirim fonlar1 (112.215.619) (76.210.713)
Ozel kesim tahvil ve bono (102.210.352) (170.911.581)
Devlet tahvilleri (30.804.865) (1.330.500)
Satislarin maliyeti (-) (8.297.132.054) (7.424.874.319)
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17. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla hizmet gelirlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Hisse senedi alim satim aracilik komisyonu 401.283.416 119.320.344
Halka arz satig komisyonlar1 49.143.576 47.993.103
VIOP islemleri alim satim aracilik komisyonlar 48.960.176 19.132.818
Kaldiragh alim-satim iglem gelirleri 36.438.180 25.619.775
Repol/ters repo aracilik komisyonlari 8.416.186 11.766.392
Miisteri adina yapilan BPP iglemleri aracilik komisyonlari 5.729.889 3.171.682
Takas saklama komisyonlari 3.370.827 2.292.810
DIBS alim satim aracilik komisyonlari 2.853.166 1.749.605
Yatirim danismanhig gelirleri 2.829.504 1.800.000
Yatirim fonu satis komisyonlart 1.823.259 1.137.188
Sermaye artigina aracilik komisyonu 897.778 1.003.661
Riichan hakki ve temettii tahsil komisyonu 809.116 687.271
Toptan satig pazar1 komisyonlari 90.000 75.000
Kurumsal finansman danigmanlik komisyonu 24.200 52.100
Diger komisyonlar 38.405.682 10.072.471
Hizmet gelirleri 601.074.955 245.874.220

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla hizmet satiglarindan indirimlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acentelere 6denen komisyonlar (129.488.116) (39.611.068)
Kaldiragh alim satim iglem komisyonlari (10.223.414) (7.789.788)
Diger 6denen komisyonlar (704.306) (418.163)
Hizmet satislarindan indirimler (140.415.836) (47.819.019)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden gelirlerin detaylar1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VIOP islemlerinden alim/satim
kari/(zarar1), net 50.411.134 (1.525.979)
Tiirev iglem gelirleri 1.939.750 192.885.191
Finans sektori faaliyetlerinden
gelirler/giderler, net 52.350.884 191.359.212
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18. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Hisse senedi borsa paylari 20.747.581 9.105.546
Takas ve saklama giderleri 12.821.939 8.302.174
Sabit getirili menkul kiymet iglem paylari 9.553.708 11.882.110
Vadeli islem ve opsiyon borsasi pay1 9.166.404 4.251.981
Borsa para piyasasi islem komisyonu gideri 4.730.088 3.457.345
Odiing pay senedi piyasas1 komisyon gideri 1.656.125 1.040.039
Temsil ve agirlama giderleri 412.120 406.776
Diger pazarlama satig gideri 2.807.113 1.786.664
61.895.078 40.232.635

Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Personel giderleri 87.262.546 77.748.817
Haberlesme giderleri 27.306.541 14.415.592
Amortisman gideri ve itfa paylar1 (Dipnot 9,10,11) 10.741.439 9.847.682
Bilgi islem giderleri 7.957.596 6.645.320
Cesitli vergi ve harg giderleri 7.517.616 3.637.780
Kira giderleri 1.395.566 1.066.159
Kidem tazminat1 karsilik gideri (Dipnot 13) 1.393.989 1.221.834
Dava giderleri 696.801 1.552.296
Bakim ve onarim giderleri 658.316 432.991
Izin karsilig1 giderleri (Dipnot 13) 608.438 850.661
Tasima ve tasinma giderleri 600.442 1.152.499
SPK yatirimeilart koruma fonu 578.158 502.846
Arastirma ve danigmanlik giderleri 573.534 421.453
Uyelik aidat gideri 510.050 353.573
Disaridan saglanan fayda giderleri 483.757 314.217
Egitim giderleri 300.830 323.928
Kirtasiye giderleri 166.845 362.127
Seyahat giderleri 124.680 962.128
Elektrik, su ve 1sitma giderleri 121.266 116.184
Sigorta giderleri 82.418 84.222
Diger giderler 1.898.563 1.338.216
150.979.391 123.350.525
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kur farki geliri 8.555.005 2.830.502
Hesap bakim iicreti 4.472.613 4.607.319
Miisteri ekstre gonderim {icreti 636.149 448.628
Ihrage1 temsil yillik bakim iicreti 543.680 819.165
Diger faaliyet gelirleri 694.230 759.804
14.901.677 9.465.418

20. FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kredili menkul kiymet faiz geliri 115.218.369 89.558.852
Vadeli mevduat faiz gelirleri 9.609.703 11.789.365
VIOP Garanti Fonu nema geliri 7.588.901 6.596.464
Repo faiz geliri, net 2.267.819 3.813.776
OPSP teminat1 nema geliri 1.997.188 6.401.728
Hisse senedi degerleme farki 1.749.766 967.049
Ozel tahvil ve bono faiz geliri 1.720.856 1.640.029
Portfoy temetti geliri 103.434 233.685
Diger faiz gelirleri 13.612.286 7.774.717
153.868.322 128.775.665

21. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Borsa Para Piyasasi faiz gideri, net 29.743.531 103.791.167
Ihrag edilmis menkul kiymet faiz giderleri 22.963.179 91.461.627
Teminat mektubu komisyon giderleri 4.538.224 5.518.049
Hisse senedi degerleme farki - 19.513
Diger finansman giderleri®) 16.136.727 6.247.886
73.381.661 207.038.242

) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diger finansman giderlerinin 10.934.460 TL’si (31 Aralik 2019: 3.642.658

TL) 6diing teminat nemasi faizlerinden olugsmaktadir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
Kurumlar vergisi
31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Donem karn vergi yiikiimliiliigii

Odenecek kurumlar vergisi 91.806.647 35.911.075
Pesin 6denen vergiler (-) (63.774.955) (20.792.727)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 28.031.692 15.118.348
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Vergi gideri
Donem vergi gideri 91.806.647 35.911.075
Ertelenmis vergi geliri (530.126) (16.815)
Toplam vergi gideri 91.276.521 35.894.260

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
yiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2020 yili i¢in %22 (2019: %22).
Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi
o6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranimi 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirlige girmistir. Yiiriirliige giren bu kanuna gore, ertelenen
vergi varlik ve ylikimliiliikleri, varliklarin gergeklestigi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi mezkur
doénemler i¢in %22 vergi orani, 2021 ve sonraki donemler i¢in ise %20 vergi orani ile hesaplanmistir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Kurumlar iiger aylik mali karlar1 tizerinden %22 (31 Aralik 2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplar
ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler.
Y1l i¢inde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmas1 durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger vergi borglarina
da mahsup edilebilir.
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Anilan yasa
hitkmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranimin (TUIK UFE
artls oranimn) %100°{ ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE artis oraninin) %10’u agmasi
gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi
yapilmamigtir.

1 Ocak 2006 tarihi itibarryla 5520 say1li yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanclarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayili KVK uygulamasina
degisiklikler getirmistir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
taginmazlarin (gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki
satisindan dogan kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir. Ancak sdz konusu istisna
tutarinin istisnadan yararlanildig1 donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliiliik hesaplar1 altinda 6zel
bir fon hesabinda tutulmasi gerekmektedir. Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar/zarar
rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmsgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiilkmunde belirtilen indirimler
de dikkate almur.

Vergi gideri ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat asagida verilmigtir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi oncesi kar 412.778.577 163.149.279
Ilgili dénem vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 90.811.287 35.892.841
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 664.037 171.185
Indirimlerin etkisi (-) (198.803) (169.766)
Dénem Kkari vergi gideri 91.276.521 35.894.260
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22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhg

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Birikmis Ertelenen vergi Birikmis Ertelenen vergi
gegici varhklary/ gegici varhklary/
farklar (yukamlalikleri) farklar (yukamlalikleri)
Personel prim tahakkuku 18.196.795 3.639.359 15.075.000 3.316.500
Kidem tazminati karsilig: 7.671.976 1.534.395 5.940.045 1.188.009
Izin yiikiimliiliigii kargihig1 5.500.165 1.100.033 4.891.727 978.345
TFRS 16 agilis diizeltmesi
ertelenmis vergi etkisi - - 617.981 135.956
Dava karsiligt 386.720 77.344 406.336 89.394
Tiirev islemleri 272.304 54.461 - -
Diger 819.528 163.905 383.739 84.423
Ertelenmis vergi varhgi 6.569.497 5.792.627
Duran varliklarin kayitli degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark (11.092.614) (2.218.523) (9.483.995) (1.896.799)
Tiirev islemleri - - (2.061.573) (453.546)
Diger (2.228.948) (445.790) (672.268) (147.899)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (2.664.313) (2.498.244)
Ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii, net 3.905.184 3.294.383
Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Donem bast ertelenen vergi varligi 3.294.383 2.846.411
Cari donem ertelenen vergi geliri 530.126 16.815
Ozkaynak altinda taginan ertelenen vergi 135.219 295.201
TFRS 16 agilis diizeltmesi ertelenmis vergi etkisi - 135.956
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net (54.544) -
Donem sonu ertelenen vergi varhgi 3.905.184 3.294.383
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23. TUREV ARACLAR

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla tiirev varlik ve yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020 Sozlesme tutari Varliklar Yukumlulikler
Opsiyon 26.691.300 366.018 -
366.018 -
31 Aralik 2019 Sozlesme tutari Varliklar Yukumlulikler
Opsiyon 33.913.500 2.061.573 -
2.061.573 -

24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

(a) Illiskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3)
Vadesiz yabanci para mevduat (Akbank T.A.S.) 120.430.265 10.450.628
Vadesiz TL mevduat (Akbank T.A.S.) 9.225.009 6.171.533
Vadeli mevduat (Akbank T.A.S.) 4.501.782 4.001.120
134.157.056 20.623.281
Finansal yatirimlar (Dipnot 4)
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Yatirim Fonlar1 - Akportfoy Yatirim Fonlari - 1.097.979
Ozel kesim tahvilleri - Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. - 401.257
- 1.499.236
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar
Hisse senetleri - Ak Finansal Kiralama A.S. 7.168 7.168
7.168 7.168
Alinan teminat mektuplar:
Akbank T.A.S. (ABD Dolarimin TL karsilig1) 73.441.703 59.431.701
Akbank T.A.S. 38.811 38.811
73.480.514 59.470.512
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24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
iliskili taraflardan ticari alacaklar
Avivasa Emeklilik Fonlari 88.179.884 141.930.573
Ak Portfoy Yatirim Fonlar1 14.960.648 17.298.218
Akbank T.A.S 17 -
Enerjisa Enerji A.S. - 5.484
Aksigorta A.S. - 1.189
Diger - 10.562
103.140.549 159.246.026
Iliskili taraflardan pesin 6denmis giderler
Akbank T.A.S. 247.750 174.857
Aksigorta A.S. 74.901 51.383
322.651 226.240
iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 5)
Akbank T.A.S. 55.414 088.842
55.414 088.842
iliskili taraflara ticari bor¢lar
Ak Portfoy Yatirim Fonlari 11.302.951 41.754.224
Avivasa Emeklilik Fonlari 72.505.995 26.744.222
Akbank T.A.S. 2.015.692 545.202
Aksigorta A.S. 40.234 32.571
Diger 1.637 75.627
85.866.509 69.151.846
iliskili taraflardan diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Akbank T.A.S. 1.908.865 903.627
1.908.865 903.627
iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
Akbank T.A.S. 2.034.451 1.115.842
2.034.451 1.115.842
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24. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b) Iliskili taraflarla yapilan islemler:

iliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri - hizmet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2020 31 Aralik 2019
Akbank T.A.S 21.628.102 17.512.442
Aksigorta A.S. 797.194 477.710
Hac1 Omer Sabanc1 Holding A.S. 697.329 728.988
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 168.301 42.800
Brisa Bridges Sab. Lastik San. ve Tic. AS. 72.732 52.899
Ak Finansal Kiralama A.S. 29.246 4.067.260
Diger 255.117 267.702
23.648.021 23.149.801
Mliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
- Hizmet satislarindan indirimler
Akbank T.A.S. 129.488.116 39.611.068
129.488.116 39.611.068
iliskili taraflardan saglanan diger gelirler
- Diger faaliyet geliri/finansal gelir
Akbank T.A.S. (faiz geliri) 1.180.632 43.064.320
1.180.632 43.064.320
iliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri
Genel yonetim giderleri
Aksigorta A.S. (sigorta gideri ve diger giderler) 1.469.459 1.279.205
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (sigorta gideri) 1.240.880 1.075.524
Akbank T.A.S. (teminat mektubu komisyon gideri) 776.001 605.309
Akbank T.A.S. (kira gideri) - 93.065
3.486.340 3.053.103

Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere verilen tcretler:

Sirket, iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar

7.764.208 TL dir (31 Aralik 2019: 6.329.772 TL).

Temettiler

Sirket, 2020 yili igerisinde, 60.523.397 TL temettii dagitimi yapmustir (Sirket, 2019 yilinda Akbank

T.A.S’ye temettii dagitimi yapmamustir).
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin dngoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kredi riski aciklamalarn

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya
belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis ve kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklart

bulunmamaktadir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Arahk 2020 iliskili taraf|  Diger taraflar iliskili taraf|  Diger taraflar mevduat | Finansal Yatirimlar Tirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 103.140.549 2.194.877.972 - 117.972.660 393.849.902 158.469.069 366.018

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - 1.001.633.786 - 86.666.400 - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikligiine ugramamig

finansal varliklarm net defter degeri 103.140.549 2.194.877.972 - 117.731.501 393.849.940 158.477.417 -
B. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 241.159 (38) (8.348) -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.336.722 - 411.463 - - -

- Deger diisiikliigii - (2.336.722) - (170.304) (38) (8.348) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
C. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 366.018

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki

31 Arahk 2019 iliskili taraf| Diger taraflar iliskili taraf|  Diger taraflar mevduat | Finansal Yatirimlar Tirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 159.246.026 836.446.561 - 33.036.741 131.264.555 25.826.226 2.061.573

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - 445.073.466 - 2.808.760 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 159.246.026 836.446.561 - 32.644.754 131.268.516 25.829.656 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 391.987 (3.961) (3.430) -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.342.814 - 671.441 - - -

- Deger diisiikliigii - (2.342.814) - (279.454) (3.961) (3.430) -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
C. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 2.061.573
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla varlik ve ylikiimliiliklerinin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimlari agsagida sunulmustur.

31 Arahk 2020

laya 3aya 3ay- 1yl-

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.501.782 - - - 389.348.120 393.849.902
Finansal yatinmlar - - 9.995.410 1.318.065 146.988.715 158.302.190
Ticari alacaklar 2.296.768.667 - - - 1.249.854  2.298.018.521
Tdrev araglar 366.018 - - - - 366.018
Diger kisa vadeli alacaklar 117.972.660 - - - - 117.972.660
Diger uzun vadeli alacaklar - - - 121.426.360 - 121.426.360
Finansal varliklar - - - - 166.879 166.879
Ertelenmis vergi varlig - - - - 3.905.185 3.905.185
Diger varliklar - - - - 25.046.385 25.046.385
Toplam varhklar 2.419.609.127 - 9.995.410 122.744.425 566.705.138  3.119.054.100
Kisa vadeli bor¢lanmalar 435.688.814 2.503.423 164.101.310 - 15.406.328 617.699.875
Diger finansal yiikiimliiliikkler - - - - 139.500 139.500
Turev araglar - - - - - -
Ticari borglar 1.639.677.386 - - - - 1.639.677.386
Diger karsiliklar ve yikiimlilikler 16.438.634 46.228.487 - 11.213.576 6.043.261 79.923.958
Toplam ylukumlulukler 2.091.804.834 48.731.910 164.101.310 11.213.576 21.589.089 2.337.440.719
Likidite 327.804.293 (48.731.910)  (154.105.900)  111.530.849 545.116.049 781.613.381

31 Arahk 2019

laya 3aya 3ay- 1yil-

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.001.120 - - - 127.263.435 131.264.555
Finansal yatinmlar - - 11.857.785 401.257 13.400.305 25.659.347
Ticari alacaklar 992.439.511 - - - 3.253.076 995.692.587
Turev araglar 2.061.573 - - - - 2.061.573
Diger kisa vadeli alacaklar 33.036.741 - - - - 33.036.741
Diger uzun vadeli alacaklar - - - 53.285.619 - 53.285.619
Finansal varliklar - - - - 166.879 166.879
Ertelenmis vergi varlig - - - - 3.294.383 3.294.383
Diger varliklar - - - - 20.711.139 20.711.139
Toplam varhklar 1.031.538.945 - 11.857.785 53.686.876 168.089.217 1.265.172.823
Kisa vadeli bor¢lanmalar 170.008.982 507.050 - - - 170.516.032
Diger finansal yiikiimliilikler - - - - 842.717 842.717
Tirev araglar - - - - - -
Ticari borglar 516.851.212 - - - - 516.851.212
Diger karsiliklar ve yikiimlilikler 11.287.688 30.193.348 - 9.008.163 5.298.064 55.787.263
Toplam ylikumlulukler 698.147.882 30.700.398 - 9.008.163 6.140.781 743.997.224
Likidite 333.391.063 (30.700.398) 11.857.785 44.678.713 161.948.436 521.175.599

43



AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlari s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca

Defter 1aya lay-3ay 3ay-1yl nakit ¢ikislar

31 Aralik 2020 degeri kadar arasi arasi toplami
Finansal borglar 617.699.875 429.862.074 - 163.755.000 593.617.074
Diger finansal yiikiimliiliikkler 139.500 139.500 - - 139.500
Ticari borglar 1.639.677.386 1.639.677.386 - - 1.639.677.386
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.652.048 12.652.048 - - 12.652.048
Toplam pasifler 2.270.168.809 2.082.331.008 - 163.755.000 2.246.086.008
Sozlesme

uyarinca

Defter 1aya lay-3ay 3ay-1yl nakit ¢ikislar

31 Aralik 2019 degeri kadar arasi arasi toplam
Finansal borglar 170.516.032 150.833.095 - - 150.833.095
Diger finansal yiikiimliiliikler 842.717 842.717 - - 842.717
Ticari borglar 516.851.212 516.851.212 - - 516.851.212
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.151.775 8.151.775 - - 8.151.775
Toplam pasifler 696.361.736 676.678.799 - - 676.678.799

Piyasa riski aciklamalar:

i. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda finansal varliklara bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Finansal
varliklardan sabit faizli olanlar ise bu varliklarin itfasi sonucu olusan nakdin tekrar yatirima
yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizleri
asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Sabit faizli finansal araclar

Vadeli mevduatlar 4.501.782 4.001.120
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 9.994.313 10.047.945
Finansal yukimlulukler 429.093.514 150.782.305

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 1.310.763 398.979
Finansal yukimlulukler 9.043.309 18.744.885
Ihrac edilen bonolar 164.101.310 -

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya
azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken faizli finansal
araglarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
15.759 TL azalig veya 16.112 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2019: Sirket’in yaptig1 analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalis1 olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1
varsayimiyla degisken faizli finansal araglarin rayi¢ degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 4.204 TL azalis veya 4.122 TL artis olusmaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

TL (%) EUR (%) TL (%) EUR(%0)
Varhiklar
Vadeli mevduatlar 14,50 - 10,25 -
Finansal varliklar 16,13 - 10,73 -
Kredili menkul kiymetler 15,09 - 14,26 -
Yukumlultukler
Borsa Para Piyasasi’na borglar 17,98 - 10,91 -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

i. Kur riski

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlik ve bor¢larin

dokiimii agagidadir.

31 Arahk 2020

TL karsihg

ABD Dolar

Avro Japon Yeni

ingiliz
Sterlini

Diger
(TL karsihgy)

1. Ticari alacaklar
2a. Parasal finansal varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

1.249.853
349.137.475

21.059.960

170.268
34.623.758

2.869.009

10.486.548 4

364.899

4. Donen varhiklar (1+2+3)

371.447.288

37.663.035

10.486.548 4

364.899

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varhklar (5+6+7)

9. Toplam varhiklar (4+8) 371.447.288

37.663.035

10.486.548 4

364.899

10. Ticari borglar

11. Finansal yukamlulukler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yukimlulukler

16 a. Parasal olan diger yiikiimliliikler

16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler
17. Uzun vadeli yakumlalukler (14+15+16)

18. Toplam yukimlulukler (13+17)

19. Bilang¢o dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilang¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilanc¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutan

20. Net yabanci para varhk/

(yukumlulik) pozisyonu (9-18+19) 371.447.288

37.663.035

10.486.548 4

15.419

364.899

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yukumlulik) pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 350.387.328

34.794.026

10.486.548 4

15.419

364.899

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar:

24. Doviz yukumliliklerinin hedge
edilen kisminin tutari
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Arahk 2019

ingiliz Diger
TL karsihg: ABD Dolar Avro Japon Yeni Sterlini (TL karsihigr)

1. Ticari alacaklar 3.253.076 547.637 - - - -
2a. Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 41.298.983 6.653.048 203.168 - 15.536 306.542
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3. Diger 13.719.377 2.309.582 - - - -

4. Donen varhklar (1+2+3) 58.271.436 9.510.267 203.168 - 15.536 306.542

5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - R
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) - - - - - -

9. Toplam varliklar (4+8) 58.271.436 9.510.267 203.168 - 15.536 306.542

10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yukamlulukler - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 212.978 35.854 - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler - - - - - -

13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 212.978 35.854 - - - -

14. Ticari borglar - - - - _ _
15. Finansal yukimlulukler - - - - R -
16 a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - - - - R -
16 b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yakumlulukler (14+15+16) - - - - - -

18. Toplam yukimlulukler (13+17) 212.978 35.854 - - - -

19. Bilanco dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - _

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutan - - - - - -

19b. Pasif karakterli bilanco dis1 déviz cinsinden
tiirev iiriinlerin tutar - - - - - -

20. Net yabanci para varhk/
(yuktmluliik) pozisyonu (9-18+19) 58.058.458 9.474.413 203.168 - 15.536 306.542

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/
(yukumlulik) pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 44.339.081 7.164.831 203.168 - 15.536 306.542

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - - -

23. Déviz varhklarin hedge edilen kisminin tutar: - - - - - -

24. Doviz yukumliltklerinin hedge
edilen kisminin tutari - - - - - -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraninda deger artisinin net donem kari ve net donem kari etkisi hari¢ 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

31 Arahk 2020 deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolar net

varlik/ytikiimliiliik etkisi (27.646.551) 27.646.551 (27.646.551) 27.646.551
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik

varlik/ytikiimliiliik etkisi (9.446.178) 9.446.178 (9.446.178) 9.446.178
Diger doviz kurlarimin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklari net etkisi (36.490) 36.490 (36.490) 36.490
Toplam (37.129.219) 37.129.219 (37.129.219) 37.129.219
Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

31 Arahk 2019 deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:
ABD Dolar net

varlik/ytikiimliiliik etkisi (5.627.991) 5.627.991 (5.627.991) 5.627.991
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik

varlik/ytikiimliiliik etkisi (135.119) 135.119 (135.119) 135.119
Diger doviz kurlarinin ortal %10 degis i halinde:
Diger doviz varliklari net etkisi (30.654) 30.654 (30.654) 30.654
Toplam (5.793.764) 5.793.764 (5.793.764) 5.793.764
ii. Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda yer alan hisse senetlerinin ¢ok biiyiik bir kism1 BIST’de islem gormektedir.
Sirket’in yaptig1 analizlere gore Sirket’in portfoyiinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda
artis/azalis olmas1 durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST de islem gore
portfoyiindeki hisse senetlerinin taginan degeri, deger artis fonlar1, net donem kar1 ve 6zkaynaklar
iizerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2020

Degisim Degisim Tasinan Deger artis Net donem Ozkaynaklara
Bilanco kalemi orani yonl degere etkisi fonlarina etkisi karmna etkisi etkisi
Hisse senetleri
Gergege uygun deger farki
kat/zarara yansitilan Artig 14.699.706 - 14.699.706 -
- Finansal varliklar %10 Azalig (14.699.706) - (14.699.706) -
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
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31 Arahk 2019

Degisim Degisim Tasman Deger artis Net dénem Ozkaynaklara
Bilango kalemi orani yonu degere etkisi fonlarina etkisi karmna etkisi etkisi
Hisse senetleri
Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan Artig 1.230.576 - 1.230.576
- Finansal varliklar %10 Azalig (1.230.576) - (1.230.576)

iii.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amactyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Teblig’i ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlant ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yoOnetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

26. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerlerin tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin ger¢cege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

i. Finansal varhklar:

Nakit ve nakit benzerleri ile diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve kisa vadeli

olmalar1 sebebiyle gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklari gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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26. FINANSAL ARACLAR (Devami)
ii. Finansal kaynaklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Gergcege Gergcege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 393.849.902 393.849.902 131.264.555 131.264.555
Ticari alacaklar 2.298.018.521 2.298.018.521 995.692.587 995.692.587
Kisa vadeli bor¢lanmalar 617.699.875 617.699.875 170.516.032 170.516.032
Ticari borglar 1.639.677.386 1.639.677.386 516.851.212 516.851.212

Bilangoda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢cege uygun
degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yiikiimliilikler:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansttilan finansal varliklar

BIST 'te islem géren hisse senetleri 146.997.063 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolart 9.994.313 - -
Ozel kesim tahvil ve bonolart - 1.310.763 -

Ozkaynaga dayali finansal varliklar

Hisse senetleri - - 166.879
Alim satim amacgh tiirev finansal alacaklar - 366.018 -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLAR (Devam)

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

BIST de islem goren hisse senetleri 12.305.756 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 10.047.945 - -
Ozel kesim tahvil ve bonolar - 398.979 -

Ozkaynaga dayali finansal varhiklar

Hisse senetleri - - 166.879
Alim satim amacgh tiirev finansal alacaklar - 2.061.573 -

27. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

28. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")Lc_l"Jl_)E ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket sermaye yonetiminde borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Sirket’in kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikkiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur. 11 Temmuz 2013’de yayimlanan “Araci Kurumlarm
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” uyarinca, dar yetkili aract kurumlarm 2.000.000 TL, kismi yetkili araci
kurumlarin 10.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarin 25.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmasi gerektigi belirtilmigtir. Sirket 15 Ocak 2016 tarihli ve G-028 (286) numarali SPK Genis yetkili
aract kurum yetkilendirmesine sahiptir. Bu kapsamda Sirket i¢in gerekli olan toplam 6z sermaye tutari
28.693.544 TL’dir (31 Aralik 2019: 27.453.733 TL).
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