Glinliik Biilten 9 Temmuz 2018

Piyasalarda Son Goriliniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
4,5602 5,3654 1,1760 98.734 184,2 19,87 *

Yurt iginde bugiin yeni kabine agiklanacak... [ B Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde ayrica bugiin ve yarin hazine borglanma ihaleleri var 2,0
® Cuma glinkl ABD verilerinin ardindan, kiresel risk algisi olumlu

® Bu haft; yurt disinda Cin ve ABD’de enflasyon verileri izlenecek 01

Yurt iginde, bugiin yeni kabine agiklaniyor olacak. Cumhurbaskani a0 -0,2 o6
Erdogan’in; 16:30’da TBMM Genel Kurulu’nda yemin etmesinin 1,2 ’
ardindan, 21:30’da diizenlenecek basin toplantisinda yeni kabineyi 2,0 -

duyurmasi bekleniyor. Yatirimcilar, yeni kabinede 6zellikle ekonomi
yénetimine kimlerin gelecedini yakindan takip ediyor olacak. Yurt ”
icinde; hafta boyunca ayrica, bugiin ve yarin gerceklesecek hazine® JAAUUSRCITTY] Onceki Beklenti
borgclanma ihaleleri ile Carsamba giinii agiklanacak Mayis ayi cari Almanya ihracat
islemler dengesi verileri takip edilecek. Gelismeler 6ncesinde; yurt igi ~ (Mays, aylik % degisim)

piyasalarda $/TL déviz kuru 4,55 diizeylerinde seyrediyor. ABD Tiiketici Kredileri
(Mayis, trilyon $)

Dolar/TL Euro/TL Gram  BIST-100 Gosterge
Altin Tahvil

-0,3 0,7
9,26 12,00

Yurt disinda ise; gegtigimiz Cuma giinii agiklanan ABD isgiicii Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz
verilerinde, saatlik kazanglarin beklentilerin altinda artis gostermesi

ve issizlik oraninda gézlenen biiyiik 6lgiide isgiiciine katilim orani L_JJ) Devlet Tahvili Getirileri

kaynakli yiikselis, lilkede kisa vadeli enflasyonist baskilarin dengeli (%) 06/07 05/07 2017
olduguna isaret ediyor. Bu gelismelerle, dolar endeksi 93,9 ile Haziran TR 2 yillik 19,87 19,89 13,40
ortalarindan bu yana en diisiik seviyelerine yakin seyrederken, ABD 10 TR 10 yillik 17,43 17,51 11,67
yillik devlet tahvili getirileri de %2,84 ile son haftalardaki seviyelerine ABD 10 yillik 2,82 2,83 2,41
goreli diisiik. Dolar ve dolar cinsi faizlerdeki diisiik seyir, bu sabah Almanya 10 yillik 0,29 0,30 0,42
kiiresel risk algisina destek veriyor. Ancak ticaret anlasmaziiklari ile _
ilgili belirsizlikler de piyasalarda adirlik olusturmaya devam ediyor. Yurt ®
disinda bu hafta Sali giinii Cin enflasyonu, Persembe giinii ABD 06/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
tiiketici enflasyonu verileri takip edilecek. $/TL 4,5740 -0,4 -0,4 20,4
€/TL 5,3736 0,0 0,1 18,2
® Dolar, istihdam verileri sonrasi deger kaybediyor. €/$, 1,1778 €/ 1,1746 0,5 0,5 -2,2
seviyelerinden haftaya basliyor; son 3,5 haftanin en yiikseginde. $/Yen 110,47 -0,2 -0,3 -2,0
Sterlinde siyasi baskilar etkili; ingiltere’de Brexit konusunda GBP/$ 1,3283 0,5 0,6 -1,7

yasanan goris ayriliklari sebebiyle Brexit sirecini yoneten David ®
Davis ve Steven Baker istifa ettiler. GBP/USD, 1,3305 seviyelerinde.
Gelismekte olan iilke para birimleri haftaya olumlu bir baslangi¢

Hisse Senedi Endeksleri

06/07 Giinlilk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

yapiyor; genel olarak deger kazanglari hakim. RO L 2,3 14,4
S&P 500 2.760 0,8 1,5 3,2

® Bu hafta, yurt icinde Hazine ihaleleri takip edilecek. Bugiin 11 ayhk ~ FTSE-100 7618 02 S0 0.9
Hazine bonosunun, 5 yillik sabit kuponlu tahvilin ve 10 yillik TUFE’ye ~ DAX 12.49% 03 15 33
endeksli tahvilin ihraci yapilacak. Yarin ise 2 ve 10 yillik tahvili ile 7 sMmi 8.697 03 10 -7.3
yillik degisken faizli tahvilin ihraci yapilacak ve Hazine Temmuz ayr ~ Nikkei 225 21788 11 -23 -4,3
borglanmalarini tamamlamis olacak. Hazine Temmuz'da toplam MSCIEM 1060 0,5 0,9 -8,5
17,5 milyar TL'lik i¢ bor¢ édemesine karsilik 20,9 milyar TLlik $angay 2.747 0,5 -3,5 -16,9
(Haziran’daki planlama 19,1 milyar TL idi) i¢ borglanma Bovespa 75010 0,6 31 -1,8

planlamaktadir. Haftaya gosterge faiz %19,87’den, 10 yillik getiri @ JIERAEUER
%17,43’ten basliyor.

06/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

. . o L Brent ($/varil 77,1 -0,4 -2,9 15,3

® Global borsalar vyiikseliste. Cuma giini ABD verileri sonrasi, Altin (;/{ms) ) 1255 02 02 36
’ . . . . . . . Y ” 2,

Fedlde; kaderEell flalz artlrlmlnbe.s.k!)entlleorl arta.r.kkeni' r|lSk |§tahllja Gram Altn (TL) 1842 06 01 16,0

canlandi. ABD borsalari Cuma gunu %0,4-%1,3 ylkselirken, Asya’da Bakir ($/libre)  281,3 0,0 47 148

bu sabah Cin’in Sangay endeksi %1,7 primli. Vadeli islemlerde de

Avrupa ve ABD artidalar. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 9 Temmuz 2018

Piyasa ve Teknik Goriiniim

-
® Bilango dénemine girilmesi ile 6ne ¢ikan kar beklentileri ve ticari L gP Endeks Deg (%) Glinlik Haftalik Ayk _Yillik

korumacilik egilimlerinden endiselenen piyasalari sakinlestirmeye BIST-100 04 23 21 144
donik agiklamalar dolarda bir miktar zayiflamaya ve gelismekte

olan Ulke ekonomilerine doniik risk istahinin artmasina imkan BIST-30 02 28 23 146
sagladi. Yurt icinde de bu hafta yeni kabinenin aciklanmasi Mali Endeks 0.3 16 1.1 -18.7
yakindan takip edilecek. Hafta bagi itibariyla iyimserligin ve Sinai Endeks 08 15 0.7 64

endekste hafif yukari egilimin korunmasini bekliyoruz.
Hizmetler Endeksi 0.1 39 37 -14.9
® BIST100 haftanin son glinlinde yiiksek agilisin ardindan sinirl geri
cekilme yasad. Kapanis 98.734 seviyesinde gerceklesti. BIST'te kisa @ JAVEECRIEY
periyot icin destek bdlgesi olarak degerlendirdigimiz 97.500- BISTLO0 Piyasa Degeri (mn TL) 652,243
98.100 bandi lizerindeki hareket korunuyor. Saatlik periyot igin

ortalamalarda yukar egilim gegerli. Dolayisiyla teknik anlamda Bankalar Piyasa Deg%rl 178,575
iyimserlik korunuyor. 99.800 seviyesi yakin direng olmakla Holdingler Piyasa Degeri 103,936
birlikte tzerindeki hareket yiikselisin ilk asamada 101.000- Sanayi + Diger P. Degeri 277,263
103.500 bandina dogru devamini saglayabilir. 98.100-97.500 BIST islem Hacmi (mn TL) 8,561
bandi artik kisa periyot icin destek bélgesi. Uzerindeki hareket BIST Ortalama Halka Agiklik 34.3%

genel anlamda yikselis egiliminin glicli kalmasini saglayabilecektir.
Bu durumda 103.500 hedefi de korunabilecektir. Banka @ NARCLTELEAIT RN W07 B EL N (i8]
endeksinde  135.400/800 bandini  yakin  direng  olarak

degerlendiriyoruz. Bu asamadan sonra 133600-133.000 destek Gemas DOkim 6.22 0.73
bolgesi olarak degerlendirilebilir. Uzerindeki hareket yiikselis Tiirk Telekom 5.88 198.29
egilimin devamini saglayabilecektir. Bu durumda 137.000/500 Global Yatirim 5.63 78.01
hedefi de glindemde kalabilecektir. BIST100 igin 98.650-98.000- Borusan Boru 353 559
97.500-95.650/100 destek, 99.100/800-101.000-101.600-102.000- ’ '

103.000 direnc. Ege Endistri 249 8.15

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz

Ihlas Gayrimenkul -2.53 57.66
Kipa Ticaret -2.25 6.58
Afyon Cimento -2.23 12.25
Portfoy Secimleri Flap Kongre 2.23 224.48
Otokar -2.19 3.84

® Temel Analize Dayali En GCok Begenilen Hisseler: Coca Cola,

Garanti, .K'ardemlr D, Soda, Sise Cam, Tekfen ve Yapi Kredi’dir. P En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Detaylar igin tiklayiniz

Tiirk Hava Yollari 035 1156.26
Sirket Haberleri Garanti Bankas! -0.12 790.44
Kardemir (D) 1.23 585.69
® Emlak GYO 1Y18'de toplam 2,593 adet konut satisi gerceklestirdi Halk Bankas! 171 554.93
. 2 526 mi . . .
(384 bin metrekare satis alani) ve 2,526 milyar on satis geliri elde Petkim o0 136.42

etti. Sirketin 2018 yili 1. Yariyil igin belirledigi hedef olan 336 bin
metrekare toplam satis alani ve 2,659 milyar TL 6n satis hasilatina
gbore, 1Y18 verilerinin hisse Uzerinde notr etki yaratmasini

VIOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.

bekliyoruz. XU30 Agustos 124700  -0.02 155,010
XU30 Ekim 128250  -0.10 520
USD Agustos 4.682 -0.67 214,681
USD Ekim 4.817 -0.60 546
EUR Agustos 5.530 -0.21 2,505
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU30 Agustos 365,215 -2445
USD Agustos 263,120 -5464
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Sirket Haberleri Devami

® Bankacilik Sektérii: Garanti Bankasi, Akbank ve is Bankasi’'ndan KAP’a yapilan agiklamaya gére, alacakli bankalar
Turk Telekom ana hissedari olan Ojer Telekomiinikasyon A.S.’den kaynaklanan alacaklarinin ¢6zimi konusunda
mutabakat sagladi. Bu gergevede, borglunun bankalarda teminat olarak duran %55 Turk Telekom hissesi kurulmus
ya da kurulacak 6zel amagli bir sirket (SPV) tarafindan devralinacak. Hatirlanacagi tGizere konu hakkinda gegtigimiz

hafta basinda haberler yer almisti.

BUGUN YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMLARI

Yeni hedef fiyat

Sirket Bedelsiz sermaye artirnmi*
Y (12ay, TL/hisse)
Soda Sanayi SODA %11,11 7,10
Vakif Leasing VAKFN %28,44 -

* Kar payindan bedelsiz hisse senedi; SODA:%10,88, VAKFN: %28,44
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bag Ekonomist Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Eralp.Denktas@akbank.com

M. Sibel Yapici Sibel.Yapici@akbank.com
Meryem Cetinkaya Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gercek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danismanhg1” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanlig hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gecmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanligi sozlegsmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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