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Yurt icinde Aralik ayi sanayi liretimi verileri agiklanacak...

Gectigimiz yil yasanan slirpriz Brexit kararindan sonra; Avrupa’da yil
boyunca gerceklesecek secimler éncesi devam eden siyasi belirsizlik
ve goreli yiiksek seyreden risk primleri, piyasalarda kaygi
uyandiriyor ve Euro’yu baskiliyor. Ayrica Trump politikalarina
yénelik temkinli piyasa algisi ve olumlu devam eden sirket
karhiiklarina ragmen ABD hisse senedi piyasalarinda gectigimiz
hafta yasanan yiikselisin ardindan daha duragan seyir de, kiiresel
risk istahini baskilayan diger faktérler. Ancak dolarin ve dolar cinsi
faizlerin kiiresel ¢apta daha ihmh seyri; risk algisinda bozulmanin
fiyat piyasa seviyelerine etkilerini sinirlayan bir faktér. Cin’de déviz
rezervinin 3 trilyon seviyesinin 3 trilyon S’in altina gerilemesi ise,
énimiizdeki dénemde takip edilecek bir risk unsuru, ancak rezerv
gerilemelerin gegmis dénemde yasananlara gére daha ilmli.

Yurticinde ise bugiin aciklanacak Aralik sanayi iiretimi endeksinin
yillik bazda %2,3 artis géstermesi bekleniyor. Sanayi (retimi
aciklamasi, 3. ¢eyrekte yasanan daralma sonrasi devam eden
toparlanmanin boyutunu gérmek acgisindan énem arz ediyor ve
beklentilerden olumlu gelmesi durumunda TL ve TL cinsi varliklarda
pozitif performansa neden olabilir.

® €/S’da geri gekilme siiriiyor. Siyasi endiselerle paritede diisus
striiyor; 1,0680’de. USD/JPY, diin 111,6 ile son 2 ayin en diisiik
seviyesini gordikten sonra bu sabah BoJ miidahalesi ile 112,3’te.
BoJ, 5-10 yil vadeli tahvillerde yikselisi 6nlemek igin tahuvil
alimlarina devam ediyor. GBP/USD, din 1,2345-1,2545
seviyeleri arasinda sert dalgalandi; bu sabah 1,25'te. Gelismis (lke
para birimlerindeki bu seyre paralel, dolar endeksi DXY yukselis
egiliminde; 100,4’te. DXY’daki yukselisin etkisiyle gelismekte olan
Ulke para birimlerinde ise deger kayiplari hakim. Pazartesi glini
3,6615’e kadar gerilemis olan S$/TL, bu sabah 3,7450
seviyelerinde.

® Petrol fiyatlar dusliste. OPEC Uyelerinin arz kesintisi kararina
blylk oranda uymasina karsin, ABD’de artan petrol kuyulari arz
baskisini canli tutuyor. Buglin aciklanacak ABD petrol stoku
verilerinde artis beklentisi de petrol fiyatlarini asagi ¢ekiyor; Brent
petrol 54,5 $/varil’de. Altin, 1.235 $/ons seviyelerinde yatay.

® ABD tahvil getirileri diin %2,36 ile yaklasik 3 haftanin en diisiik
seviyesini gérmesinin ardindan giinii %2,39’dan kapatti. Yurt
icinde getiriler yiikseldi: Gosterge faiz 10 baz puan artisla
%11,34’e, 10 yilliklar da 14 baz puan artarak %11,01’e yiikseldi.
Hazine diin 14 ay vadeli kuponsuz devlet tahvili ihalesinde ROT
dahil toplam 0,9 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %11,36 seviyesinde gergeklesti.

® ABD’de Nasdaq yeni rekor seviyesinde. S&P 500 endeksi yataya
yakin kapanis gercgeklestirirken, endeks iginde yer alan enerji
hisseleri petrol fiyatlarindaki diistise bagh olarak %1,4 deger
kaybetti. Avrupa’da Eurostoxx bankacilik endeksinde diisiis 2.
giine tasindi; endeks son iki glinde toplam %4 deger kaybetti.
Asya borsalarinda bu sabah Nikkei-225 endeksi alicili, Sangay
saticili islem goriyor.
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$/TL 3,7455 1,7
€/TL 4,0021 1,0
€/$ 1,0683 -0,6
$/Yen 112,39 0,6
GBP/$ 1,2509 03
°
BIST-100  87.477 0,1
S&P 500 2.293 0,0
FTSE-100  7.186 0,2
DAX 11.549 0,3
SMI 8.370 0,5
Nikkei 225 18.911 -0,3
MSCI EM 920 -0,3
Sangay 3.153 -0,1
Bovespa 64.199 03
" 3 Emtia Fiyatlar

07/02 Giinliik (%) Haft. (%)

Brent ($/varil) 55,1 -1,2
Altin ($fons)  1.234 -0
Giimiig ($/ons) 17,7 -0,2
Bakir ($/libre) 2632  -0,7

Kaynak: Bloomberg *Gergeklesen
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'Y Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Subat 2017

Piyasa ve Teknik GOriiniim

N
® Hisse senetleri yurtdisi piyasalardaki ivmenin de etkisiyle kuvvetli © ) EnE sl (b CIs skl cofls s

cikisin dizeltmesini yapiyor. Hafta basinda gelen kar satislarinin BIST-100 01 14 134 120
ardindan diin bankalarda sinirl bir yukari hareket gozledik. Ancak

BIST-100 yataya yakin seviyeden kapatti. Bugiin de piyasanin BIST-30 01 13 142 123
gline yatay bir baslangi¢ yapmasini ve giin igerisinde islemlerin Mali Endeks 06 34 16.8 123
dar bir aralikta gerceklesmesini bekliyoruz. Sinai Endeks 06 05 132 122
® BIST100 din 87.000 civarinda tutunma cabasindaydi. Kapanis Hizmetler Endeksi 0.1 08 96 94

87.477 seviyesinde gergeklesti. Sinirli gérdiigimiz dizeltmenin ®
hemen ardindan BIST’te tutunma-dengelenme arayisi oldugunu

Piyasa Verileri

gériiyoruz. Kisa periyot icin takip ettigimiz destek bélgesi ve stop BIST100 Piyasa Degeri (mn TL) 562,176
seviyesi hafif ylkselisle 85.550-86.150 bandina gelmis durumda. Bankalar Piyasa Degeri 178,706
Bu seviye uzerindeki harekete bagl olarak kisa periyot igin dahi Holdingler Piyasa Degeri 99,529

olumlu teknik goériiniimiin korundugunu belirtmeye devam

ediyoruz. Yasanan hareket beklentimiz paralelinde ve sinirh Sanay|+Dlger P..Degerl 208,659
diizeyde. Buna bagh olarak BIST’te pozisyonlarin korunmasini BISTIslem Hacmi (mn TL) 5263
ve olasi geri ¢ekilmelerin de alim firsati olarak degerlendirilmesi BIST Ortalama Halka Agiklik 33.1%

gerektigini diisinmeye devam ediyoruz. 88.300 iizerindeki bir " .. e (D .
hareket vyiikselisin yeniden gig¢lendigine, zayiflamanin L dP En Yiiksek Getiri _Degisim (%) Hacim (mn TL)

giderildigine isaret olacaktir. Beklentimiz, olasi diizeltmelerin Koza Altin 13.73 58.74
85.550- 86.150 bandina ulagmadan tamamlanmasi ve yukari

hareketin devami yéniinde. 86.800-86.150-85.550 destek, TrabzonSpor 647 103.70

88.300-89.100-89.550 direng. Koza Anadolu 6.22 107.35

® Endeksler, VIOP ve biiyiik banka hisseleri icin trend takip ipek DogaIEnerji 441 7291
listemizde 13 Aralik 2016 tarihinden bu yana «OLUMLU" teknik

Aksa 2.76 563

goriiniimiine igaret eden ana trendde heniiz degisim olmadigini

belirtiyoruz. En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Teknik Analiz igin tiklayiniz

Arcelik -6.64 83.43
) ) ) Alcatel Teletas -4.97 40.19
Portfoy Secimleri Ereli Demir Celik 321 13957
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Aksa Akrilik, TSKB. ' -3.18 8.79
Garanti Bankasi, Migros, Soda Sanayi, Sise Cam, Tofas, Tiipras ve Coca Cola Igecek -3.09 15.17
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayiniz P En Viiksek Hacim  Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Kantitatif Analize Dayali Aylik Portféy Onerileri: Adel, Ak¢ansa, Garanti Bankas| 0.12 1264.29
Aygaz, BIM, Bolu Cimento, indeks Bilgisayar, is GYO, Soda, .
Torunlar GYO, Turk Traktor. Detaylar igin tiklayiniz Tirk Hava Yollar 071 372.04
. . Halk Bankasi 242 300.64
sirket Haberleri Yap Kredi 1.05 178.96
® Tiirk Telekom bugiin piyasa kapandiktan sonra 4C16 sonuglari Akbank 0.58 178.55

aciklamasi bekleniyor. Biz 4C16 igin 1 milyar 47 milyon TL net - -
zarar beklerken piyasa ortalama beklentisi 1 milyar 58 milyon TL B VIOP Kontrat Uzl. Fiyati Deg. (%) Isl. Ad.

net zarar. 4C16 ciro igin biz 4 milyar 153 milyon TL ve VAFOK igin

1 milyar 599 milyon TL beklerken piyasa ortalama beklentisi 4 XU30 Slflbat 107.950 0.139 L
milyar 204 milyon TL ciro ve 1 milyar 473 milyon TL VAVOK. XU 30 Nisan 107.900 0.116 2,224
USD Subat 3.766 1.637 286,111
USD Nisan 3.828 1.677 17,332
Euro Subat 4.019 1.188 8,489
[ W Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XU 30 Subat 422,388 7225
USD Subat 293,898 -12199
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Sirket Haberleri Devami

® Eregli Demir Celik 4C16’da 539 milyon TL net kar agikladi; 4C15 net kar 38 milyon TL idi. Ak Yatirim beklentisi olan 471
milyon TL’nin Ustiinde ve piyasa ortalama beklentisi olan 522 milyon TL’nin hafif Gistiinde. VAFOK beklentilerden iyi geldi
ancak net diger ve finansal gelirler beklentilerin altinda gergeklesince net kar beklentilere daha yakin gerceklesti. 4C16
ciro yillik %23 bliyimeyle 3 milyar 690 milyon TL olarak gergeklesti. Piyasa ortalama beklentisi olan 3 milyar 725 milyon
TL’ye yakin ancak Ak Yatirim beklentisi olan 4 milyar 179 milyon TL’nin altinda gerceklesti. 416 VAFOK marji %27,5 ile
4C15’deki %12,4’liin ¢ok Ustiinde ancak 3C16’daki %29,9’un biraz altinda gergeklesti. Piyasa ortalama beklentisi olan
%22,6 ve Ak Yatirim beklentisi olan %21,5’in lstiinde gerceklesti. 4C15’de celik satis fiyatlari zayif oldugundan VAFOK
marji distktli. 3C16’ya gore 4C16’da Uretimde biraz daha ylksek maliyetli kok kémur kullanildi. Tahminlerde revizeler
yaptik. 2016 VAFOK marji %23,1 ile beklentimiz olan %19,3’iin Ustiinde gerceklesmesinden sonra benzer trendlerle 2017
VAFOK marjin %18,8'den %20,5’e yiikselttik. Ciroda kiigiik revize yaptik. Sirket yatirim 2017 de yatirim harcamalarini 595
milyon dolar olarak 6ngoriiyor, biz de bu tahminimizi 201 milyon dolardan bu rakama ¢ektik. Bu revizeler sonrasi 12 aylik
hedef fiyatimiz 5,18 TL'den 5,84 TL’ye yiikseldi. Endekse Paralel 6nerimizi koruyoruz.

® HAVACILIK SEKTORU: DHMi’den diin yapilan agiklamaya gore Tiirkiye’de havalimanlarini kullanan yolcu sayisi Ocak
2017’de yillik bazda %5 gerileyerek 11,5 milyon seviyesinde gergeklesti. Ocak ayinda i¢ hat yolcu sayisi %2 daralirken dig
hat yolcu sayisi %11 azalma gosterdi. TAV Havalimanlar’'nin ana operasyonu olan ve THY tarafindan birinci s olarak
kullanilan istanbul Atatiirk Havalimani’nda (AHL) yolcu sayisi Ocak ayinda yillik bazda %12 disiis gdsterdi (i¢ hat -%9, dis
hat -%14). Pegasus’un birinci, THY’nin ikinci Us olarak kullandigi Sabiha Gékg¢en Havalimani’'nda (SGH) ise Ocak ayinda
yolcu rakami yillik bazda %5 azaldi (ig hat -%3, dis hat -%9). Ocak ayi gerceklesmeleri sektortin yila zayif bir baslangis
yaptigina isaret etmektedir, ancak bu performansta ay icindeki koti hava kosullari nedeniyle havayolu sirketlerinin ¢ok
saylda ugusu iptal etmis olmasinin da etkili oldugu goz ardi edilmemelidir. Bu nedenle Ocak ayi performansinin sektoriin
tim yil performansina iliskin bir sinyal olarak degerlendirmek yaniltici olabilir. Turkiye’nin toplam hava yolcusu sayisi
2016’da %4 dusls gostermisti (i¢ hat +%6, dis hat -%16). 2016’da AHL nin yolcu sayisi %2 gerilemis (i¢c hat -%2, dis hat -
%1), SGH’de ise yolcu sayisinda %5 artis gdzlenmisti (i¢ hat -%1, dis hat +%9). DHMi en son Kasim 2016’da topam hava
yolcusu sayisinin 2017’de %9 civarinda biytyecegi 6ngorisiinde bulunmustu.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatinm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergcek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirnm AS ve ¢alisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danigmanhgi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sozlesme karsiiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhigl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danigmanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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