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Günlük Bülten 27 Nisan 2017

Bugün Avrupa Merkez Bankası faiz kararı açıklanacak…

ABD başkanı Trump, uzun süredir sözü edilen vergi reformunun ana
başlıklarını açıkladı. Ancak planın, halihazırda konuşulan adımların
ötesinde yatırımcıların uzun süredir bekledikleri detayları içermiyor
oluşu ise, ABD hisse senedi piyasasında satış baskısına neden olmuş
görünüyor. Vergi planının, piyasa beklentilerin üzerine çıkamamış
olması, doların da ılımlı seyrine devam etmesine neden oluyor.

Açıklanan dokümanda; kurumlar vergisinin %35’ten %15’e
düşürüleceği, gelir vergisi dilimlerini 7’den 3’e düşürüleceği ve
özellikle orta gelirli kesime yönelik vergi yükünün hafifletileceği
belirtiliyor. Obama’nın sağlık reformuna dahil olan %3,8 oranındaki
verginin de kaldırılması planlanıyor. Ayrıca; ülkenin NAFTA serbest
ticaret anlaşmasından çekilmeyeceği, ancak anlaşmanın Kanada ve
Meksika ile tekrar müzakere edileceği belirtildi.

Japonya Merkez Bankası ise; bu sabah açıkladığı kararında,
beklentilere paralel olarak para politikasında değişikliğe gitmedi.
Ancak kurum, özellikle dış talepte beklenen toparlanmaya bağlı,
yönelik olarak son yılların en olumlu ekonomik değerlendirmesini
ortaya koydu. Bugün ise küresel yatırımcılar, Avrupa Merkez Bankası
faiz kararını takip edecek. Her ne kadar bir politika değişikliği
beklenmiyor olsa da, karar sonrası Draghi’nin yapacağı açıklamalar
ve ekonomik toparlanmaya ilişkin göreli olumlu, piyasalarda
hareketlenmeye ve Euro’da değerlenme eğilimine neden olabilir.

Yurtiçinde ise, TCMB dün büyük ölçüde beklenmeyen bir kararla, geç
likidite penceresinde geçerli faizi%11,75’ten %12,25’e yükseltti.
Diğer kısa vadeli faizler ise sabit tutuldu. TCMB, ekonomik
aktiviteye ve özellikle iç talebe yönelik, daha olumlu bir görünüm
ortaya koyuyor. TCMB enflasyon görünümüne ilişkin de; yakın
dönemde risk iştahında görülen artışın, maliyet yönlü baskıları bir
miktar hafifletse de, enflasyonun yüksek seyri fiyatlama
davranışlarına ilişkin risk oluşturduğunu belirtti. Buna bağlı olarak,
enflasyon görünümündeki belirgin bir iyileşme sağlanana kadar, para
politikasındaki sıkı duruş sürecek.

● Trump vergi reformu paketinin ve NAFTA’ya ilişkin
açıklamaların dolara etkisi sınırlı oldu; dolar endeksi DXY 98,9
seviyelerinde. Diğer taraftan, bu sabah Meksika pezosu %1,1,
Kanada doları %0,5 primli. BoJ kararı, yen üzerinde de sınırlı etki
yarattı; USD/JPY 111,2’de. €/$, dün yeniden 1,0950’yi test
ederken, bu sabah 1,09’da; bugün açıklanacak Almanya
enflasyonu ve ECB kararı euro’nun seyrinde etkili olacak.
Gelişmekte olan ülke para birimlerinde dün değer kaybı
görülürken, bu sabah olumlu bir hava hakim. $/TL, dar bir bantta
hareket ediyor; 3,5670 seviyelerinde. ABD tahvil getirileri, Trump
açıklaması sonrası bir miktar geriledi: %2,31’de. Yurt içinde
gösterge faiz dar bantta hareket etti. ABD’de S&P 500 ve Dow
Jones’da sınırlı değer kaybı görüldü. Asya’da Nikkei ve Şangay
borsaları hafif satıcılı.
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Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

ECB Faiz Kararı (%) -0,40 -0,40

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri
(Mart, aylık % değişim, öncü)
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Dolar/TL Euro/TL Gram
Altın

BIST-100 Gösterge
Tahvil

(%) 26/04 25/04 2016

TR 2 yıllık 11,33 11,32 10,63

TR 10 yıllık 10,49 10,63 11,39

ABD 10 yıllık 2,30 2,33 2,44

Almanya 10 yıllık 0,35 0,38 0,20

26/04 Günlük (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)

$/TL 3,5783 0,0 -2,6 1,6

€/TL 3,9030 -0,2 -0,9 5,3

€/$ 1,0904 -0,2 1,8 3,7

$/Yen 111,06 0,0 2,0 -5,0

GBP/$ 1,2848 0,0 0,6 4,1

26/04 Günlük (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)

BIST-100 94.522 -0,1 4,1 21,0

S&P 500 2.387 0,0 2,1 6,6

FTSE-100 7.289 0,2 2,5 2,0

DAX 12.473 0,0 3,8 8,6

SMI 8.830 0,6 3,5 7,4

Nikkei 225 19.289 1,1 4,7 0,9

MSCI EM 983 0,0 3,1 13,9

Şangay 3.141 0,2 -0,9 1,2

Bovespa 64.862 -0,4 2,3 7,7

26/04 Günlük (%) Haft. (%) 2016 sonu (%)

Brent ($/varil) 51,8 -0,5 -2,1 3,0

Altın ($/ons) 1.269 0,4 -0,9 10,6

Gram Altın (TL) 145,7 0,4 -3,4 11,9

Bakır ($/libre) 258,9 0,4 2,1 3,3

**Gerçekleşen

Yatırımcı Takvimi için tıklayınız

http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Yatirimci_Takvimi_210417/2cca73bf-2d30-4be9-8be5-c3bea0eedee8.pdf


Endeks Değ (%) Günlük Haftalık  Aylık      Yıllık

Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 27 Nisan 2017

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri   Değişim (%)  Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri     Değişim (%)   Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim    Değişim (%)   Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat      Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon     Adet       Değ. (%)

Şirket Haberleri

● TCMB’nin dün geç likidite penceresinden borç verme oranında
yaptığı 50 baz puanlık artış TL’nin yabancı para primlerine karşı
güç kazanmasında etkili oldu. Diğer taraftan ABD’den gelen vergi
reformlarına ilişkin açıklamaların piyasalarda kuvvetli etkili
yaratmadığını gözlemledik. İçeride ise kuvvetli beklentiler taşınan
banka kârları açıklanmaya devam ediyor. Dün borsada bir miktar
kâr realizasyonu gözlemledik. Bunda bölgesel gelişmeler ve bir
miktar jeopolitik risk algısı etkili olmuş olabilir. Bugün açılışta
yukarı yönlü genel eğilimin korunacağını ve endeksin bir kez
daha 95 bin seviyesini test etmeye çalışacağını tahmin ediyoruz.

● BIST100 gün içerisinde test ettiği 95.000 seviyesi sonrasında hafif
geri çekilme yaşadı. Kapanış 94.522 seviyesinde gerçekleşti. Kısa
periyot için takip ettiğimiz destek bölgesi 92.000-93.700
bandına yükselmiş durumda. Üzerinde kapanış görmeye devam
ediyoruz. Bu bant üzerindeki kapanışla saatlik bazda olumlu
teknik görünümün devam ediyor. Bu periyot için ortalamalarda
da henüz bir bozulma yok. Dolayısıyla iyimserliğimiz devam ediyor
ve yükseliş beklentimizi koruyoruz. BIST’te 96.600-97.000 bandını
yeni hedef olarak görmeye devam ediyoruz. Günlük bazda ise
91.000-89.000 seviyesini ana destek olarak belirtmeye devam
ediyoruz. Üzerindeki hareket yukarı yönlü ana trendin devamı
olarak görülebilir. 93.900-93.200-92.100-91.800 destek, 95.000-
95.600-96.300/600 direnç. Endeks, VIOP ve büyük banka hisseleri
için trend takip listemizde 13 Aralık 2016 tarihinden bu yana
«OLUMLU" teknik görünümüne işaret eden ana trend devam
ediyor.

● Teknik Analiz Bülteni için tıklayınız

Portföy Seçimleri

Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Garanti Bankası, 
Halkbank, Logo, Migros, Petkim, Şişe Cam, Tofaş. Detaylar için 
tıklayınız

● Yapı Kredi Bankası bugün 1Ç17 sonuçlarını açıklayacak. Banka
için bizim net kâr öngörümüz 910 milyon TL, piyasa beklentisi ise
895 milyon TL düzeyinde bulunuyor.

● Garanti Bankası’nın 1Ç17 net kârı önceki çeyreğe göre %32 ve
önceki yıla göre %47 artışla 1,53 milyar TL olarak gerçekleşti.
Banka böylece bizim 1,42 milyar TL ve piyasanın 1,44 milyar TL
olan net kâr beklentilerinin üzerinde bir sonuç açıkladı. Böylece
bankanın yılın ilk çeyreğine ilişkin öz kaynak kârlılığı %17,0 oldu
(2016 yılı için %15,3). 200 milyon TL serbest karşılık ayrılmasına
rağmen, kârın beklentimizin üzerinde gelmesi (i) provizyon
giderlerinin tahminimizden düşük kalmasından (ii) iştiraklerin net
kâr katkısında gözlenen artış ve (iii) takibe dönüşen alacaklardan
sağlanan kuvvetli tahsilatlardan kaynaklandı. 1Ç17 sonuçlarının
ardından Garanti Bankası için 2017 net kâr tahminimizi %8 artışla
6,1 milyar TL’ye ve 2018 için net kâr tahminimizi %7 artışla 6,5
milyar TL’ye çıkartıyoruz. Hisse için 12 aylık hedef fiyatını %10
artışla hisse başına 11,08 olarak değiştiriyoruz. Garanti Bankası
için %15 yukarı potansiyel ile ‘Endeksin Üzerinde Getiri’
görüşümüz korunuyor.

BIST-100 -0.1 4.1 4.6 21.0

BIST-30 -0.1 4.4 4.9 21.9

Mali Endeks -0.8 3.1 7.2 21.0

Sınai Endeks 0.7 4.3 2.7 18.3

Hizmetler Endeksi 0.1 4.8 3.0 19.7

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

218,700

6,161

33.1%BIST Ortalama Halka Açıklık

Sanayi + Diğer P. Değeri

BIST100 Piyasa Değeri (mn TL)

Bankalar Piyasa Değeri
Holdingler Piyasa Değeri 105,263

604,241

195,301

Aksa 6.59 8.30

Türk Telekom 5.47 63.34

Global Yatırım 4.12 16.81

Otokar 3.60 67.17

Türk Hava Yolları 3.04 954.85

Vestel Beyaz Eşya -3.69 15.28
Beşiktaş -2.59 59.28

Koza Altın -2.43 37.59

Enka İnşaat -2.15 37.49

Tav Havalimanları -2.10 46.08

Türk Hava Yolları 3.04 954.85

Garanti Bankası 0.00 908.68

Halk Bankası -1.24 390.57

Akbank -1.44 378.29

Ereğli Demir Çelik 2.26 351.90

XU 30 Nisan 116.525 -0.257 316,164   

XU 30 Haziran 118.500 -0.063 248,064   

USD Nisan 3.581 -0.320 224,480   

USD Haziran 3.644 -0.361 218,901   

Euro Nisan 3.893 -0.866 6,505       

XU 30 Nisan 167,348 -137026

USD Nisan 170,213 -66303

http://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Analitik_Bulten-270417/8b9817c3-1f85-4b12-8587-4bf83dcd04f8.pdf
https://www.akyatirim.com.tr/apps/pdfviewer/Portfoy_Onerisi-Performans/f35784ca-685d-4a70-a6ff-2ec69d348421.pdf
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● TSKB’nin 1Ç17 net kârı önceki çeyreğe göre %28 ve önceki yıla göre %6,4 artarak 141 milyon TL oldu. Buna göre
net kâr 139 milyon TL olan piyasa beklentisi seviyesinde gerçekleşirken, bizim 135 milyon TL kâr tahminimizi bir
miktar aştı. TSKB’nin kârının beklentimizin üzerinde gelmesi bankanın döviz kredilerindeki getirinin beklentimizden
yüksek olmasından kaynaklanıyor. 1Ç17 sonuçlarının ardından TSKB’nin 2017 net kâr beklentisini 550 milyon TL
ve 2018 net kâr beklentisini 600 milyon TL olarak koruyoruz. Bankanın 12 aylık hedef değerinde ise değerleme
döneminde bir çeyreklik kaydırma nedeniyle %5 artış yaptık. Hisse için hesapladığımız 12 aylık hedef değer 1,80 TL
düzeyinde ve %18 yukarı potansiyel taşıyor. TSKB’de ‘Endeksin Üzerinde Getiri’ görüşümüz korunuyor.

● Anadolu Hayat bizim beklentimiz olan 45 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 49 milyon TL’nin üzerinde 51,7
milyon TL net kâr açıkladı. Net kârın bizim beklentimizi aşmasında en önemli etken beklentilerimizin üzerinde 11,8
milyon TL olarak gerçekleşen bireysel emeklilik teknik kârı oldu (yıllık bazda %81 artış). 1Ç17 sonuçlarının kısa
vadede hisse performansına etkisinin hafif olumlu olmasını bekliyoruz. Şirket hisseleri son 3 ayda BIST-100 Getiri
Endeksi’nin %2,7 altında performans gösterdi. Birinci çeyrek sonuçları sonrasında, tahminlerimizi ve
değerlememizi gözden geçireceğiz. Anadolu Hayat için hâlihazırda 5,35TL’lik 12 aylık hedef fiyat ile “Endekse
Paralel” getiri beklentimiz bulunmaktadır.

● Avivasa bizim tahminiz olan 28 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 27 milyon TL’ye paralel olarak, 1Ç17’de yıllık
bazda %13,9 artarak 28 milyon TL net kâr açıkladı. Hayat sigortasında teknik kâr bizim beklentimiz olan 45 milyon
TL’nin altında 34 milyon TL olarak gerçekleşti. Öte yandan, bireysel emeklilik teknik kârlılığı ve net yatırım geliri
bizim beklentilerimizi aştı. 1Ç17 sonuçlarının kısa vadede hisse performansına etkisinin nötr olmasını bekliyoruz.
Şirket hisseleri son 3 ayda BIST-100 Getiri Endeksi’nin %16.6 altında performans gösterdi.

● Ford Otosan 1Ç17’de beklentilerin hafif üzerinde 272 milyon TL net kar açıkladı. Piyasa ortalama tahmini 265
milyon TL net kar, Ak Yatırım beklentisi 261 milyon TL net kar yönünde idi. Şirketin 1Ç finansallarında öne çıkan
ana unsur satış gelirlerinin beklentileri ortalama %7 aşmış olmasıdır (5,4 milyar TL gerçekleşen, 5,08 milyar TL
piyasa ortalama tahmini, 5,03 milyar TL AK Yatırım beklentisi). Bu gerçekleşme, satış hacimlerinin tahminimizin
gerisinde kalmasına rağmen ortalama satış fiyatlarının beklentilerimizi aşmasından kaynaklandı. Satış gelirlerindeki
olumlu sapma FAVÖK rakamına da aynen yansıdı ve 437 milyon TL’lik FAVÖK beklentileri ortalama %5 aştı. %8,1’lik
1Ç17 FAVÖK marjı ise (yıllık bazda 0,6 puan düşüş) beklentilerden bir sapma göstermedi. Ford Otosan’ın 1Ç17
sonuçlarına hafif olumlu bir piyasa reaksiyonu öngörüyoruz. Şirket Yönetimi sonuçlar sonrasında 2017’ye ilişkin
beklentilerini değiştirmedi – burada ihracat hacimleri için öngörülen %5-9 büyüme bizim mevcut
projeksiyonumuzun üzerindedir. Ancak mevcut trendleri de gözönüne alarak, bizim rakamlarımızda biraz yukarı
yönlü potansiyel olduğunu da düşünüyoruz. Ford Otosan bugün bir analist toplantısı düzenleyecek, toplantı
sonrası şirket için tahminlerimizi gözden geçireceğiz. Ford Otosan için halihazırda 38,60 TL’lik 12 aylık hedef fiyat
ile “Endekse Paralel” getiri beklentimiz bulunmaktadır.

● İş GYO 1Ç17’de 21 milyon TL net kâr açıkladı. Açıklanan net kâr piyasa beklentisi olan 25 milyon TL’nin altında,
ancak Ak Yatırım tahmini 20 milyon TL net kâr beklentisine paralel gerçekleşti. Ciro yıllık bazda %19 artarak
1Ç17’de 62 milyon TL oldu (piyasa beklentisi 59 milyon TL, Ak Yatırım tahmini 60 milyon TL). Yıllık bazda ciroda
yaşanan artışın sebebi 1Ç17’de İzmir’de bulunan Ege Perla projesinde yapılan teslimatlardan elde edilen 8,5
milyon TL’lik gelirden kaynaklanmaktadır. Net kar döviz bazlı kredilerden kaynaklı kur farkı gideri (8,9 milyon TL) ve
finansal giderlerden (7,2 milyon TL) olumsuz etkilendi. İş GYO’nun 1Ç17 sonuçlarının hisse üzerinde bugün Nötr
etki yaratmasını bekliyoruz.

● Turkcell 1Ç17 de 459 milyon TL net kar açıkladı yıllık bazda %19 daraldı; ortalama piyasa beklentisi olan 471
milyon TL’ye paralel ancak Ak Yatırım beklentisi olan 343 milyon TL’nin üstünde. Yıllık bazda net karın düşüşü
1Ç17’deki kur farkı giderlerden kaynaklandı. 1Ç17 VAFÖK marjı %35,6 ile 1Ç16’daki %31,1 ve 4Ç16’daki %34,7’nin
üstünde gerçekleşti. Ayrıca ortalama piyasa beklentisi olan %32,4 ve Ak Yatırım beklentisi olan %34,3’ün de
üstünde. 1Ç16 da LTE lansmanı için yapılan ilave masraflar vardı aradaki VAFÖK iyileşmesi temelde buradan
kaynaklandı. 1Ç17 ciro yıllık %22 büyüme ile 3 milyar 937 milyon TL olarak gerçekleşti ve ortalama piyasa
beklentisi olan 3 milyar 964 milyon TL ye paralel ancak Ak Yatırım beklentisi olan 3 milyar 682 milyon TL’nin
üstünde. Artan abone sayısının yanı sıra data kullanımın hızlı artması ile artan abone başına ortalama gelir ile
cirodaki büyümenin ana unsurları oldu. Net karın ortalama piyasa beklentisine paralel gelmesine rağmen VAFÖK
marjın beklentilerin üzerinde olması ile hafif olumlu karşılanacağını düşünüyoruz. Ayrıca, şirket hisse başına brüt
0,8140909 TL (%6,4 verim) ve net 0,6919773 TL nakit kar payı teklif etti. Bu nakit kar payın 3 eşit taksitle 15
Haziran, 15 Eylül ve 15 Aralık da ödenmesi de teklif edildi. 25 Mayıs da yapılacak Genel Kurul’da oylanacak.

Şirket Haberleri Devamı
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Şirket Haberleri Devamı

 

BUGÜN AÇIKLANACAK 1Ç17 MALİ SONUÇLAR 

Şirket Kodu 
1Ç17 net kar beklentileri (milyon TL) 

Ortalama Piyasa Ak 

Tekfen TKFEN 128 126 

Yapı Kredi Bankası AVISA 895 910 

 

Bedelsizler 

Şirket Kodu 
Bedelsiz sermaye 

artış oranı %  
 

Düzeltilmiş 12 

aylık hedef fiyat 

(Hisse başı/TL) 

Enka Insaat ENKAI 9,5238%  - 

Is GYO ISGYO 7,5%  1,80 
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Ekonomik Araştırmalar
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$/TL GOÜ Para Birimi Sepeti vs Dolar Endeksi DXY
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Yurtiçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri
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Türkiye 5 Yıllık CDS Gram Altın (TL)
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank
TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü tazammum etmediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler
tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci
olacaktır. Hiçbir şekil ve surette ve her ne nam altında olursa olsun, her türlü gerçek ve/veya tüzel kişinin, gerek doğrudan gerek dolayısı ile
ve bu sebeplerle uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasıl her ne
nam altında olursa olsun uğrayabileceği zararlardan hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu tutulamayacak
ve hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından talepte bulunulmayacaktır. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp; yatırım danışmanlığı hizmeti almak
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında
alması SPK mevzuatınca zorunludur. "Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir."

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.
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