ZORLU YENILENEBILIR ENERJI AS

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea .../.../2024 tarihinde onaylanmistir.

Ortakhfmmizin ¢ikartlmiy sermayesinin 2.695.000.000,00 TL’den 3.132.500.000,00 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 437.500.000,00 TL nominal degerli 437.500.000 adet B
grubu pay ile mevcut ortak Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ye ait 291.670.000,00 TL
nominal degerli 291.670.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam ';’29.170.000,00 TL
nominal degerli 729.170.000 adet B grubu paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirmm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.zorluyenilenebilir.com.tr adresli internet sitesinde,
halka arzda satisa aracihk edecek Ak Yatrnnm Menkul Degerler AS$’nin
www.akyatirim.com.tr, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS’nin
www.garantibbyayatirim.com.tr adresli internet sitelerinde ve Kamuyu Aydmnlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhg, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur, Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrageimn yonetim kurulu diyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yanilticy, hatah
yeva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglari gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlant hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragemin  gelecefe yonelik acgiklamalarinin dngoriilenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir.”

\/ Ki
ANONIM 8l
£ RiK

ENE! )




| ICINDEKILER
L BORSA GORUSU ..covverrverensrerssersassassassmssssssssssssssssssssssssssssssnssossessaoses 17
; II- DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:...... 18
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER .....ouovovvesmsnsssossesores 19
i 2. (“)zﬁT.. Lrereessaes SRR SR SRR A SRR R SRRSO RN RS O AR SRR SRR SRR R R SRS b A SRR e et SRS SRR eSS RS 21
3. BAGIMSIZ DENETCILER..........oov... ¢evressessaseere e RRRe e s aRa SR s aRR SRR s aRR R R RA R SRS 54
. 4. SECILMIS FINANSAL BILGILER ......vuuurrernsresmsasnmsorsssnssnssoessens O
| 5, RISK FAKTORLER ..cccvcosevecomeccssomsssassssassssssasesssssssasmmssassssmesossssmsssmmesssssams 50
! 6. THRACCI HAKKINDA BILGILER . cu.cuu.ceiisrcessscensassssssssssssssssssssssssssssssasssassassasssns 87
.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER essssessesssrenmassrssreseeses 123
‘ 8. GRUP HAKKINDA BiLGILER...... vsssemseneenResEaRaT R RRs TR SRR SrE s RR e R 197
|
\

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSIN DEGERLENDiRMELER 221

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI......ovvueeuemnsees % |
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR ....oo.ovevessrneaecsrsasens 246
13. EGILIM BILGILERI ..... enssssasesnseen reessassnesnsensstesnassbasteossens 246
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI .....vvccrmeusisncersmsssssesssssssssssssensasseressosssssn 247

: 15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER........ 247
16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER.........

MGEANmQTI YA R
< f 28,6 g, ,P'; 1 '-_:. Iu Y |
L5001tk JRiM MESKU 1 An
021 38WA0 14 Al st



18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ...ccoveereesscssecsssssssssnsssssessnsssssnssnssmncssses e 279

19. ANA PAY SAHIPLERI.............. veshessestsstssanrtasatsnetasshenasseraes e e shsORS PeReseasErannens 280

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BILGILER.........oooeeeemseeesmesssssssssnssssrassssessossons 283
21. DIGER BILGILER ......ccoivieememeenresasesrasesssessessossssnssonseaseseasssssessaseasssnass vees 294
22. ONEMLI SOZLESMELER ....ccvouveresrarssessorsnssesessnsenss . e 303

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER ..ccrieeicecscsssnssesssssassssassssssssssstsssetsessssenssnsensssssasesessssssessessmssssessessessessssosssssons 332

24. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BiLGILER............. 338

25. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR.....cseeretsceremseesrensecssessesseessesssssosssessessssassssssasens 349
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER............ccouu... w371

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER ... 373

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI......c.vcovsrunermsrererensessescesonenee 374
29. SULANMA ETKISI......ccccerunee 377
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER......... 378
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER eeeravsensssanasessnsenaassanesess 380
32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI........... 380

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN

HAKKINDA BILGI.citcvimrreernemnssssnesasmssssssonssessassassesssassssssssassassasssssssssssssassases veernssansenees 389
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER............... seessesssesasnsstnrers AT RS sERR e s aa R AR s 390
35. EKLER c.ou.coorvmmmmerrsursssesssssmsssssesssssssssassassasssssmpasssssssssssissssassssssissssassasssssassronss — 391
Wrﬂ ehiflr

HTAnon
RIK 4

REX




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA | ACIKLAMASI

AAT Attksu Antma Tesisi

AB, EU Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Dolari, USD

ABH Turizm ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret AS

ADUAS Ankara Dogal Elektrik Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi
Ak Yatirom Ak Yatinm Menkul Degerler AS

Ar-Ge Aragtirma Geligtirme

AS Anonim Sirketi

Atk Yonetimi 2.04.2015 tarihli ve 29314 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan Atik
Yinetmeligi Yonetimi Yonetmeligi

AUF Azami Uzlagtirma Fiyati

Avro, Euro Avrupa Birligi’nin Ortak Para Birimi

BASIAD Babadagh Sanayici ve Is Adamlar Dernegi

BES Biyokiitle Elektrik Santrali

Birlesme ve 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
Biliinme Tebligi 23.2 say1li Birlesme ve Boliinme Tebligi

!ﬂST, Borsa, Borsa | Borsa Istanbul Anonim Sirketi

Istanbul

BiYODER Biyoenerji Demegi

BKXK Bakanlar Kurulu Karart

BOTAS Boru Hatlar ile Petrol Tagima Anonim Sirketi

BSMYV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi




CCTV Kapali Devre Televizyon

CEO Chief Executive Officer

CO: Karbondioksit Gaz1

COP27 2022 Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Konferans:

Covid-19 Koronaviriis hastalig: 2019

CATIDER Cat Sanayicileri ve [sadamlart Demnegi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlemesi Raporu
29.07.2022 tarih ve 31907 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan

GE Vit | 51120418 e et e
Yonetmeligi

CEVKO Cevre Koruma ve Ambalaj Atiklarim1 Degerlendirme Vakfi

Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarih ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayili Cevre Kanunu

Cevre Izin ve Lisans

10.09.2014 tarih ve 29115 say1il1 Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre

Yonetmeligi Izin ve Lisans Yénetmeligi

DASK Dogal Afet Sigortalar Kurumu

DBS Dogrudan Borglandirma Sistemi

DEIK D15 Ekonomik iligkiler Kurulu

DEK Diinya Enerji Konseyi Tiirk Milli Komitesi Dernegi

Dengeleme ve 14.04.2009 tarih ve 27200 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Uzlagtirma Elekirik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi
Yonetmeligi

DENBIR Denizlililer Birligi Egitim ve Kiiltiir Vakfi

DSI Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigi
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14.04.2009 tarih ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Y6netmeligi

EBRD Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas:

ECBS Entegre Cevre Bilgi Sistemni

EFT Elektronik Fon Transfer

ELDER Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi

Elektrik Piyasas1 9.05.2021 tarih ve 31479 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan

Depolama Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi

Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi 2.11.2013 tarth ve 28809 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan

Lisans Yonetmeligi | Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi

Elektrik Piyasasmda | 12.05.2019 tarih ve 30772 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan

Lisanssiz Elektrik | Elekirik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Uretim Yénetmeligi

E-MOD E Mobilite Operatérleri Dernegi

ENVER Enerji Verimliligi Dernegi

ENSIA Hidrojen Teknolojileri Dernegi ve Enerji Sanayicileri ve is Insanlart
Dernegi

EPDK/Kurum T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi

EPKn 30.03.2013 tarih ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6446
say1l1 Elektrik Piyasasi Kanunu

ERTA Entegre Raporlama Tiirkiye Ag1

ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi

ETS Emisyon Ticareti Sistemi

EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi

EUD Elektrik Ureticileri Dernegi
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Eway Eway Arag Kiralama Ticaret Anonim Sirketi
Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Karlilik. FAVOK, genel

FAVOK yOnetim ve pazarlama satig giderlerinin Grup’un briit karindan
¢ikarilmasi ve amortisman ile itfa giderlerinin eklenmesi ile
bulunur.

FVOK Faiz, Vergi Oncesi Karlilik

Garanti Yatirim

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

Gazdas Gazdasg Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS

GENSED Giines Enerjisi Sanayicileri ve Endiistrisi Dernegi

GES Giines Enerji Santrali

Grup Sirket ve bagh ortakliklari Zorlu Dogal, Zorlu Elektrik, Zorlu
Jeotermal, Rotor ve Nemrut Jeotermal birlikte

GUNDER Uluslararasi Giineg Enerjisi Toplulugu

GUYAD Enerji Yatinmeilar1 Dernegi

GSYIH/GYSH Gayri safi yurtigi hasila

GVK 6.01.1961 tarih ve 10700 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan 193
say1l1 Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

GWh/GWs Gigawatt saat

Ha Hektar

Halka Arz Eden Pay

:i;::)li;:;l:a Arz Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Enerji/Zoren

Halka Arz Edilecek | Yeni paylar ve mevcut paylar olmak iizere toplam 729.170.000 TL

Paylar nominal degerli 729.170.000 adet B grubu paylar

HES Hidro Elektrik Santrali

Hm3

Hektometrekiip




Hometeks Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Hometeks

IFC Uluslararas: Finans Kurumu

IICEC Sabanci Universitesi Istanbul Uluslararast Enerji ve 1klim Merkezi

INA Gelir indirgeme y6ntemi/gelirlerin kapitalizasyonu

INDC Ulusal Katki Niyet Beyant

INTES Tiirkiye Ingaat Sanayicileri Isveren Sendikas:

I-REC Yenilenebilir Enerji Sertifikasi

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

ISO International Organization for Standardization (Uluslararas:
Standardizasyon Kurulusu)

iK Insan Kaynaklan

INA Indirgenmis Nakit Akim Analizi

IsG Is Saglig ve Giivenligi

ISMMMO Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavir Odasi

. 10.06.2003 tarihli ve 25134 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 4857

Is Kanunu ;
say1h Is Kanunu

ig.yeri Acma ve

Caliyma 10.08.2005 tarih ve 25902 sayil: Resmi Gazete’de yayimlanan

Ruhsatlarma Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik

Iliskin Yonetmelik

Izahname ve fhrag 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-

Belgesi Tebligi 5.1 say1l1 Izahname ve thrag Belgesi Tebligi

JED Jeotermal Enerji Dernegi

JES Jeotermal Enerji Santrali

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi
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KiD

Kurumsal Iletisimciler Dernegi

KKEG Kanunen Kabul Edilemeyen Gider

km? Kilometrekare

Konsorsiyum Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim $irketi ve Garanti Yatim

Liderleri Menkul Kiymetler Anonim Sirketi birlikte
Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ve Garanti Yatirim

Konsorsiyum Menkul Kiymetler Anonim Sirketi liderliginde olusturulan ve halka

Uyeleri arz siiresince talep toplama konusunda yetkilendirilmis olan araci
kurumlar

Korteks Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Kurumsal Yonetim | 3.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-

Tebligi 17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

kv Kilovolt

KVK 21.06.2006 tarih ve 26205 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 5520
sayith Kurumlar Vergisi Kanunu
7.04.2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6698
sayth Kigisel Verilen Korunmasi Kanunu

kWh/kWs Kilowatt saat

Kyoto Protokolii Kiiresel 1smmma ve iklim degisikligi konusunda miicadeleyi
saglamaya yonelik Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve
So6zlesmesi kapsaminda imzalanan milletierarasi anlagsma

LPG Sivilagtinlmig petrol gazi

m metre

m? metrekare

m? metrekiip

md. Madde

MEB Milli Egitim Bakanh

Meta/Meta Nikel Meta Nikel Kobalt Madencilik Sanayi ve Ticaret AS




Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ye ait 291.670.000 TL noininal

Mevcut Paylar degerli . 201.670.000 adet B grubu paylar
MHY Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi
MKK Merkezi Kayit Kurulug Anonim Sirketi
MKS Merkezi Kay1t Sistemi
MoTAT Atik Beyan Sistemi
MT Management Trainee (Yénetici Yetistirme Programi)
Mt Milyon Ton
MW Megawatt
MWe Megawatt elektrik
MWh/MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt tepe (peak)
Nemrut Jeotermal Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi Anonim Sirketi
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (Organisation for
Economic Co-operation and Development)
ODA Ozel Durum Aciklamas:
OIB T.C. Ozellestirme Idaresi Bagkanlif
ON Onlisans
OSGD Ozel Sektdr Goniillilleri Dernegi
. Birlesmis Milletler 1klim Degisikligzi Cerceve Sdzlesmesi
Paris Iklim kapsaminda, iklim degisikliginin azaltilmasi, adaptasyonu ve
Anlagmasi finansmam hakkinda 2015 yilinda imzalanan, 2016 yilinda yiiriirliife
giren anlagma
Pay Tebligi 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan VII-

128.1 sayil1 Pay Tebligi

GARANTI vyATIERN
MENKUL KIYM = r‘rs.f-




Rekabet Kanunu 13.12,1994 tarih ve 22140 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4054
sayil1 Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanun

PFK Primer Frekans Kontrolii

PMR Karbon Piyasasina Hazirlik Ortaklig

PTF Piyasa Takas Fiyat1

PYS Piyasa YOnetim Sistemi

RE100 %100 yenilenebilir elektrik kullanmay: taahhiit eden yiizlerce
sirketleri bir araya getiren kiiresel bir kurumsal yenilenebilir enerji
girigimi

RES Riizgar Elektrik Santrali

Rotor Rotor Elektrik Uretim Anonim Sirketi

SaaS Software as a Service (Hizmet olarak Yazilim)

SAP Systems Analysis and Program Development (Kurumsal Kaynak
Planlamast Yazilimi)

SCADA Supervisory Control and Data Acquisition (Gézetleyici Kontrol ve
Veri Toplama Sistemi)

SEOS Siirekli Emisyon Olgiim Sistemleri

Sermaye Piyasasi 28.06.2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-

Araclarinmm Satis1
Tebligi

5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarmn Satist Tebligi

SFK Sekonder frekans kontrolii

SGDP Sosyal Giivenlik Destek Primi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SKD Tiirkiye Is Diinyas: ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Dernegi
SKDM Sinirda Karbon Diizenlemesi Mekanizmasi
SKHA Su Kullamm Hakk1 Anlagmalart
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SKKY 31.12.2204 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Su
Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi

SMMM Serbest Muhesebeci ve Mali Miigavir

Sn. Sayin

SPK, Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
30.12. 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

SPKn, Kammn 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPP Giines Enerji Santrali

STK Sivil Toplum Kurulusu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi
YEKDEM kapsamindaki alacaklar bakimindan, satig fiyatimin
YEKDEM fiyatindan daha diisiik olmasi halinde; YEKDEM tegvik

Tamamlama fiyat1 ile giin 8ncesi piyasas: fiyati arasindaki fark, ABD Dolan

Odemesi cinsinden hesaplanarak ilgili tarihteki déviz kuru tzerinden Tiirk
Lirasi’na gevrilmekte olup; ilgili tutartn, EPIAS tarafindan bir
sonraki ayin 25°inci giinfinde Sirket’e 6denmesidir.

TC Tiirkiye Cumhuriyeti

TCK 12.10. 2004 tarih ve 25611 sayil1 Resmi Gazete’de yayunlanan
5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanunu

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast

TEAS Tiitkiye Elektrik Uretim ve Iletim Anonim Sirketi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi

TEA Teknik Etkilesim Analizi

TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu

TESAB Tiirkiye Elektrik Sanayii Birligi

Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi




TETSIAD

Tiirkiye Ev Tekstili Sanayicileri ve Is Insanlar1 Dernegi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
Ticaret Bakanhg Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanlig:
TKSD Tiirkiye Kurumsal Sorumluluk Dernegi

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

Trakya Trakya Bélgesi Dogal Gaz Dagitim Anonim Sirketi
TS Tiirk Standard:

TSE Tiirk Standartlar1 Enstitiisti

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi

TTK veya Tiirk 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Ticaret Kanunu 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUHID Tiirkiye Halkla iliskiler Dernegi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TUMAKUDER Tiim Akdi ithalatilar ve Ureticileri Dernegi
TUREB Tiirkiye Riizgar Enerjisi Birligi

TUSIAD Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar1 Dernegi
TWh/TWs Tetawatt Saat

UFRS Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar
UN Birlesmis Milletler

UFE Uretici Fiyat Endeksi
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Ur-Ge Uriin Geligtirme
vb. ve benzeri
Vestel Beyaz Esya Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Vestel Elektronik Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
10 Ocak 1961 tarih ve 10703 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 213
VUK .
say1li Vergi Usul Kanunu
Yarisma 13.05.2017 tarih ve 30065 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yinetmeligi Riizgar veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi Kurmak Uzere
Yapilan Onlisans Bagvurularina iliskin Yarigma Y6netmeligi
YBBO Yillik Bilesik Bityiime Oram
YD Yeniden Degerleme
YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar
YEK Belgesi Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi
YEK-G Yenilebilir Enerji Kaynak Garanti Sistemi
YEK Kanunu Yemleneblhr.E:ne.ljl Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimina Iligkin Kanun
YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar
. oo | 9.10.2016 tarih ve 29852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
YEKA Yinetmeli
OREIMETE! | Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Yonetmeligi
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destekleme Mekanizmasi
1.10.2013 tarih ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yonetmelidi Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklarmin  Belgelendirilmesi  ve
st Desteklenmesine iliskin Yonetmelik
Sirket’in  9.500.000.000.-TL kayith sermaye tavarmi dahilinde
Yeni Pavlar ¢ikarilmig sermayesinin 2.695.000.000,00 TL’den 3.132.500.000
¥ TL’ye artirilmas1 nedeniyle ihrag edilecek toplam 437.500.000 TL
nominal degerli 437.500.000 adet B grubu paylar
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Yenilenebilir Enerji
Kanunu

18.05.2005 tarih ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5346
sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagli Kullammina Iliskin Kanunu

YETA Yesil Tarife

YGT Yillik Gegerlilik Testi

YiD Yap-Islet-Devret

YMM Yeminli Mali Miigavir

YKT Yatirima Katki Tutar

YP Yabanci Para

YTB Yatirim Tesvik Belgeleri

ZExperience Zorlu Enerji Experience

Zes Solar Zes Solar Enerji Tedarik ve Ticaret Anonim Sirketi
Zorlu Dogal Zorlu Dogal Elektrik Uretimi Anonim Sirketi
Zorlu Elektrik Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret Anonim

Sirketi

Zorlu Enerji Grubu

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi, bagh ortakliklar ve
istiraklerinin yam sira Zorlu Holding’in sahip oldugu diger enerji
sirketlerini de kapsamaktadir

Zorlu Gayrimenkul | Zorlu Gayrimenkul Geligtirme ve Yatirm AS
Ahmet Nazif Zorlu, Olgun Zorlu, Selen Zorlu Melik, Fatma Sehenaz
Capkinoglu bagta olmak iizere Zorlu Ailesinin kontroliinde bulunan
Zorlu Grubu sirketler grubu
Zorhu Holding Zorlu Holding Anonim Sirketi

Zorlu Jeotermal

Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi Anonim Sirketi

Zorlu O&M

Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri Anonim
Sirketi

Zorlu Tesis

Zorlu Tesis Yonetim Anonim Sirketi

SARANTT Yaviriag

]
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Zorlu Yapr Yatirnm | Zorlu Yap1 Yatirim Anonim Sirketi

Zorlu Yenilenebilir/
Sirket/Ihragg Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
Zorluteks Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi

I BORSA GORUSU

Daha sonra tamamlanacaktir.
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II- DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmi halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa Istanbul diginda herhangi bagka bir
kurum/kurulustan gériis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS

Sorumlu Oldugn Kisum:

240212024

IZAHNAMENIN TAMAMI

. Halka Arz Eden Pay Sahibi
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

Sorumlu Oldugu Kisim: - [

Selen ZG ki KOKSAL IZAHNAMENIN TAMAMI
Yonetim Kurulu Uype Yonetim Kurulu f]yesi
2.4./0212024
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Karulus Sorumlu Oldupu Kisim: &
Ak Yatirim Menrkul Deferler AS B A
AKY; |
Engin Y W/Ulas UNALAN IZAHNAMENIN TAMAMI
Boliim Baskgm Miidiir
Ji.%./02/2024

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
Garanti Yatirun Menkul Kiymetler AS

Sorumlu Oldugu Kisim: =~

KIVMETLER w
Bhatalies; Barbaros s "
e Towed el EISOGLU
34340 Bogilcas / ISTANBUL

irll Teto2ig S84 10BRirim Miidiird

IZAHNAMENIN TAMAMI

4 10212024
% ; _ / / /
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Izahnamenin bir par¢as: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
| nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul dzenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlar izahname ckinde yer almaktadur.

Ilgili Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus

. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Sorumlu Oldugu Kisim:
,‘ Muhasebeci Mali Miisavirlik AS

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023

: Sorumlu Ortak Bas Denetgi Tarihlerinde Sona Eren Yillara Ait
Sirin Soysal Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu

figili Dégerleme Raporunu Hazirlayan :
' Kurulus Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

: Aden Gayrimenkul Degerleme vfeDam;;nanhk
| AS
Sorumlu Degerleme Uzman: 31 Aralik 2023 tarihli Ozel 430
Erhan Sarag numarah Degerleme Raporu

Ilgili Degerleme Raporunu Hz:lziriaxiiﬁ | o
Kurulus Yetkilisi Sorumli Oldugu Kisim:
Ernst Young Kurumsal Findnsnian '

Damsmanhk AS

11 Ocak 2024 tarihli Degerleme

Sorumlu Degerleme Uzmam
Raporu

Inciser Olguner Arikog

- . YeRilehebillr
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2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yiikiimlitliigii
A.l1 | Girig ve uyarilar Bu izet Izahname’ye giris olarak okunmahdir.

Sermaye piyasast araglarma iliskin yatirnm
kararlar1 izahname’nin  bir biitiin  elarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Izahname’de yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaca
yatirnmel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, Izahname’nin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak G&zetin
Izahname’nin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamlticy, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirrmeillarim yatirnm kararini vermesine yardimel
olacak dmemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

statiisii, tabi

oldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

mevzuat,

Tabi Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

A2 |Izahnamenin sonraki | izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktr.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.l |ihra¢eimmn Ticaret Unvani: Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
ticaret unvani
ve isletme adi ]
Isletme Adr: Bulunmamaktadir.
B.2 |ibraggmm Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki

g wen |
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kuruldugu
iilke ve adresi

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi,
Levent 199, Apt No: 199/1, 34394, Sisli/ISTANBUL-Tiirkiye

B3

Ana
iiriin/hizmet
kategorilerini
de icerecek
sekilde
ihrageimin
mevcut
faaliyetlerinin
ve
faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektdrler/paza
rlar hakkmda
bilgi

Grup, jeotermal santraller de dahil fakat bunlarla simirh
olmamak kaydi ile her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina
dayali santraller kurmak isletmek ve {iretilen enerjinin
mevzuata uygun olarak dagitimi, satigmu yapmak ve gesitli
sitketlerin kurulmasint temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdufu ve sermayesine igtirak ettigi veya sair
herhangi bir gekilde ybnetimine katildigi girketlerin, ¢alisma
alanlarindaki bagarilarim arttirmak, daha karli, verimli ve giiniin
sartlanina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini
saglamak, ortak hizmet alanlar1 diizenleyerek bu hizmetlerin
mali kiilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmugtur.

31.12.2023 tarihi itibaniyla Grup’un elektrik iiretim girketleri
aracilifiyla isletmekte oldugu Santrallerin toplam kurulu giicii
558,925 MW’dir. Bu kurulu giiclin %54,57’sini Jeotermal
Enerji santralleri, %24,15°sini Riizgar Enerjisi santrali,
%21,28’sini Hidroelektrik Enerji santralleri olugturmaktadir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerinde elektrik
tiretim girketleri, sirasiyla 5.656.244 bin TL, 6.797.524 bin TL
ve 6.204,.903 bin TL hasilat elde etmislerdir.(ligili degerler
1000°e boltinerek  sunulmugtyr.) Grup’un ilgili tarihlerde
konsolide satig hasilati ise sirastyla 11.375.976 bin TL,
12.237.220 bin TL ve 8.912.316 bin TL’dir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Grup’un portfoyiinde bulunan
elektrik tiretim sirketleri tarafindan igletilen 4 adet Jeotermal
Enerji Santrali, 7 adet Hidroelektrik Santrali ve 1 adet Riizgar
Enerjisi Santrali olmak fizere toplam 12 adet enerji santrali
bulunmaktadir. Bu santraller yurticinde yer almakla birlikte
Ege, Dogu Anadolu, Karadeniz, I¢ Anadolu ve Akdeniz
bolgelerinde faaliyet gostermektedirler.

Grup’un toplam satig hasilati igerisinde JES, RES ve HES
santrallerine iligkin satig kirthmlarina ve bu boliimlerin
tiretimden satiglar igerisindeki paylarina agagidaki tabloda yer
verilmigtir. JES, RES ve HES santrallerine iligkin satiglar
disinda Grup’un bagh ortakliklarindan Zorlu Elektrik’e iliskin
ticari elektrik satiglar1 ile panel ticaretine ait satig hasilati da
bulunmaktadir.
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2023 2022. . 2021
Toplam
Toplam iretimden Toplam
iretimden satglar aretimden

sahglar Icindeki satglar igindeki
Bin TL Hasudat  i¢indeki pay1 Hasilat pay1 Hasilat PayL
HES 695.888 %11 | 898.669 %14 399.841 %7
JES 4.982.51% %82 | 5.384.372 %81 5.127.654 %91
RES 386.771 %6 | 351.140 %5 138.347 %2
Toplam
iiretimden '
satiylar 6.065.178 6.634.181 5.665.842

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla Zorlu
Elektrik’e iligkin ticari elektrik satiglar sirasiyla 5.710.134 bin
TL, 5.439.696 bin TL ve 2.706.733 bin TL iken, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla panel ticaretine iligkin satig
hasilat1 ise sirasiyla 163.343 bin TL ve 140.405 bin TL’ dir
(31.12.2021’de panel satis1 bulunmamaktadir).

JES Portfoyii:31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un JES’lerinin
kurulu giicii 305 MW olmakla birlikte toplam kurulu giiciin
%54,57sine tekabiil etmektedir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde sirasiyla toplam
briit iiretim 1.668 GWh, 1.605 GWh, 1.552 GWh net elektrik
tiretimi olarak gerceklegmistir.

RES Portfoyii: 31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un RES
kurulu giicii 135 MW olmakla birlikte toplam kurulu giiciin
%24,15’ine tekabiil etmektedir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde sirasiyla toplam
briit {iretim 338 GWh, 328 GWh, 321 GWh net elektrik iiretimi
olarak ger¢eklesmistir,

HES Portfoyii: 31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un HES
kurulu giicit 118,925 MW olmakla birlikte toplam kurulu giiciin
%21,28’ine tekabiil etmektedir. 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde sirasiyla toplam
briit tiretim 272 GWh, 302 GWh, 329 GWh net elektrik olarak
gerceklesmistir.

GES Portfoyii: 31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un
biinyesinde faaliyet gdsteren GES kurulu giicli 3,7543 MWp
olup bu kurulu gii¢ hibrit yénetmeligi ¢ergevesinde Ocak 2023
tarihinden bu yana Alagehir Jeotermal Enerji Santraline birlesik
yardimer kaynak olarak faaliyet gostermektedir. Bu Sanfralin
tiretimi Grup’un JES port{f6yii altinda takip edilmektedir.

Grup, enerji sektériinde elektrik iiretim girketleri araciliftyla
Yenilenebilir Kaynaklardan Enerji Uretimi alaninda faaliyet

Jvan . Zafu Yarile ilir IREN] A
J A etil
NiM gl




gostermektedir. Grup’un elektrik liretim portféyii Jeotermal,
Riizgar, Hidroelektrik ve yardimci kaynak olarak giines enerjisi
santrallerinden olusmaktadir.

Tiirkiye’de yillik elektrik talebi 2010 yilindan 2022 yilia gecen
siiregte yaklasik %63,5 artis gostermisgtir. Bununla birlikte
Tiirkiye Elektrik Kurulu Giicii de bagta YEKDEM olmak iizere
gesitli mevzuat ve yénetmeliklerin yiiriirliife girmesiyle aym
stiregte %55 artmigtir. Son 11 yilda yillik bazda ortalama olarak
yaklagik 4.480 MW’lik yeni kurulu giiciin eklendigi sektorde,
2023 yilinda devreye alinan santraller ile birlikte Tiirkiye’nin
kurulu giicli net 2.535 MW (kapasitesi diisiiriilen ve kapatilan
santraller, hibrit ilave giicler dikkate alindiktan sonra) artig
gostererek 2023 y1l sonu itibari ile 106.635 MW’a yiikselmisgtir.
2023 yilinda devreye giren yeni kapasitenin neredeyse tamami
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusurken, yenilenebilir
enerji santrallerinin kurulu gii¢ igindeki payr %55 olmustur.
Kurulu gii¢ artisinda 1.482 MW ile giines santralleri ilk siray1
alirken, ardindan 401 MW ile riizgar, 391 MW ile hidroelektrik,
150 MW ile biyokiitle, 14 MW ile atik 1s1 santralleri gelmistir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali yatinmlar tegvik
etmeye yonelik olarak uygulanan politikalarin basinda ABD
dolarina dayal bir alim garantisi mekanizmas: olan YEKDEM
uygulamas1 bulunmaktadir. Gegtigimiz on yilda yenilenebilir
enerji kurulu giicliniin artmasmda 6nemli rol oynamig olan bu
mekanizma 2021 yilinda giincellenerek, yerini TL/MWh bazli
yeni bir uygulamaya birakmugtir. YEKDEM’e 2021 sonrasi
ilginin azalmasiyla birlikte 2023 Mayis ayinda yapilan
glincelleme ile YEKDEM fiyatlan yatinmeiya yeniden cazip
gelebilecek seviyelere ¢ekilmeye ¢alisiimistir.

Tiirkiye ayrica bilyiik Olgekli yenilenebilir enerji yatirimlarinin
yapilabilmesi i¢in ihaleye dayal1 bir yapiya sahip olan YEKA
modelini de uygulamaktadir. Son donemde ise -elektrik
depolama yonetmeliginde yapilan degisikliklerle birlikte
depolamah riizgdr ve giines enerjisi yatinmlarimin  6nii
agilmigtir, Oniimiizdeki yillarda devreye girecek olan
kapasitenin onemli bir bglimiinii bu tiir yatirimlarm
olusturmasi beklenmektedir.

01/07/2021 tarihinden 31/12/2030 tarihine kadar igletmeye
giren/girecek YEK Belgeli yenilenebilir enerji kaynaklarmna
dayali elektrik liretim tesisleri i¢in uygulanacak fiyatlar ve
stirelere iliskin karar 1 Mays 2023 tarihli Resmi Gazete’de
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yayimlanarak 2021 yilinda agiklanan YEKDEM fiyatlarinda
giincelleme yapilmigtir, Aynt gekilde YEKDEM Uygulama
Fiyati hesaplamalarinda kullanilan formiilasyonda d&vize
baglilik oram1 %48°den %60’a ¢ikarken, UFE ve TUFE etkisi
%52°den %40’a diigmiigtiir. Yapilan bir diger giincelleme de
YEKDEM Uygulama Fiyat: ve Yerli Katki Fiyatimin her ay i¢in
hesaplanacak olmasidir. Aym sekilde 2021 YEKDEM’den
farkl olarak tesis tipi baz alinarak agiklanan YEKDEM taban
fiyat ABD Dolari-sent/KWh olarak belirlenmistir. 2023
YEKDEM’de yeni tesis tiplert agiklanmig ve bu tesis tipleri igin
aynn YEKDEM fiyatlar1 belirlenmistir. Riizgar tesisleri karasal
ve deniz istii olarak ikiye ayrilmig, Hidro tesisleri nehir tipi ve
barajli olarak ikiye ayriimig, dalga veya akint1 kaynakli tesis tipi
tamimlamas1 yapilmig, depolamal riizgir ve giines santralleri
i¢in ayn bir fiyat belirlenmis ve pompaj depolamali HES de ayn
bir fiyata sahip olmustur.

B.4 |Ihragay ve | Enerji sektoriindeki {iretim, tiketim ve ticaret dengesini
faaliyet etkileyen en 6nemli unsurlar,
gOStfn_i.lgl e Makroekonomik ortam, piyasa kogullarina bagh elektrik
sektorii .

) talebi
etkileyen
onemli en son ¢ Kiiresel olagandisi meteorolojik kosullarin etkileri,
egilimler » Kiiresel enflasyon, kur dalgalanmalar
hakkinda bilgi
o YEKDEM tegvikleri ve mevzuattan kaynaklanan
faktorlerdir.

B.5 |Ihrageinmn dahil | Grup’un de dahil oldugu (“Zorlu Grubu”), Ahmet Nazif
oldugu grup ve | Zorlu, Olgun Zorlu, Selen Zorlu Melik, Fatma Sehenaz
grup icindeki | Capkinoglu bagta olmak tizere Zorlu Ailesi’nin kontroliinde
yeri bulunan sirketler grubudur. Zorlu Grubu, tekstil, enerji,

elektronik, beyaz esya, havacihk, madencilik, turizm, bilgi
teknolojileri, gayrimenkul, faktoring, girigsimcilik, savunma,
efitim, kiiltiir ve sanat sektorlerinde faaliyet gdstermektedir.

Zorlu Grubu sirketlerinden Zorlu Enerji Elektrik Uretim
Anonim Sirketi (*Zorlu Enerji®), bagl ortakliklann ve
igtirakleri (hep birlikte “Zorlu Enerji Grubu” olarak
anilacaktir) elektrik ve buhar iiretimi ve satigi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satigi, dogal gaz tedarik ve
dagitimi, giines paneli satist ve dagitimi ile elektrikli sarj
istasyonu satigi, kurulumu ve igletmesi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.
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Sirket, yenilenebilir enerji faaliyeti konusunda daha etkin ve
odaklanmis bir yap1 kurulmasi, yeni kurulacak girket paylarinin
halka arzinin da degerlendirilmesi ve yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik {iretimi faaliyetinde bulunan %100
bagli ortakliklarin tek bir ¢ati altinda toplanmasi amaci ile,
Zorlu Enerji tarafindan 27 Agustos 2020 tarihinde Zorlu
Yenilenebilir Enerji AS unvamyla tek ortakli olarak

kurulmustur,
Ortak Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS 2.695.000.000,00 100
TOPLAM . 2.695.000.000,00. - 100

Kurulus iglemi Zorlu Enerji biinyesinde kismi béliinme yolu
ile yapilmis olup, islem sonucunda asagida yer alan ve devir
tarihindeki sermaye bilgileri verilen Zorlu Enerji’nin %100
bagh ortakliklar Sirket’e devredilmisgtir;

o Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (Kurulug
ve Edinim Tarihi: 30 Haziran 2008), Istanbul Ticaret
Sicili Memurlugu'nun 670970 sicil sayisinda kayitlt
olup, 185.000.000,00 TL nominal degerdeki
185.000.000 adet pay devredilmistir.

e Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (Kurulug Tarihi: 20
Haziran 2008, Edinim Tarihi: 31 Arahk 2012), Istanbul
Ticaret Sicili Memurlugu'nun 670153 sicil sayisinda
kayith olup, 560.000.000,00 TL nominal deZerdeki
560.000.000 adet pay devredilmistir.

 Rotor Elektrik Uretim AS (Kurulus Tarihi 26.01.1999,
Edinim Tarihi: 25 Haziran 2007), Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu'nun 635891 sicil sayisinda kayitli olup,
300.000.000,00 TL nominal degerdeki 300.000.000 adet
pay devredilmistir.

Zorlu Enerji tarafindan 29 Eyliil 2023 tarihinde ise, agagida yer
alan ve devir tarihindeki sermaye bilgileri verilen %100 bagl
ortakliklar1 da, pay devri suretiyle Sirket’e devredilmisgtir;

e Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan
Ticaret AS (Kurulug Tarihi: 26 Mayis 2003, Edinim
Tarihi: 29 Eylil 2023), Eskisehir Ticaret Sicili
Memurlugu’nun 50894 sicil sayisinda kayitli olup,
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247.000.000,00 TL nominal degerdeki (Beheri: 0,01
TL) 24.700.000.000 adet pay devrediimistir.

¢ Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (Kurulug
Tarihi: 2 Agustos 2013, Edinim Tarihi: 29 Eyliil 2023),
Istanbul Ticaret Sicil Miidurligi’niin 878732 sicil
sayismda kayith olup, 50.000,00 TL nominal degerdeki
50.000 adet pay devredilmigtir.

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla sermayelerinin %100’tine

sahip oldugu beg adet bagl ortakl11 bulunmakta olup, herhangi
bir igtiraki bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki icindeki
paylar
dogrudan veya
dolayli olarak
%S ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanl
ar1  ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Thragemn
hakim
ortaklarmm

oy

Sirket’in ¢ikarilmigs sermayesi 2.695.000.000,00 TL olup,
muvazaadan ari gekilde tamamen Gdenmigtir. Bu sermaye her
biri 1 TL nominal degerde 2.695.000.000 adet nama yazili paya
boliinmiistiit.

Bu paylardan 1 TL nominal degerde 269.500.000 adedi A

Grubu nama yazili paydan 2.425.500.000 adedi ise, B Grubu
nama yazili paydan olugmaktadur.

269.500.000 adet A Grubu nama yazil1 paylar yénetim kurulu
iye se¢iminde aday gdsterme imtiyazina sahiptir. B Grubu
paylarin imtiyaz: yoktur.

Izahname tarihi itibari ile, Sirket’in sermayesirideki ve toplam
oy hakki i¢indeki paylarin %100’iine tekabtil eden toplam
2.695.000.000,00 TL nominal degerli 2.695.000.000 adet pay
Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’ye aittir.

Ortakhk Yapis::
| Pay
T : Gru ) - -y Ql.'a"l!.l
Ortak  Orp Pay Tutari(TL) | (%)
A 269.500.000 10
Zorlu Enerji Elektrik Uretim
AS B 2.425.500.000 90
“TOPLAM || 2695000000 - | 100

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bagliklt 10°ncu
maddesi hitkkmii uyarinca; A ve B Grubu pay sahiplerinin, sahip
olduklari her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakk: vardir.

Sirket Esas Szlegsmesi’nin 8’nci maddesi hitkmil uyarinca,
yonetim kurulu iiye sayis1 en az alt1 (6) en ¢ok dokuz 9 kisi olup‘\




haklarma sahip
olup
olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan veya
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ya da ihrageiy:
kontrol
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kayna@
hakkinda bilgi

Yonetim Kurulu olusumunda, Yénetim Kurulu iiyelerinden
yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan
secilir. Yonetim Kurulu iiye sayisiun yarisina denk gelen
saymun bir tam say1iya tekabiil etmemesi halinde, bu sayi, bir alt
saylya yuvarlanarak ortaya ¢ikan iiye sayisi, A Grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Zorlu
Enerji, Sirket sermayesindeki dodrudan pay sahipligi oram
sebebiyle, yonetim hékimiyetine sahiptir.

Zorlu Enerji’nin ana pay sahipleri; Zorlu Holding AS (%32,31),
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS (“Korteks™) (%17,55),
Wren House Infrastructure LP (%12,34), Vestel Elektronik
Sanayi ve Ticaret AS (%0,4) ve diger (%37,40) olup, Zorlu
Enerji paylan 2000 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. Zorlu Enerji Esas St¢zlegsmesi uyarinca, A Grubu
nama yazil1 paylarin tamami Zorlu Holding’e ait olup, yénetim
kurulu tiyelerinin tamamu igin aday gsterme imtiyazina sahiptir.

Giincel durum itibantyla Zorlu Enerji sermayesine %32,31
istiraki bulunan ve Zorlu Enerji sermayesinde, yénetim kurulu
tyelerinin tamamimin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi
tantmg bulunan A Grubu paylarn tamamina sahip olan Zorlu
Holding’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir.

Ortagin Ticaret Unvin/ | _ :

Ads Soyads Nominal -Degerﬂ (TL) Q_y Hakky Orari (%)
Ahmet Nazif ZORLU 1.529.500.000,00 -46

Olgun ZORLU 665.000.000,00 20

Selen ZORLU MELIK 498.750.000,00 15
gﬁggegizu 498.750.000,00 15

Diger Aile Uyeleri 133.000.000,00 4
TOPLAM 3.325.000.000,00 166;60

Son durum itibariyla Zorlu Enerji sermayesine %17,55 istiraki
bulunan Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS’nin ortakhik

yapisi agagidaki gibidir:
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Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS — Ortaklik Yapist

Ortigm -~ - Oy
‘Ticarét Nominal Hisse Hakkr
Unvani/ . Deper (TL) Adedi Orani
Adi Soyady (%)
Zorlu

Holding AS 330.000.000,00 330.000.000 100,00
TOPLAM: :330.000.000,00 330.000.000 100,00

Bu gercevede, Zorlu Holding, Zorlu Enerji’de sahip oldugu

imtiyazli paylardan dogan

Sirket’in de dolayl: tiizel kisi hakim ortagidir.

yonetim kontrolii sebebiyle,

Sirket’in dolayli kontrol eden nihai gergek kisi pay sahipleri ise,
Zorlu Holding’in Zorlu Enerji’de sahip oldugu imtiyazh
paylardan doan yénetim kontrolii sebebiyle Zorlu Holding’in
ana pay sahipleri olan Ahmet Nazif Zorlu (%21,25), Olgun
Zorlu (%9,24), Selen Zorlu Melik (%6,93), Fatma Sehenaz
Capkinoglu (%6,93) ve diger aile bireyleridir.

B.7

Secilmis
finansal bilgiler
ile ihra¢¢mm
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuglarinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Ozel Bafimsiz

Denetimdén Geg¢mis Bapimsiz Bagmsiz Bagimsiz
Finansal Darum 'D_enelin_]de_li Denetimden Denetimden
Tablosu (BinTL}) Gegmis Gegmis Gegmiy
VARLIKLAR 31 Aralik 2021 31 Aralik 2:0'2'24 31 Atralik 2023
Diinen Varhiklar:

Nakit ve nakit benzeri 2.368.974 2194433 1.639.335
Ticari alacaklar 849.906 950.004 800.770
Diger alacaklar 173.684 1.185.302 365.018
Stoklar 277.999 231.599 83.841
Pegin ddenmiy giderler 1.787.221 1.250.147 1.109.088
Cari dbnem vergisiyle

ilgili varliklar - 12,831 -
Diger dSnen varhklar 119970 82.569 71.984
Toplam Dinen Varhklar 5571154 5.906.885 4.070.036
Duran Varhklar:

Diger alacaklar 695.721 529.669 156
Kullanim hakki varliklari 277135 475920 563.020
Maddi duran varliklar 46.169.701 52,962.432 37.071.454
Maddi olmayan duran

varliklar 63.616 52,085 46.376

=
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Tiirev araglar - 756.613 343.657
: Ertelenmis vergi varhf - - 2.044.858
i
Toplam Duran Varhklar 47.206.173 54,776,719 40.069.521
i
: Toplam Varhiklar 52.783.927 60.683.604 44.139.557
KAYNAKLAR 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023
Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler
Kisa vadeli borglanmalar 6.013.578 5.676.538 6.945.810
' - Kisa vadeli banka
kredileri 283.499 411,952 905.864
- Uzun vadeli banka
. kredilerinin kisa vadeli
, kisimlari 4.779.117 4,433.303 4235.394
- Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan
yliklimlilikler 36416 50.277 43.321
- Cikarilmtg tahvillerin
anapara ve borg taksitleri 914.546 781.006 1.761.231
Ticari borglar 1.006.033 1.234.491 682.566
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda
Borglar 13.777 5.960 7.470
Diger Borglar - - 366.856
i Tiirev finansal
I yiikiimlflikler 296470 - -
1
‘ Ertelenmig Gelirler 1.665 590.152 -
I
Diger kasa vadeli
| yitkiimlalikler 195.753 79.353 74.995
Toplam Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 7.527.276 7.586.494 8.077.697
Uzun vadeli finansal
borglanmalar 30.626.139 23,599,669 19.119.401
- Uzun vadeli banka
kredileri 20.863.481 15.061.710 11.907.543
- Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan
yiikiimliiliikler 153.476 224.099 193.647
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- Cikanlmus tahvillerin
anapara ve borg taksitleri 9.609.182 8.313.860 7.018.211
Diger Borglar 117.989 109.857 -
Tiirev finansal
yikiimlilikler 440.042 - -
Uzun vadeli kargthiklar 20.371 33,136 34336
Ertelenmis vergi
yitkiimlGlikleri 2,589,769 6.115.283 1.416.972
Toplam Uzun Vadeli
Yiikiimliliikler 33.794.310 29.857.945 20,570,709
Toplam Yiikiiml{ilikler 41.321.586 3744489 28.648.406
OZKAYNAKLAR
Ans ortakha ait
dzkaynaklar 11.474.299 23.239.165 15.491.151
Odenmis sermaye 2.695.000 2.695.000 2.695.000
Sermaye diizeltmesi
farklart 6.920.803 6.920.803 6.920.803
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak

Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler
{Giderler) 9414.752 15.465.299 3.304.210
- Tanimlanmig fayda
planlan yeniden olgim
kayiplan (3.281) (18.542) (30.772)
- Maddi duran varlik
yeniden deperleme
artiglan 9.418.033 15.483.841 3.334.982
Kar veya Zararda
Yeniden Siniflandirilacak

Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler
(Giderler) (22.104.549) (24.626.796) (24.759.646)
- Nakit aksg riskinden
komnma kayiplan (22.104.549) (24.626.796) (24.759.646)
Gegmis yillar karlan 11.465.661 15.440.359 24.418.778
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Net ddnem kan 3.082.632 7.344.460 2.912.006
Kontrol giicli olmayan

paylar (11.958) -

Toplam Ozkaynaklar 11.462.341 23,239,165 15.491.151
Toplam Kaynaklar 52.783.927 60.683.604 44.139.557

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ile SPK’nin
28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca yapmig
oldugu duyuru kapsaminda ilgili a¢tklama yapilmigtir:
“Turkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarim
uygulayan ~ SPK  tarafindan  finansal  raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere
TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina, karar verilmigtir.” Buna istinaden
igbu Izahname eki finansal tablolarda, 2021 ve 2022 yillarma
ait parasal ve parasal olmayan kiymetler, 2023 yili finansal
tablolarryla kargilastirilabilir olmasi amactyla, 31 Aralik 2023
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmistir. 2021 yil1 finansal
tablo kalemleri igin kullamilan TUFE katsayis: 2,7067 iken,
2022 yili i¢in kullamlan TUFE katsay1s1 ise 1,6477°dir.

Grup’un yukarida sunulan konsolide finansal tablolarina iliskin
temel degisimler ile 6nem arz eden finansal tablo kalemlerine
ait agiklamalara agagida yer verilmektedir:

Grup’un 31 Aralik 2023 tarthinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarinda aktif toplami, 44,1 milyar TL olarak
aciklanmistir (2021: 52,7 milyar TL, 2022: 60,6 milyar TL).
Dénen varliklarin toplam aktif biiyiikliigiine oram ise 31 Aralik
2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %11, %10 ve %9°dur.
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Grup’un 4.1 milyar TL
tutarindaki donen varliklannin %40°m1 nakit ve nakit
benzerleri olustururken (2021: %42, 2022: %37), %27 sini,
bliytik kismmm Zorlu Enerji’ye verilen avans bakiyesinin yer
aldif1 pesin 6denmis giderler olusturmaktadir (2021: %32,
2022: %21). 2021 yilindaki nakit ve nakit benzerlerinin 2023
yih fiyatlanyla gosterilmesinden kaynakli enflasyon etkisi




1.493.754 bin TL iken, 2022 y1linda stzkonusu enflasyon etkisi
862.641 bin TL'dir.

Duran varliklann toplam aktif biiyiikliigiine oram1 31 Aralik
2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 doénemleri itibariyla
sirastyla %89, %90 ve %91'dir. Duran varlik grubunda yer alan
ve 31 Aralik 2021, 2022 ile 2023 yillaninda duran varliklarin
sirastyla %98, %97, %93’linli olusturan en yiiksek kalem,
Grup’un, esas olarak ger¢ege uygun deger gisterimiyle sunulan
santrallerinin net defter degerleridir. Grup, sahip oldugu ve
igletme hakkim1 elinde bulundurdugu elektrik {iretim
santrallerini olusturan, arsa, yeralti ve yeriistii diizenleri,
binalar, makine ve techizatlarin gercege uygun degerleriyle
gosterilmesi hususunda TMS 16 Maddi Duran Varlikiar
! ("TMS 16") ve TFRS 16 Kiralamalar (“TFRS 16”)
! standartlarinda yer alan uygulama ydntemlerinden yeniden
degerleme modelini segmistir.

Grup’un 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarinda kisa vadeli yikiimliilitkklerinin  toplam
yiikiimliiliiklere oran1 %28°dir (2021: %18, 2022: %20). 31
Aralilk 2023 tarihi itibanyla Grup’un kisa vadeli
yiiklimliiliiklerinin ~ %86’sim1 = finansal ~ borglanmalar
olugtururken (31 Aralik 2021: %80 ve 31 Aralik 2022: %75),
%8’1ni ticari borglar (31 Aralik 2021: %13 ve 31 Aralik 2022;
%16) olusturmaktadir.

Kisa vadeli banka kredileri ile uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kisumlan ve ¢ikarilmig tahvillerin anapara borg ve
taksitlerinde, 2021 ve 2022 yillarina iligkin tutarlarin 31 Aralik
2023 tarihindeki alim giicline gore gosterilmesi nedeniyle
olusan ilave etki disinda meydana gelen artigin temel sebebi,
TL’nin yabanci para kargisinda deger kaybidir,

Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliiklere oram 31
Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibartyla smastyla %82, %80 ve %72°dir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2023 tarihleri itibariyla sirasiyla, %91, %79, %93 oramindaki
kismi, Uzun vadeli finansal borglanmalara iliskindir. Uzun
vadeli finansal borglanmalar, 31 Aralik 2023 tarihli finansal
tablolarda 641.740 ABD Dolan tutarindayken (31 Aralik 2021:
843.065 ABD Dolar, 31 Aralik 2022: 757.342 ABD Dolan).
2022 yilinda, bir énceki yila kiyasla, %11, 2023 yilinda ise bir
Onceki yila kiyasla, %18 oraninda bir azalis meydana gelmistir.
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Yillar itibartyla ABD Dolar1 borglanmalarda ilave bir artis
bulunmazken, kredi anapara odemeleri sayesinde Grup’un
toplam bor¢lulugunda azalig géze ¢carpmaktadir,

31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla ana ortaklija ait toplam O6zkaynaklar sirasiyla
11.474.299 bin TL, 23.239.165 bin TL ve 15.491.151 bin
TL’dir. Ozkaynaklarda yillar iginde gerceklesen degisimlerde
agirhikl olrarak yeniden degerleme deger artis fonu ile dénem
net kar etkili olmustur.

31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibartyla degerleme ¢alismalar sonucunda, $zkaynaklar altinda
maddi duran varlik yeniden degierleme fonu ayrilmis olup, ilgili
kaleme iligkin tutarlar sirasiyla, 9.418.033 bin TL, 15.483.841
bin TL ve 3.334.982 bin TL’dir. 2021 ve 2022 yillaninda
finansal tablolara yansitilan maddi duran varlik yeniden
degerleme fon tutarlari, enflasyon muhasebesi uyarinca, 31
Aralik 2023 tarthindeki ahm giiciiniin etkileri de dahil
sunulmustur. 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 yillarinda maddi
duran varlik yeniden degerleme fonuna etki eden 31 Aralik
2023 tarihindeki alim giicii etkisi sirasiyla 5.938.530 bin TL ve
6.086.764 bin TL dir.

31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla nakit akig riskinden korunma kayiplari sirasiyla
22.104.549 bin TL, 24.626.796 bin TL ve 24.759.646 bin
TL’dir. Grup, son finansal tablo dénemi olan 31 Arahk 2023
tarihinde sona eren donemde, 549.077 bin ABD Dolan
tutarindaki yatinm kredilerini gergeklesme olasihi yiiksek
YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolari’na endeksli satig
gelirleri nedeniyle maruz kalinan kur riskine kargi korunma
araci olarak kullanmigtir (31 Aralik 2021: 860.203 bin ABD
Dolar1, 31 Aralik 2022: 643.932 bin ABD Dolar1). Dénem
icinde Tirk Liras’’min yabanct para kargisinda deger
kaybetmesi sonucu olugan kur farki zararini, déneme iligkin
gelir tablosu yerine, 6zkaynaklarda muhasebelegtirmistir.

31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla ana ortaklifa ait net dénem kari sirasiyla 3.082.632
bin TL, 7.344.460 bin TL ve 2.912.006 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Grup’un 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
tarihli finansal raporlaninda sunulan Ozet Gelir Tablosu
kalemleri karsilagtirmali olarak agagida yer almaktadir.
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y@y’a Zar'a'r__ ve.Diger Kapsamh. Gelir De:_letimde Denet_i'm_dép Denetimden
Tablosu (Bin TL) " rGegniis. Gegmis Gegmis
31 Ar_a]lkj i _31--;&ral__|h 31 f_\_ralll-%=
2021 . 2022 2023:
Hasilat 11.375.976 12.237.220 8.912.316
Satiglarin Maliyeti (-) (8.140.590) (8.645.531) (7.406.130)
BRUT KAR 3.235.386 3.591.689 1.506.186
Genel Yonetim Giderleri (-) (265.497) (268.176) (243.332)
Pazarlama ve Satig Giderleri (-} (10.732) (18.333) (4.099)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 254472 249.540 210.791
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (<) (231.433) {267.235) (273.773)
ESAS FAALIYET KARI 2.982.196 3.287.485 1,195,773
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 43462 7 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (25) 1)
FiINANSMAN GELIRI (GIDERI)
ONCESt
FAALIYET KARI 3.025.658 3.287.467 1.195.772
Parasal Kazang 8.804.959 11.572.173 7.307.096
Finansman Gelirleri 1.728.854 3.112.109 1.542.984
Finansman Giderleri (-) (9.025.635) (8.329439) | (11.097.912)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI
ONCESI KARI(ZARARI) 4.533.836 9642310  (1.052.060)
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) (1460.024) |  (2.297.850) 3.964.066
- Dénem Vergi Gideri (2.042) (17.322) -
- Ertelenmis Vergi GeliriA(Gideri) (1457.982) | (2.280.528) 3.964.066
DONEM KARI 3.073.812 7.344.460 2.912.006
Dinem Karimn Dagilimm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (8.820) - -
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Ana Ortaklik Paylan 3.082.632 7.344.460 2.912.006

Pay Bagina Kazang (TL)

- Pay Bagina Kazang 1,65 2,73 1,08

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, satis hasilatinin %70 oranindaki
kismu firetimden elektrik satiglarina iligkinken, %30 oranindaki
kismr ise Sirket’in 2023 yilinda paylarini satin aldiga biiyitk
oranda Zorlu Elektrik’e ait ticari elektrik satig hasilatina aittir.
Uretimden elektrik satiglar, Grup’un biinyesindeki, jeotermal,
hidroelektrik ve riizgar satiglarina ait olup, 2023 yilinda 2022
yilina kiyasla itretimden satig hasilatinda 2023 yilimn cari
fiyatlariyla %8 oraninda azalma meydana gelmistir. Ancak
31 Aralik 2023 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen hasilattaki
azalmanin temel sebebi, 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla olugan
\ %57 oramindaki piyasa takas fiyatlarindaki azalmadr.

Satiglarin maliyeti 2021 yilinda 8.140.590 bin TL iken, 2022
yilinda %6 artigla, 8.645.531 bin TL ve 2023 yilinda 2022 yilina
kiyasla %!14°lik azaligla 7.406.130 bin TL olarak
gergeklesmistir. 2023 yilinda satiglarin maliyetinde gerceklesen
azalisin en temel sebebi, 2023 yilinda gegtigimiz yila kiyasla
| piyasa takas fiyatindaki azaliga paralel olarak, %48 oraninda
' azalis gosteren ve toplam maliyetin %34’{ine denk gelen ticari
alim maliyetidir. Satiglarin imaliyeti iginde en yiiksek orana
sahip olan amortismanlar, %47 oranindadir. Amortisman
giderleri 2023 yilinda 2022 yilina kiyasla, %24 oraminda artig
gosterirken, bu oran 2022 ve 2021 yillan arasinda %37 olarak
gergeklesmigtir.

Grup, parasal olmayan kalemlerini, zkaynakiar:, Kér veya
Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ile endekse bagh varlik
ve yiikiimliiliiklerini genel bir fiyat endeksi kullanarak, ulagti
kazang ya da kay1p tutarim, Kér veya Zarar ve Diger Kapsamh
Gelir Tablosunda ayr1 bir kalem olarak raporlamigtir. Grup’un
bu hesaplama sonucunda gelir tablosunda muhasebelestirdigi
parasal kazang tutari, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31
Aralhk 2023 tarihleri itibaryla sirasiyla 8.804.959 bin TL,
11.572.173 bin TL ve 7.307.096 bin TL dir.

Grup’un finansman gelirleri, 31 Aralhk 2021 tarihinde
1.728.854 bin TL tutarinda iken, 2022 yilinda finansman
gelirlerinde %80 oraninda bir artis meydana gelmistir. Artisin
temel sebebi, tlirev finansal arag gelirlerindeki artigtir. Grup’un
baglh ortakliklarndan Zorlu Dogal’in  kredilerinin faiz
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oranlarinin sabitlenmesi sonucu olugan finansman nitelikli tiirev
finansal arag geliri, 2022 yilinda piyasa faiz oranlarindaki artiga
baglt olarak olugmugtur. 2023 yilmna gelindiginde, finansman
gelirleri 1.542.984 bin TL tutarinda gergeklesmistir. Finansman
gelirleri, kambiyo karlanindan, tiirev finansal araglara ait
gelirlerden ve faiz gelirlerinden olugmaktadr.

Grup’un finansman giderleri 31 Aralik 2023 tarihinde
kargilagtirmali donemine kiyasla, %33 nispetinde artig
gostererek, 11.097.912 bin TL tutaninda finansal tablolara
yansitilmistir. 2022 yihinda ise finansman giderlerinde 2021
yilna kiyasla énemli bir degigim g6ze ¢carpmamaktadir,

Finansman giderleri, finansal borglanmalara iliskin faiz
giderleri ile Grup Sirketlerine finansman nitelikli bor¢lara ait
faiz giderlerinden olugmakta olup, finansman giderleri igindeki
kambiyo zararlann ise ABD Dolarma endeksli finansal
borglanmalar ile Grup Sirketlerine olan finansman nitelikli
borglanmalarin  kur degisimlerinin etkisini igermektedir.
Finansman giderlerine etki eden diger bir kalem ise finansal
borglanmalara ait §denen komisyon tutarlaridir.

B.8 [ Secilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B10 |izahnamede Izahname’de yer alan finansal tablolarn tamamina olumlu
yer alan | g6riis verilmistir.
finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriig
disindaki
hususlarin
icerigi

B.11 {ihracemm Sirket’in gerek bagh ortakliklari gerekse kendi faaliyetleriyle
isletme ilgili olarak ilave igletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir.
sermayesinin Sirket bagli ortakliklarimin yatirimlanm, proje finansman
mevecut kredisi, ¢esitli borglanma araci ihraglan ve yapilan sermaye
yitktimliiliikleri | artiglan ile finanse etmektedir.
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ni Grup net igletme sermayesini (Donen Varliklar - Kisa Vadeli
karsilayamama | Yiikiimliiliikler) seklinde hesaplamakta olup, 31 Aralik 2021, 31
s1 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine iliskin finansal tablolara gére hesaplanan net
isletme sermayesi negatif seyretmis olup sirasiyla, (1.949.522)
bin TL, (1.679.609) bin TL ve (4.007.661) bin TL olarak
gerceklesmigtir.
Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Dénen
Varlklar 5.577.7154 5.906.885 4.070.036
Kisa Vadeli
Yiikimlilikler 7.527.276 7.586.494 8.077.697
Net isletme . _
Sermayesi (1.949.522) (1.679.609) (4:007.661)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1|Ihra¢ edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa istanbul’da islem gorecek
borsada islem gorecek | sermaye piyasasi araci, Sirket (B) grubu nama yazili
sermaye piyasas1 aracinm | paylardir.
menkul kiymet tan-nm{ama So6z konusu paylarm ISIN numaras) isbu Izahname
numarast (ISIN) daful.tur V€ | tarihi itibariyla belirlenmemigtir.
gruplarma iliskin bilgi
Esas sozlesme ile (A) grubu paylara tanminmig
imtiyazlar bulunmakta olup, (B) grubu paylara
taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracin | Paylar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ihrag
ihra¢ edilecegi para birimi | edilecektir,
C.3 | Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Sirket’in kayith sermaye tavam 9.500.000.000,00

tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa Dbedeli tam
0denmemis pay sayisi

Her bir paymm nominal
degeri

TL dir.
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 2.695.000.000,00 TL
olup, muvazaadan ari gekilde tamamen édenmistir.

Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde
2.695.000.000 adet nama yazili paya bolilnmiistiir.

Bu paylardan 1 TL nominal degerde 269.500.000
adedi A Grubu nama yazili paydan 2.425.500.000
adedi ise, B Grubu nama yazili paydan
olugmaktadir.
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C4

Sermaye piyasasi aracimn
sagladifn haklar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

Kirdan Pay Alma Hakk (TTK m. 507 ve SPKn
m.19, SPK Kar Pay1 Teblig 11-19.1)

Yeni Pay Alma Hakk (TTK m.461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn m. 18, ve 11-18.1
Sayili Kayitl: Sermaye Sistemi Tebligi)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK m. 462, SPKn
m. 19 ve VII-128.1 sayil: Pay Teblig)

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK m.507)

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk (TTK m.
414, m. 415, m. 419, m. 425, m. 1527, SPK
Vekaleten Oy Kullanimasi ve Caprni Yoluyla
Vekalet Toplamas: Tebligi [1-30.1 ve SPKn m. 29,
m. 30)

Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakla
(TTK m. 407, m. 409, m. 417)

Oy Hakk: (TTK m. 432, m. 433, m. 434, m. 436 ve
SPKn m. 30)

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (TTK m. 437 ve
SPKn m. 14, SPK Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi [1-14.1)

iptal Davasi Agma Hakkr (TTK m. 445, m. 446,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn
18/6, SPKn m. 20/2)

Azmhk Haklar (TTK m. 411, m. 412, m. 420, m.
439, m. 531, m. 559)

Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK m. 438)

Ayrilma Hakki (SPKn m. 24 ve [I-23.3 sayih
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrlma Hakk
Teblig)

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn m.
27 ve 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar Teblig)

Halka Arz edilecek paylara kanunlarin tamidig
haklar haricinde ek bir hak taninmamaktadir.
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C.5 | Sermaye piyasasi aracinin | Sermaye artirtmu suretiyle ihra¢ edilmek iizere
devir ve tedaviiliinii | halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
kasitlayie: hususlar | gérecek paylar iizerinde, paylarin devir ve
hakkinda bilgi tedavliliinit kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarin

kullanmasina  engel olacak  bir  kayit
bulunmamaktadir, .

Yurt dist tahvil ihraci kapsaminda, 30.07.2021
tarihli Pay Rehin Stzlesmesi uyarinca, Zorlu Enerji
Elektrik Uretim A.S.’ye ait 2.695.000.000 adet pay
iizerinde Rehin Alan ve Teminat Temsilcisi sifatiyla
Madison Pacific Trust Limited lehine birinci siradan
rehin tesis edilmis olup, rehinli paylardan ortak
satisma konu edilecek 291.670.000 adet paymn
{izerinde rehnin kaldirilmas: i¢in Rehin Sozlesmesi
tadiline yonelik islemler devam etmektedir.

C.6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda, paylarm, Borsa Istanbul
piyasasi araclarinm borsada | Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin, [e] 2024
islem girmesi igin basvuru | tarihinde Borsa Istanbul’a bagvuru yaptlmustir.
yapthp yapilmadify veya
yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim  politikas: | Sirket’in 5.1.2024 tarihli ve 2024/5 sayil1 yénetim
hakkinda bilgi kurulu karar ile belirlenen ve 10.01.2024 tarihli

olagan genel kurulda onaylanan kir dagitim
politikas1 uyarinca; Sirket esas stzlesmesinde kar
pay1 alma hakkina iliskin paylara taninmig herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir. Kir dagitiminda,
Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay
sahipleri ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve
tutarl: bir politika izlenmektedir.

Sirket dagitilabilir net karinin en az %25’ini nakit
vefveya pay olarak dagitmay:r hedeflemektedir. Bu
politika, Sirket’in finansal pozisyonu, yapilacak
yatirimlarla ilgili diger fon ihtiyacglari, sektoriin
icinde bulundugu kosullar, ekonomik ortamdaki
kogullara baghidwr. Ilgili kir dagitim déneminde,
ulusal ve kiiresel ekonomik sartlara, Sirket’in orta ve

uzun vadeli biiylime ve yatirim stratejilerine ve nakit
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. gereksinimlerine bagli olarak bu oran her yil
Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilir.

Kar payi ile ilgili Yoénetim Kurulu tarafindan her
hesap dénemi i¢in ayn karar alinir, bu kar dagitim
Onerisi mevzuata uygun sekilde kamuya agiklanir ve
sirket internet sitesinde ilan edilir. Oneriyi Genel
Kurul kabul veya reddedebilir. Yoénetim Kurulu, kéar
pay1 dagitim yapilamadifi hallerde kérin neden
dagitilamadifn ve dagitilamayan karmn nerede
; kullamlacagina iliskin bilgiyi Genel Kurulda pay
sahiplerinin bilgisine sunar.

Kar payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin
tiimiine bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
almmaksizin egit olarak dagitilir.

Kar pay1 dagittimina, en ge¢ Genel Kurul
toplantistmin  yapildigs yilin sonuna kadar olmak
kaydiyla, Genel Kurul veya Genel Kurul tarafindan
yetkilendirilmesi  sartiyla, YOnetim Kurulu
! tarafindan belirlenecek tarihte baglamr.

; Sirket yiirtirlikteki mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak kar pay1 avansi dagitmay1 veya kar payin esit
veya farkli  tutarli  taksitlerle  6demeyi
degerlendirebilir.

Isbu Kar Dagitim Politikas’min  uygulanmas,
geligtirilmesi ve takip edilmesinden Yonetim
Kurulu sorumludur.

D—RISKLER

. D.1 | ihraceiya, Grup’un maruz kalabilecegi riskler; ihragciya ve
| faaliyetlerine ve i¢inde | faaliyetlerine iligkin riskler, sektdre iliskin riskler,
' bulundugu sektore | finansal riskler, mevzuat riskleri ve diger riskler olarak
iliskin oOnemli risk | bes ana grupta degerlendirilebilir ve bu risklere iligkin
faktorleri  hakkinda | 6zet bilgiler agagida belirtilmektedir.

bilgi Ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler

e Santrallerin igletilmesi, bakim1 ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diisiik verim ve
beklenmedik yatimm harcamalarina yol agabilir.
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¢ Grup’un jeotermal enerji  kaynaklarmin
arastirilmasiy,  geligtirilmesi ve  igletilmesi
faaliyetleri jeolojik risklere ve belirsizliklere
tabidir ve bu da Grup’un enerji santrallerinin
performansimn diismesine veya maliyetlerinin
artmasina neden olabilir.

| s Grup, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle

' ve kapasite arttirnmlariyla ilgili 6nemli
belirsizliklerle kargilagabilir. Yeni projeler
verimli olmayabilir, hi¢ tamamlanamayabilir ya
da beklenen sekilde performans
gbsteremeyebilir,

! e Grup, enerji santrallerinin geligtirilmesiyle,
kapasite arttinmlariyla, yeni enerji yatirimlariyla
ilgili satin alma ve ortak girigimler ile ilgili
belirsizliklerle ya da verimlilik riskleriyle
kargilagabilir.

e Grup, meveut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiyag duydugu techizat ve hizmetleri temin
ettifi  tedarik¢ileriyle olan  iliskilerinin
siirdiiriilmesinde belli risklere maruz kalabilir.

e Grup’un santrallerinin ingsa edilmesi veya
igletilmesi esnasinda, dofal ¢evreye zarar
verildiginin  ileri  siirlilmesi  dolayisiyla
uygulanabilecek yasal iglem, uyumluluk

, cahsmalari  ve/veya  santrallerde  {iretim

: faaliyetinin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina
yol agabilir.

¢ Grup’un dnemli santrallerinden birinin veya bir
kagmin plansiz devre disi kalmas1 veya zarar
gormesi, Grup’un faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

¢ Grup’un sigorta poligelerinin, tlim potansiyel ve
katastrofik zararlar1 kargilama noktasinda yeterli
gelebilmesi igin, alinmasi gerekli en genis
kapsaml teminatlar yerel piyasada
bulunamayabilir ve / veya global pazardan da
yilksek maliyetlerle temin edilmek durumunda
kalmnabilir.

o Grup, ¢alganlarmnin, tedarikeilerinin, s
ortaklarimin, alt yiklenicilerinin veya diger
tiglineti kisilerin olas1 etik olmayan davranislar,

, hukuka aykin davraniglart ve/veya Kisgisel
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Verilerin Korunmas: Kanunu (KVKK)’na,
Miigteri Hizmetleri Yonetmelikleri (MHY) ne ve
Rekabetin Korunmas1 Kanunu’na uygunsuz bir
sekilde veri paylagimlar1 dolayisiyla Grup
risklere ve buna baglh cezalara maruz kalabilir.

» Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel
ve nitelikli ¢aliganlanin Grup biinyesine dahil

edilememesi, Grup’un bliylimesini
simrlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Grup, ¢aliganlarinin, tedarikeilerinin,
acentelerinin veya diger lgilincii kisilerin olas
etik olmayan davraniglarn veya hukuka aykin
davramiglan dolayistyla risklere maruz kalabilir.

e Elektrik iretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler tehlike arz edebilir ve kazalara yol
acabilir.  Belirli  durumlarda  insanlarin
yaralanmasina veya maddi zarara sebep olabilir.
Bu durum, Grup’un faaliyetlerinde Onemli
kesintilere yol agabilir ve/veya Grup’u adli ve
idari yaptirimlara maruz birakabilir.

e Grup, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Grup’un yurtdisi tahvil ihraci kapsaminda ve
Grup’un proje finansman szlesmeleri ve genel
kredi stzlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere
uymast  gereklidirr Kredi s6zlesmelerine
aykinliklar temerriit hali meydana getirebilir,
Grup’un malvarliklar1 {izerindeki teminatlarin
paraya ¢evrilmesine yol agabilir. Bu kapsamda
Grup’un (Halka Arz Edilecek Paylar diginda)
sermayesinin zerindeki rehin haklan paraya
cevrilebilir.

e Grup’un borglulufu ve mali yiikiimliiliikleri,
Grup’un faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonug¢larmn: olumsuz yénde etkileyebilir,

¢ Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma
veya diper faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Grup’un projelerini
gelistirmesini daha zor hale getirebilir.

e Grup’un belirli serbest tilketici ve ticari

'y ﬁnustcnlenyle olan iligkilerindeki gelismeler,
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| Grup’un faaliyet sonuglari ve mali durumu

iizerinde 6nemli olumsuz etkiler yaratabilir.
Grup isletmeye zarar verebilecek veya islerini

aksatabilecek davalara muhatap olabilir,

Grup, iligkili taraf iglemleri yapmustir ve yapmaya
devam edecektir.
Grup finansal risklere maruz kalabilir.

Grup’un  faaliyeti, biiyilkk oOlciide bilgi
teknolojileri altyapisina baghdir. Grup’un bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler,
kesintiler veya bu sistem ve ajlara yapilabilecek
siber-saldirtlar Grup’un faaliyetlerini olumsuz
; yonde etkileyebilir.

ihraggmm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
iiretimi, biyiik Olglide uygun meteorolojik
kogullara dayanmaktadir, Grup olaganiistii
meteorolojik durumlar ile karsilagabilir.

Uretim tarafinda beklenenden daha az veya daha
fazla iiretim yapilmasi vefveya tiiketicilerin
beklenenden daha az veya daha fazla elektrik
tiiketmeleri dengesizlik maliyeti yaratabilir.

Elektrige olan talep azalabilir.

Yenilenebilir enerji i¢in saglanan devlet
desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degisiklikler, Grup’un
gelecekteki yatirm ve biiyiime planlanm
olumsuz etkileyebilir.

e Jeotermal santrallerin bulundugu lokasyonlara
cok yakin bolgelerde tiglincii kigiler tarafindan
kurulabilecek bagka jeotermal santrallari,
Grup’un jeotermal santrallarim1 olumsuz yonde
etkileyebilir.

Elektrik piyasas1 fiyatlar1 ve tahmini fiyatlar,
onemli olgiide degiskenlik gésterebilir.

Grup, Yeni YEKDEM ve YEKDEM tesviki
kapsamindaki Tamamlama Odemelerinde olasi
kur riskine tabidir ve Grup’un mevcut santralleri
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icin YEKDEM dénemi sona erdiginde ve Yeni
YEKDEM tegvikine tabi yeni inga edilecek
santraller icin Grup’un kur riski artisi ile
kargilagabilir.

Iletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki
operasyonel zorluklar, Grup’un tirettigi elektrigi
satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Grup’un faaliyetleri karmasik ve degisikliklere
agik pek ¢ok kapsamli diizenlemeye tabidir.

Diger Riskler

Grup’un faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden
etkilenebilir.

Pandemi silireci veya pandemiye neden
olabilecek  salgin  hastaliklar  Grup’un
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Savas ve ekonomik krizler Grup’un faaliyetlerini
olumsuz ydnde etkileyebilir.

D.J3

Sermaye

piyasas1 aracina
ilisgkin  dnemli
risk faktorleri
hakkimnda bilgi

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler

Halka arz edilecek paylarin fiyati ve iglem hacmi
dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arz sonrasi Sirket paylarimin iglem
gbrecegi fiyat, halka arz fiyatindan farkl: olabilir.
Sirket'in paylarinda aktif ve likit bir piyasa
olusmayabilir.

Sirket'in halka agiklik oram sintrlidir ve bunun
paylann likiditesi ve fiyat1 iizerinde olumsuz
etkisi olabilir.

Sirket paylarnmn  Snemli kismunin - satig,
dolasimdaki pay sayisimn artmasi veya bdyle bir
satim gergeklesecefi ya da dolagimdaki pay
sayisimin artacad1 y6niinde algi, halka arz edilmis
paylarin piyasa degerini olumsuz yoénde
etkileyebilir.

Halka arz sonrasi Sirket'in ana pay sahibi, Sirket
sermayesinin dnemli bir boliimiine ve yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir ve bu
pay sahiplerinin menfaati diger pay sahipleri ile
catisabilir.

Sirket  faaliyetleri sonucunda  gelecekte
dagitilabilir kar olusmayabilir veya dagitilabilir
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kar olugsa bile Sirket gelecekte kar pay:
Odemeyebilir.

o Sirket’in halka arz edilecek paylann tiim
yatirimeilar i¢in uygun bir yatinm olmayabilir.

e Sirket’in finansal performansimn beklentilerin
alinda olugsmasi veya sermaye piyasasi
kosullarimin kétiilesmesi durumunda Sirket’in
paylarimn fiyat diisebilir,

o Tiirk Lirasimn degerindeki dalgalanmalar,
paylarinin piyasa degerini, Sirket tarafindan
yapilan kar dagitimin, Tiirk Liras: diginda bagka
para birimine ¢evrilmesi durumunda pay degerini
olumsuz etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 |Halka arza iliskin
thraccinin/halka
arz edenin elde
edece@i net gelir
ile Kkatlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket, halka arzdan [e] TL briit, [®] TL net gelir elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi, halka arzdan [e] TL gelir elde
edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [@] TL; halka arz edilecek
pay basina maliyetin ise [®] TL olacag: tahmin edilmektedir.

Halka arzin hem Mevcut Ortain sahip oldugu paylardan bir
kismmin satisi hem de sermaye artintmu  suretiyle
gerceklestirilmesinden dolay: aracilik komisyonu, damgmanlik
Uicretleri, halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul ficreti, borsa
kotasyon iicreti, Sirket’in sermayesinin tamamimn nominal
degeri iizerinden alman Kurul iicreti ile diger giderler (MKK
iyelik iicreti, reklam, pazarlama ve halkla iligkiler, bagimsiz
denetim, hukuki damsmanlik iicreti), Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Sirket tarafindan kargilanacaktir. Sirket’in  sermayesinin
tamamimin nominal degeri tizerinden alman Kurul ticreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Talepte bulunan yatinrmeilardan talepte bulunulmas: sebebi ile
ayrica bir {icret alinmayacaktir. Ancak yatinimecilar, talepte
bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT iglemi
gerceklestirmek gibi konularda konsorsiyum iiyelerinin kendi
belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda

AKYAT] EGE
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kalabilirler.
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Halka arz maliyetlerinin kinhm agafidaki tabloda yer
almaktadir:

“Talimini Maliyet Kargilayan Taraf )
(TL)
Ozel Bafamsiz Denetim Sirket [*]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler | Sirket [e]
Enerji Piyasast Caligmast (Modus { Sirket [e]
Enerji Danigmanlik)
Gayrimenkul Degerleme Hizmeti Jirket [e]
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) | Sirket []
SPK Kurul Uereti []
. . | Sirket
(Sermayenin nominal degeri
iizerinden)
SPK Kurul Uereti []
irket
(thrag deferi ve nominal deger farks Sir
izerinden)
SPK Kurul Ucreti [#]
Halka Arz Eden Pay
(thrag deperi ve nominal degier farks | Sahibi
{izerinden)
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) | Sirket [®]
. . Halka Arz Eden Pay [e]
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) Sahipleri
Hukuki Damismanlik Sirket [e]
. Halka Arz Eden Pay [*]
Hukuki Damigmanhik Sahibi
Borsa {stanbul I5lem [e]
Gorme Bagvuru Ucreti Jirket
(BSMV Dahil)
B [stanbul sl
orsa lstanbul fslem Halka Arz Eden Pay [)
Gorme Basvur Ucreti (BSMV Dahity | S 001
Diger Maliyetler Sirket [e]
Toplam Maliyet
Halka Arzedilecek Pay Adedi
_ Pay Basgina Mrliy t(TL) ’
RNEN 8
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Sirket'in Elde Edecegi Briit Halka Arz Geliri

Sirket Tarafindan Kargilanacak Maliyetler

Sirket’in Elde Edecedi Net Halka Arz Geliri

E.2

Halka arzm
gerekeesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in paylanmn 2024 yilinda halka arz edilerek Borsa
Istanbul’a kote edilmesi planlanmaktadr.

Halka arz, sermaye artirimi ve ortak pay satigi suretiyle
gergeklestirilecektir. Sirket, yeni paylarin halka arz edilmesi
kapsaminda gelir elde edecektir.

Sirket ¢ikarilmig sermayesinin artirilmasi suretiyle elde etmeyi
planladigi finansman ile stratejik yatinm ve genigleme
planlannin da daha hizli ve etkin bir gekilde icra edilmesi,
mevcut biliylime hedeflerinin  devamhlifinin  saglanmas,
verimliligin artinlmasi, finansal bor¢lulufun azaltilmasi
planlanmaktadir.

Ote yandan, halka arz ile birlikte, kurumsallagma, Sirket
degerinin ortaya ¢tkmasi, bilinirlik ve taumirligin pekistirilmesi,
kurumsal yonetim, geffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
dabha giiglii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’e deger katacak
yatimlarin fonlanmasi hedeflenmektedir.

Sirket; halka arzdan elde edilecek briit halka arz gelirinin
sermaye artirimina iligkin masraflar diigiildiikten sonra kalan net
tutarl, agagidaki gekilde kullanmay: hedeflemektedir.

Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek:Olan Fonun Plﬁiﬁ:;i‘::on
Kullamm Yeri Hakkinda Agiklamal
ullanim Yeri Hakkinda Agiklamalar Oran (%)
1, Mevcut Finaunsal Borg Odemeleri 55%
- Banka Kredisi ve Yurtdist Tahvil Anapara ve Faiz
e . 55%
Odemeleri
2, Enerji Sektirii Yatirimlar 34%
- Kizldere 2 ve Kizildere 3 jeotermal enerji santralleri 349
verimlilik artigt ve Hibrit GES Yatirimlari !
3. isletme Sermayest Giderleri 11%
- Sirket’in bagli ortakliklannm isletme sermayesi 11%
giderleri ' °

‘ wéhrul/ne
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Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate élmarak, s0z
konusu fonun kullanmminda yukanda gosterilen kategoriler ve
tahsisat oranlar1 arasinda, kullanmaya ihtiyaci olmadid ve/veya
kullanamadig: 6lgiide, Grup menfaatleri dogrultusunda gegis
yapabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukarida yer alan
alanlarda kullanmaya baglayana kadar; global ve yerel ekonomik
sartlar dikkate alinarak, mevzuata uygunluk cergevesinde Sirket
menfaatlerine uygun sekilde fonun degerini korumak amaciyla
nemalandirabilecektir.

Pay Teblig madde 5 fikra 6 hitkmii gergevesinde; Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin,
Halka Arz Edilen Paylar’in satigindan elde edecegi gelirden
halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmast ile bulunan net gelirin, ilk
olarak iligkili taraflardan olan alacaklarin tahsilinde kullamlacag1
ve Sirket’in bu hiikmiin dolanilmasina yol agacak sekilde tekrar
alacakli hale getirilmeyecegi taahhiit edilmigtir.

E.3 | Halka arza | Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in Kurul onay: haricinde, halka
iliskin bilgiler ve | arz edilecek paylarin borsada iglem gérebilmesi igin Borsa
kosullan Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmas: gerekmektedir.

1 TL nominal deferli paymn satig fiyati [e] TL olarak
belirlenmistir.

Sirket’in ¢rkarilmig sermayesinin  2.695.000.000 TL’den
3.132.500.000 TL’ye ¢ikanlmas: nedeniyle artirilacak
437.500.000 TL’nin Sirket’in halka arz oncesi g¢ikarlmig
sermayesine oram1 %16,23, halka arz sonrasi ¢ikarilmis
sermayesine oram ise %13,97’dir.,

Sirket paylarimn halka arzi Ak Yatinm Menkul Degerler AS ve
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler AS liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Yontemi” kullamilarak ve “En Iyi Gayret Aracihgr” ile
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar igin en az 3 (ii¢) is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Halka arz edilecek paylar i¢in, talep toplama
siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satiy duyurusunda Dbelirtilecektir.  Tasarruf
sahiplerine satis duyurusu, halka arzdan &nce Sirket’in
www.zorluyenilenebilir.com.tr Ak Yatirim’in
www.akyatirim.com.tr ve Garanti Yatinm’in
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www.garantibbvayatirim.com.tr adresi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nun www.kap.org.tr adresinde yayinlanacaktir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunan yatirimeilar, Yurt
I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilar*dir,

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar halka arzda talepte bulunmak igin
halka arz konsorsiyumunda yer alan tiim araci kurum merkez,
sube ve acentalarina basvurabilir. Yurt I¢i Kurumsal Yatimmcilar
ise, taleplerini sadece Ak Yatirim ve Garanti Yatirum aracilifi ile
iletebilecektir.

Halka arz edilen toplam 729.170.000 TL nominal degerli
paylarin;

e [®] TL nominal degerdeki %[ ®] oramindaki kismmin Yurt i¢i
Bireysel Yatinmcilara,

e [e] TL nominal degerdeki %][®] oramndaki kisminmn Yurt
I¢i Kurumsal Yatmmeilara,

tahsis edilmesi planlanmaktadir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm
fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinil takip eden 3 (ii¢) tam is giinii
igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, Konsorsiyum
Uyeleri'nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak teslim
edilecektir. Tam is glinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429
say1l1 Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat
13:00 itibariyla tatil baglangict olarak kabul edilmis oclan yartm
i giinleri dikkate alinmayacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasast araglarinin
satigma iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlegtifi giinii takip eden 2 (iki) isgiinii
igeresinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

E.4 | Catisan Sirket, sermaye artinm yoluyla ihra¢ ve halka arz edilecek
menfaatler  de | paylar tizerinden halka arz geliri elde edecektir. S6z konusu
dahil olmak | paylarin halk arzindan; halka arza aracilik eden aract kurumlar,
iizere halka arza | halka arza aracilik komisyonu, hukuk ofisi, hukuki danigmanhk
iliskin ilgili | Gereti, bafimsiz denetim sirketi, denetim fiicreti elde
kigilerin onemli | edeceklerdir.
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' Sirket, mevcut paylarin satig1 yoluyla halka arz edilecek paylar
iizerinden ayrica halka arz geliri elde etmeyecektir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluslardan Ak
Yatinm arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atigmasi
bulunmamaktadir. Ak Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Ak Yatirim’m halka arz nedeni ile elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde, dogrudan ya da dolayh
! olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik gikart
bulunmamaktadir. Ak Yatinm’m Sirket ile Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda Halka Arza Aracilik ile
bor¢lanma araci ihracina aracilik kapsaminda imzalanan
: sozlesmeler diginda, herhangi bir anlagmasi yoktur. Ak Yatinm,
\ halka arza iliskin Halka Arza Aracilik kapsaminda halka arza
' aracihk komisyonu elde edecektir.

Sirket ile halka arza aracilik eden yetkili kuruluglardan Garanti
Yatinm arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim ile Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Garanti Yatinm’in halka arz nedeni
ile elde edecegi aracilik komisyonu haricinde, dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. Garanti Yatinim’m Sirket ile Sirket’in
%S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda Halka Arza
Aracilik kapsaminda imzalanan szlegsmeler diginda, herhangi
bir anlagmasi yoktur. Garanti Yatinm, halka arza iligkin Halka
' Arza Aracilik kapsaminda halka arza aracilik komisyonu elde
edecektir.

Bagimsiz hukukeu gériigiinii olusturan Umit Yayla Avukathik
Biirosu ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleri arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik
hizmetleri haricinde herhangi bir anlagma, sermaye iligkisi,
. herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi yoktur; halka arzda
hukuki damgsmanlik licreti haricinde, dogrudan dogruya ya da
. dolayh olarak halka arzin bagarisma baglanmis bir ekonomik
¢ikarlar: bulunmamaktadir.

Yal¢in Kemahli Avukatlik Ortaklifi, Sirket’e vermekte oldugu
halka arza iligkin hukuki danismanlik hizmetleri kapsaminda
menfaat elde etmekte olup, dogrudan dogruya ya da dolaylh
olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekonomik gikart ve
sermaye iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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Kozikoglu Finansal Damgmanlik Limited Sirketi, Sirket’e
vermekte oldugu halka arza iligkin damigmanlik hizmetleri
kapsaminda, ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
ve sermaye iligkisi ya da bagar primi haricinde ekonomik bir
¢ikart bulunmamaktadir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas:
bulunmamaktadir. KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik AS ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A$’nin dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Bagimsiz denetim sirketi KPMG Bagmmsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ASile Sirket ve
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda,
“bagimsiz denetim sozlesmesi” disinda, herhangi bir anlagma
yoktur. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AS Sirket’e verdigi bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret almaktadur.

Sirket ile halka arza yénelik Tiirkiye i¢in elektrik satig fiyatlari
projeksiyonu hizmeti veren Modus Enerji Damigmanlik arasinda
¢ikar catigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Modus Enerji Damgmanlik ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Modus Enerji
Danigmanlik’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik g¢ikari bulunmamaktadir.
Modus Enerji Damsmanlik, Sirket’e sundugu damgmanlik
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan menfaati olan bagimsiz
damgmanlar bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kiginin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit

Thrager: Zorlu Yenilenebilir Enerji AS

Halka arz, Sirket’in ¢ikartlmig sermayesinin 2.695.000.000,00
TL’den 3.132.500.000 TL’ye cikanlmasi neticesinde ihrag
edilecek toplam 437.500.000 TL nominal degerli 437.500.000
adet B Grubu payin halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir,

Ihrage tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket 21.02.2024 tarih ve 2024/17 sayil1 yonetim kurulu karan
uyarinca verdifi 21.02.2024 tarihli taahhiidi ile; Sirket
paylariin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasmdan
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verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinmn
artirilmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli ve bedelsiz sermaye artirmi
yapmayacagini, Sirket paylartnin dolagimdaki pay miktarmnin
artmasina yol agacak gsekilde satiga veya halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

Ortak tarafindan verilen taahhiit:

Sermaye piyasas1 mevzuati ve Kurul Karar Organr’nin i-SPK-
128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke karan
cercevesinde; Sirket pay sahibi Zorlu Enerji 21.02.2024 tarih ve
2024/6 sayil1 yénetim kurulu karan ile verilen 21.02.2024 tarihli
taahhiidii ile; Sirket paylaninin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; sahip oldugu Sirket
paylarmin (halka arz edilen kisim hari¢), Borsa diginda ya da
dolagimdaki pay miktarimin artmasina sebep olacak sekilde
Borsa Istanbul’da satisa ve halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar ahnmayacagim ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satiy veya halka arz yapillacagina dair bir agtklama
yapilmayacagin, bagka yatirimel hesaplarina
virmanlamayacagint veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan
satis islemine konu etmeyecegini, kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren planlanan fiyat istikrar1 islemlerinde bulunulmasi
halinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin Halka Arz Edilen
Paylar’dan edinebilecegi paylar verilen taahhiitlerin kapsami
digindadir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma
etkisinin miktan
ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakki
kullaniminm sz

Halka arz, mevcut ortagin yeni pay alma hakki kisitlanarak
sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek yeni paylarin halka arz:
ve ortak pay satis1 seklinde gergeklesecektir.

Sermaye artigma katilmayan mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi
[¢] TL (%[®]) olacaktir. Yeni ortaklar igin ise sulanma etkisi

[®] TL (-%[e]) olacaktir.
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konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalan
durumunda
sulanma
etkisinin miktar
ve yiizdesi

E.7

Talepte bulunran
yatirnrmeilardan
talep  edilecek
tahmini

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatinmeilar, bu amagla
hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka bir kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri

maliyetler durumunda, yatirim kuruluglart arasinda farklilik gosteren
hakkinda bilgi  |cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla ihraggmin bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluglan ile birlikte):

Sitket’in Izahname’de yer almas: gereken 31 Araltk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
tarthlerinde sona eren mali yillar hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusunun
bilgileri agafida verilmektedir:

Unvani

:AS

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Sorumlu Ortak Bas
Denetgisi

: [ Sirin SOYSAL

Uyesi oldugu meslek

: | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

kuruluslar
Adresi : | Levent, Is Kuleleri, Kule 3, Kat:2-9, 34330 Besiktas/Istanbul
Telefon :|+90(212) 316 60 00

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmas,
gorevden g¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Grup’un, &zel bagimsiz denetimden gegmis 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 tarihli
konsolide finansal durum tablolar: ile 2021, 2022, 2023 mali yillarina iliskin kar veya zarar
tablolarindan segilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir,
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Bagimsni Bafmsiz Ba'g'l_msm
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Denetimden Denetimden Denetimden
Finansal Durum Tzblosu (BinTL) Gecmis* Geemig* ‘Gecmis
VARLIKLAR 31 Aralik 2021 - 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023
Dinen Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri 2.368.974 2.194.433 1.639.335
Ticari alacaklar 849.906 950.004 800.770
Diger alacaklar 173.684 1.185.302 365.018
Stoklar 277.999 231.599 83.841
Pesin 6denmis giderler 1.787.221 1.250.147 1.109.088
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar - 12.831 -
Diger dinen varliklar 119.970 82.569 71.984
Toplam, Dénen Varhk—lar 5.571.754 5.906.885 4.070.036
Duran Varliklar:
Diger alacaklar 695.721 529.669 156
Kullanim hakk varhklari 277135 475.920 563.020
Maddi duran varhiklar 46.169.701 52.962.432 37.071.454
Tiirev araglar - 756.613 343.657
Maddi olmayan duran varliklar 63.616 52.085 46.376
Ertelenmis vergi varligi 2.044.858
Teplam Duran, Varhiklar 47.206.173 54,776.719 - 40.069.521
Toplam Varhklar 52.783.927 60.683.604 | 44_.139.557
KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Yikiimllukler
Kisa vadeli borglanmalar 6.013.578 5.676.538 6.945.810
- Kisa vadeli banka kredileri 283.499 411.952 905.864
- Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlan 4.779.117 4433303 4.235.394
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E - Kiralama iglemlerinden kaynakianan

i yiikdimlitliikler 36.416 50.277 43.321

E - Cikarilmg tahvillerin anapara ve borg

\ taksitleri 914.546 781.006 1.761.231

i Ticari borglar 1.006.033 1,234.491 682.566

! Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

i Borglar 13.777 5.960 7470

| Diger Borglar - - 366.856
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 296.470 - -

i Ertelenmis Gelirler 1.665 590.152 -

i

' Diger kisa vadeli yitkitmlitlitkler 195.753 79.353 74.995

Toplam Kisa Vadeli Yﬁrkiimlﬁlﬁkler 7.527.276 7.586.494 8.077.697

, _ _

: Uzun vadeli finansal borglanmalar 30.626.139 23.599.669 19.119.401

i - Uzun vadeli banka kredileri 20.863.481 15,061,710 11.907.543

i - Kiralama iglemlerinden kaynaklanan

E yiikiimliilikler 153.476 224.099 193.647

' - Cikarilmig tahvillerin anapara ve borg

. taksitleri 9.609.182 8.313.860 7.018.211

, Diger Borglar 117.989 109.857 -
Tiirev finansal yiikiimHiliikler 440.042 - -

: Uzun vadeli karsiliklar 20.371 33.136 34.336
Ertelenmis vergi yilkiimlillikleri 2.589.769 6.115.283 1.416.972
‘Toplam Uzun Vadeli Yilkamliliikler 33.794.310 | 20857.945 j 20.570.709

: .‘Toplam Yiikiimliiliikler 41.321.586 37.444.439 28.7648.406
OZKAYNAKLAR

-! Ana ﬁrték:l-lga-a_it éiikayh_aklar '1-_1.-47;4’.299 | 23.239.165 7715_,491:1511
Odenmis sermaye 2.695.000 2.695.000 | 2.695.000
Sermaye diizeltmesi farkian 6.920.803 6.920.803 6.920.803
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak A i
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Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu (binTL)

Gecnig*

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
(Giderler) 0.414.752 15.465.299 3.304.210
- Tanimlanms fayda planlan yeniden &l¢im
kayiplar (3.281) (18.542) (30.772)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglar 9.418.033 15.483.841 3.334.982
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler
(Giderler) {22.104.549) (24.626.796) (24.759.646)
- Nakit akis riskinden korunma kayiplar: (22.104.549) (24.626.796) (24.759.646)
Gegmis yillar karlan 11.465.661 15.440.399 24.418.778
Net dénem karni 3.082.632 7.344.460 2912006
Kontrol giicii olmayan paylar (11,958) - -
‘Toplam: (")'zkaynaklar 11.462.341 | 23.239.165 15.491.151
Toplam Kaynaklar 52.783.927 60.683.604 44.139.557
Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar veya Dénetimden Deénetimden Denetimden
Gecmig*® Gegmis

31 Arahk 2021

31 Arahk 2022

31 Aralik 2023

Hasilat 11.375.976 12.237.220 8.912,316
Satiglarin Maliyeti (-) (8.140.590) (8.645.531) (7.406.130)
BRUT KAR 3.235.386 3.591.689 1.506.186
Genel Yo6netim Giderleri (-) (265.497) (268.176) (243.332)
Pazarlama Giderleri (-) (10.732) (18.333) (4.099)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 254.472 249.540 210.791
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (231.433) (267.235) (273.773)
ESAS FAALIYET KARI 2.982.196 3.287.485 1.195.773
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 43.462 7 -




Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (25) 8))]
FlNANSMAN GELIRIi (GIDER}) ONGES|

| FAALIYET KARI ” 31125._6’5_’8 3.287.467 '1.195.:"7;?2
Parasal Kazang 8.804.959 11.572.173 7.307.096
Finansman Gelirleri 1.728.854 3.112.109 1.542.984
Finansman Giderleti (-) (9.025.635) (8.329.439) (11.097.912)
-§ﬂRDﬁRfJLEN FAALIYETLER VERGI “ .

ONCESI KARI/(ZARARI) | | 4533836 9.642.310 a.osz‘;oéo_)-
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (1.460.024) (2.297.850) 3.964.066
- Donem Vergi Gideri (2.042) (17.322) -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (1.457.982) (2.280.528) 3.964.066
DONEM KARI - . 3.073.812 *7.344.460 2.912.006
Dénem .Karum; ﬁaglllml |
Kontro] Giicii Olmayan Paylar (8.820) - -
Ana Ortaklik Paylan 3.082.632 7.344.460 2.912,006
Pay Basma Kazang (TL)
~Pay éag_lna Kazang 1,65 2,:73 1,08

(*) Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kiwrumu tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan duyuru ile SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayilt karari uyarinca yapmig oldugu
duyuru kapsaminda, Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimt uygulayan SPK finansal
raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasast kurumiarinmn, 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yilik finansal raporlarmdan baslamak iizere TMS 29
hiiliimlerini uygulamak suretivle enflasyon muhasebesi uygulamasing, karar verilmistir. Buna
istinaden ekli finansal tablolarda, 2021 ve 2022 ydlarina ait parasal ve parasal olmayan kiymetler,
2023 yih finansal tablolariyla kargilagtilabiliv olmasi sebebiyle, 31 Araltk 2023 tarihindeki alim
giiciiyle ifade edilmistir. 2021 yili finansal tablo kalemleri igin kullanilan TUFE katsayis: 2,7067 iken,
2022 yihh icin kullanilan TUFE katsayisi ise 1,6477 'dir.

Yatirimel, yatirim kararini vermeden once Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldif1 igbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de
dikkate almalidir.
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5. RISK FAXTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gegitli riskler barmndirmaktadir. Bu nedenle,
yatirime1 ve yatirime: adaylarimn, herhangi bir yatirim karan almadan 6nce, asagida ele alinan
risk faktorlerini ve ekleri ile birlikte Izahname’nin biititniiniin dikkatlice degerlendirmesi
gerekmektedir. AgaZida belirtilen riskler, Grup yénetiminin Izahname’nin tarihi itibanyla
Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatimm esash
bicimde etkileyebilecegini Ongordiigll risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin tamaminn
veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Grup’un faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglari veya finansal sonuglari bu durumdan esash olarak olumsuz yonde
etkilenebilir.

Asafida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen veya Grup yonetiminin esashi olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Grup’un faaliyetlerine, faaliyet sonuglarmna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin
agagidaki sunulug stralamasi, Grup yonetiminin séz konusu risklerin gergeklesme olasihif veya
6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diisiin{ilmemelidir.

Yatirimceilar, bu Izahname’de paylagilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmamn kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1 Thracciva ve faalivetlerine iliskin riskler

5.1.1.Santrallerin igletilmesi, bakin ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diisiik
verim ve beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilir.

Grup’un santrallerinin isletimi, ekipmanlarin anzalanmasi, performansin beklenen verimlilik
diizeylerinin altinda kalmasi ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlar1 nedeniyle Grup’un
tiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir gekilde aktaramamas: gibi riskleri beraberinde
getirir. Bu sebeple, Grup’un santrallerinin ¢ogu, Snemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya
iyilegtirmeleri gerektirmektedir.

Santrallerde tiirbin, jenerator, pompalar, otomasyon ekipmanlan ve yardime: ekipmanlar gibi
birgok 6nemli ekipman bulunmaktadir. Performans sorunlar, isletme hatalari, bakim eksikligi,
gevresel etkiler ve zamanla olugan genel yipranma gibi birgok faktdrden kaynakl sebeplerle,
ekipmanlarda arizalanmalar olabilmektedir. Bu ekipmanlarin anzalarindan kaynakh
santrallerde durma s6z konusu olabilir ve iiretim kaybi yaganabilir. Bunlar, Grup’un
faaliyetlerinin dogas: geregi bulunan risklerdir.

Santrallerde otomasyon ve kontrol sistemleri arizalart nedeniyle iiretim kayiplar1 olabilir.
SCADA sistemleri santralde yer alan sensorlerden gelen anlik sinyallere bagli olarak hareket
eder ve sisteme uyan veya emir verir. Bu sistemde olas: elektriksel hatalar nedeniyle iiretim
kayiplar1 olabilir. Sistemler 24 saat santral personelleri tarafindan kumanda odalarinda takip
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Grup’un enerji santrallerindeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim
harcamalan gibi aksakliklar, karlilifin azalmasina neden olabilir. Bu durum Grup’un faaliyeti,
mali durumu ve faaliyet sonuglarint dnemli &l¢lide olumsuz etkileyebilir.

5.1.2.Grup’un jeotermal enerji kaynaklarimin arastirilmasi, gelistirilmesi ve isletilmesi
faaliyetleri jeolojik risklere ve belirsizliklere tabidir ve bu da Grup’un enerji santrallerinin
performansinin diismesine veya maliyetlerinin artmasina neden olabilir.

Grup’un portfdyiinde 305 MW kapasiteye sahip 4 adet jeotermal enerji santrali bulunmaktadir.
Bu santraller Grup’un toplam kurulu giiciiniin %55’ini olusturmaktadir. Grup’uvn ana faaliyet
alant jeotermal enerji kaynaklarinin aragtirilmasi, gelistirilmesi ve igletilmesini igermektedir.

Bu faaliyetler basing, sicaklik ve debilerdeki degisiklerden olusan belirsizliklere tabidir. Bu
belirsizliklerin herhangi biri, Grup’un sermaye harcamalarini ve isletme maliyetlerini artirabilir
veya Grup’un enerji santrallerinin verimliligini azaltabilir.

Jeotermal enerji santralleri belirli bir basing degerine gore ¢aligmaktadir. Anlik olarak basing
farkliliklan santrallerde kisa siireli anzalara neden olabilir. Uretim kayiplar olugabilir. Yine
tiretim kuyularinda olusan basing farklar nedeniyle tagima hatlarinda kog darbeleri olusabilir.
Bu durum hatlara zarar verebilir. Bu durum duruslara, liretim kayiplarina neden olabilir.

Jeotermal santrallerde iiretim kuyularindan elde edilen akigkanlar sayesinde giilii ve siirekli
iretimler saglanir. Ancak, santrallerde liretim kuyularinda su seviyelerindeki diisiislerden otiirii
tiretim kayiplar yasanabilir. Uretim kuyularmda su seviyelerinin azalma riski, civardaki diger
santraller, dongiiyli tamamlamayan enjeksiyon, diger iiretim kuyulan ile etkilegimler gibi bir
¢ok etmene baghidir. Kuyularin kendini besleme endeksleri diigtiigiinde iiretimde azaliglar
gdriilebilir. Bu durumda ekstra yatirimlar gerekebilir.

Gelecekteki potansiyel projeler i¢in Grup, testleri gerceklestirdigi, arazi haklarim edindigi ve
test kuyulan agtif1 arama sahalarinda ticari olarak uygun bir enerji santralini destekleyebilecek
jeotermal kaynaklar1 bulamayabilir; bu durum Grup’un jeotermal enerji santrallerinin
gelisimini olumsuz y8nde etkileyebilir. Yeni agilan kuyularin debileri veya iiretimleri yeterli
olsa bile, rezervuar basincinin diismesi, CO2 iceriginin azalmasi ve hatta kireglenme nedeniyle
zamanla {iretimde bir miktar diisis beklenebilir. Jeotermal enerji santrallerinin
siirdiiriilebilirligi, jeotermal kaynakla dogrudan ilgili sicaklik ve basing gibi farkli faktorlerin
yant smra jeotermal akigkanin gikarilmasi veya yeniden enjeksiyonuyla ilgili operasyonel
faktérlere baglidir. Grup’un jeotermal kuyularimn kapasitesinde beklenmedik bir diisiise ve
rezervuarlann zaman iginde istenilen elektrik giicli kapasitesinin stirekli tiretimi i¢in yeterli
olmamasi riskine maruz kalabilir. Bu fakt6rlerin herhangi biri veya tiimii Grup’un igleri, mali
durumu ve faaliyet sonuglari tizerinde $nemli olumsuz etkiler yaratabilir.

Ayrica aktif jeotermal alanlar sik sik diigiik seviyeli sismik etkilere maruz kalmaktadir. Grup’un
enerji santrallerinin bulundugu alanlarda ciddi sismik olaylar miimkiindiir ve Grup’un
santrallerine veya ekipmanina zarar verebilir veya Grup’un jeotermal kaynaklarimin kalitesini
diistirebilir; bu da Grup’un net gelirini azaltabilir ve faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Grup®un ciddi bir deprem etkisine maruz kalmas: halinde, i kesintisi ve
maddi hasar sigortasi, bunun sonucunda olusan tiim zararlan karsilamaya yeterli olmayabilir.




Bu faktérlerin herhangi biri veya tiimii Grup’un mali durumu ve faaliyetleri tizerinde de
olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.3. Grup, yeni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ve kapasite arttirimlariyla ilgili onemli
belirsizliklerle karsilasabilir. Yeni projeler verimli olmayabilir, hi¢ tamamlanamayabilir ya
da beklenen sekilde performans gosteremeyebilir.

Grup’un portféyli gegmis yillardaki yenilenebilir enerji yatmmlariyla Onemli olgiide
bilyiimiistiir ve gelecekteki biiyiime planlar1 mevcut lisanslar, 6nlisanslar ruhsatlar dahilinde
veya yeni projeler igin yapilacak olan ihalelerin kazanilmasi seklinde olabilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Grup’un, 0,99 MWp’lik Kizildere 1 Hibrit JES, 11,9947
MWp’lik Kizildere 2 Hibrit JES, 56,7498 MWp’lik Kizildere 3 Hibrit JES (EPDK nin
25.01.2024 tarih ve 11958-1 Sayili Kurul Karan ile 6,0774 MWp kisminn Elektrik Uretim
Lisansindan ¢ikarlmasi kararlagtinilmistir.) ve 18,6 Mwe’lik Alkan Jeotermal Santrali lisanslari
olmak iizere yatinm agamasinda olan projelerinin yan stra ilave olarak igbu izahnamenin 7.1
Ana faaliyet alanlar1 maddesinde belirtilen RES kapasite artigi, diger hibrit yatirimlar, jeotermal
yatirimlar ve elektrik depolamalar yatirimlar ile listelenen projeler ve mevceut tesis iyilestirme
yatirnmlar bulunmaktadir.

Yeni yenilenebilir enerji projelerinin basariyla tamamlanmas: lokasyon belirleme, kaynak
arama, ingaat, tedarik, izin sliregleri, diizenleyici kanunlar, yonetmeliklerdeki gelismeler ve
finansman da dahil ancak bunlarla simirli olmamak iizere gesitli risklere tabidir. Grup,
gelistirme agamasindaki projeler igin yaptif1 yatirim harcamalarinin geri kazamlabilir olmasim
hedeflemektedir. Ancak herhangi bir projenin tamamlanacagi ve faaliyete gececegi konusunda
higbir giivence bulunmamaktadir. Grup’un projeler kapsaminda yapacafi gelistirme
galigmalarmin baganisizlikla sonuglanmasi durumunda; Grup, gelistirme asamasindaki bir
projeyi durdurabilir. Bu durumda proje kapsaminda yapilan harcamalar dogrudan zarar olarak
yazilabilir. Grup, projenin durdurulmas: kapsammda proje siirecinde gergeklestirilen tiim
yatirim harcamalarini aktiflestirmek yerine giderlegtirecektir.

Ek olarak, Grup yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi, etkin olmayan proje yonetimi
gecikmelere veya mevzuata iligkin geligmeler Sngériilemeyen maliyet agimlarma neden
olabilir. Bu faktérlerin herhangi biri veya tiimii Grup’un mali durumu ve faaliyetleri iizerinde
de olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.4. Grup, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite arttirimlariyla, yeni enerji
yatirnmlariyla ilgili satin alma ve ortak girisimler ile ilgili belirsizliklere ya da verimlilik
riskleriyle karsilasabilir.

Grup, gelecekteki yatirim firsatlarim degerlendirmeye devam etmekte olup, faaliyetlerini yeni
pazarlarda genisletebilir. Grup’un operasyonlarinin genigletilmesi ve gelecek olabilecek satin
alma ve ortak girisimlerin entegrasyonuyla ilgili risklerin ve maliyetlerin yonetilmesindeki
herhangi bir bagansizlik, Grup’un faaliyet sonuglar1 ve mali durumu i{izerinde énemli olumsuz
etkiler yaratabilir. Grup’un gerekli anlagmalar1 miizakere edebilecegine ve gerekli lisanslari,
izinleri ve finansmani elde edebilecegine dair hi¢bir giivence verilemez.




Grup aym zamanda ortak girigimler kurabilir. Grup, satin almalar ve ortak girisimlerle ilgili
olarak durum tespiti incelemeleri yapmay: planlasa da, bu tiir incelemeler tiim mevecut veya
potansiyel riskleri ve ylikiimliiliikleri ortaya gikarmayabilir. Grup’un farkinda olmadif1 veya
bilmedigi, dogru sekilde degerlendirmedigi veya bunlara karg: tam yasal koruma elde etmedigi
riskler veya yiikiimliilitkler olusabilir. Bu faktérlerin herhangi biri veya tlimii Grup’un mali
durumu ve faaliyet sonuglan tizerinde 6nemli olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.5. Grup, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve hizmetleri
temin ettigi tedarikgileriyle olan iliskilerinin sitirdiirillmesinde belli risklere maruz kalabilir.

Tedarikgilerle olan stzlesmelerin makul sartlarda miizakere edilememesi, bir tedarik¢inin Grupe
kars: ylkiimliiltiklerini yerine getirememesi ya da Grup’a yapti1 ise son vermesi durumunda
yerine bagka tedarik¢ilerin bulunamamas:, Grup’un faaliyetlerini ve mali durumunu &nemli
Slciide etkileyebilir,

Grup’un enerji santrallerinde elektromekanik teghizatlarda arzalarin olugsmasi ve bu sebeple
santralin durmasi s6z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda olugabilecek yangin,
santral cevresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim hatlarinda olugabilecek sorunlar
gibi Grup’un kontrolil disinda olusan durumlar, santrallerdeki ekipmanlan etkileyebilir veya bu
ekipmanlara zarar verebilir. Grup’un faaliyetleri, gerek mevcut santrallerinin stirekli igletilmesi,
gerekse yeni yatinm projelerinin geligtirilmest ve yapum, ekipman ve hizmetlerin
kullamlabilirligine baglidir. Grup’un tiim santrallerinde, ingaat malzemelerinin, bakim
ekipmanlarinin, iiniteler igin gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi
gerekmektedir. Grup’un faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gerekli miktar ve
kalitede ve makul ticari gartlarla temin edilememesi, Grup’un mevcut santrallerinin iiretiminde
veya kapasitesinde diisiige sebep olabilir; igletmede sorunlar yagsanmasina neden olabilir. Buna
ek olarak, ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik amza veya santrallerin isletme
performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza, santrallerin gelirlerini ve karliliim
dogrudan etkileyebilir.

Grup’un hidroelektrik santrallerinin bityiik ¢cogunlugunun eski olmasi nedeniyle énemli ekipman
anzalarinda, kullamilan ekipmanlarin tedariklerinde sorun yasanabilmektedir. Riizgar enerji
santrallerinde tiirbinlerin 6zellikle kontrol sistemi kartlarinin temini yurt disindan yapilmaktadir.
Kontrol kartlar1 haricinde tiirbinler i¢in 6zel olarak imal edilmis birgok malzeme yine yurt
disindan temin edildiginden dolay: kiiresel ¢aptaki malzeme tedarik sorunlar: iiretim kayiplarina
neden olabilir.

Bu faktérlerin herhangi biri veya tlimii Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde
onemli olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.6. Grup’un santrallerinin inga edilmesi veya isletilmesi esnasmda, dogal ¢cevreye zarar
verildiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanabilecek yasal islem, uyumiuluk ¢calismalart
vesveya santrallerde iiretim faaliyetinin durdurulmast, maliyvetlerin artmasina yol acabilir.

Faaltyetlerinin dogas1 geregi Grup, ¢evre, saglik, giivenlik, arazi kullanim sorunlarn ve benzeri
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Bunlar, figiineii kisi/kurumlarca (kisi, STK, gazete vb.) ileri siiriilebilecek sikayetler, izleme ve
denetimden sorumiu kamu kurumlarn incelemeleri ve / veya kredi veren bankalarin izleme /
denetleme uygulamalar1 seklinde ortaya c¢ikabilir. Enerji santrali gibi biiyiik yapilar dogalan
gerefi, cevresel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki drtiisiine, hayvanlara ve genel olarak
dogaya zarar verme potansiyeli barindinr. Yapilan enerji lretim faaliyetinin doBasi geregi
HES’lerde hidrolojik déingiiye olan etki, JES’lerde toprak, hava ve su kirliligi ve tarimsal {iretim
desenine olan etkiler olusabilir. RES’lerde tiirbin kanatlari, elektrik direkleri ve hatlart baz
durumlarda kus siiriilerine zarar verme potansiyeli barindirabilir. Bu sebeplerle, Grup
varliklarinin; rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegini veya dogal ¢evre
ya da (insan saglifx dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle baglantih olarak Grup kars: tazminat
taleplerinde bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar,
basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili
izinlerde yer alan simirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir. Rahatsizlik iddialari, yerel
niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki bozulma gibi) veya sonradan
yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir. Bu iddialar, ingaat izinleri
veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir,
Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve / veya tiretim
faaliyetlerinin durdurulmasi, Grup*un giderlerinde artiga yol agabilir ve bu da Grup’un ticari
faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde 6nemli olumsuz etkilere yol agabilir.

5.1.7. Grup’un onemli santrallerinden birinin veya bir kactnin plansiz devre disi kalmast veya
zarar gormesi, Grup’un faaliyetierini olumsuz etkileyebilir.

Kazalar, seller, depremler, firtinalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
nedeniyle, santrallerden herhangi birinin tamam veya bir kismmin kullanimindaki ciddi bir
aksaklik, Grup’un faaliyetlerini yiiriitmesini 6nemli olgiide engelleyebilir, Buna ek olarak,
siddetli meteorolojik kogullar, Grup’un santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar géren
kisimlarinin  yedek pargalart zor bulunmabilir, yilksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin
edilemeyebilir. Ayrica TEIAS’1n Grup’un sebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarim
tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar verebilir ve TEIAS,
anzalanan bilesenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlar zamaninda onaramayabilir. Bu
durum, elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Ayrica Grup, béyle bir durumda TEIAS’tan
alinacak tazminatin tiim zararlarim kargilamak igin yeterli olacagim garanti edememektedir.

Grup meydana gelebilecek zarar riskini yonetmek i¢in kapsamli sigortalara sahip olmasina
ragmen; bu sigortalar, Grup’un santrallerinde meydana gelen bir afet durumunda ortaya ¢ikan
tiim zararlan karsilamak igin yeterli olmayabilir. Bu durum Grup’un faaliyeti, mali durumu ve
faaliyet sonuglarimi 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

5.1.8. Grup’un sigorta policelerinin, tiim potansiyel ve Kkatastrofik zararlar karsilama
noktasmda yeterli gelebilmesi icin, alinmast gerekli en genis kapsamli teminatlar yerel
piyasada bulunamayabilir ve / veya global pazardan da yiiksek maliyetlerle temin edilmek
durumunda kalinabilir.

Grup, finansman stzlesmelerindeki “sigorta gereklilikleri” maddeleri ile uyumlu bir gekilde,
global ratingli reasiirgrlerden, mekanik ariza, deprem, sel ve diger dogal afetler, is kesintisi, kar °




kaybi gibi unsurlardan kaynaklanan zararlann da kapsayan all-risk sigortasi, figlincii gahis
mesuliyet sigortasl, igveren sorumluluk sigortasi, yénetici sorumluluk sigortas: ve terSr sigortasi
dahil olmak iizere, varliklar1 igin gerekli olan tlim sigortalar1 yaptirmaktadir. Ancak son yillarda
diinyada yagsanan yiiksek hasar tutarlar1 ve reasiirérlerin risk istahlarindaki azalmalar sebebiyle,
sigorta sektoriinde ciddi bir daralma yasanmaktadir. Odenecek sigorta primlerinin artmas
halinde Grup, sigorta kapsamimin mevcut haliyle gecerliliini koruyamayabilir veya Grup,
mevcut durumu muhafaza edebilmek i¢in 6nemli derecede yilksek bir maliyete katlanmak
zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Grup’un faaliyeti, mali durumu, faaliyet
sonuclarl, gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica yatirimcilara saglanacak getiri iizerinde
esasli olumsuz etkiye yol agabilir.

5.1.9. GRup, ¢aliganlarinin, tedarikg¢ilerinin, is ortaklarimn, alt yiiklenicilerinin veya diger
tictincii kigilerin olast etik olmayan davraniglari, hukuka aykirt davraniglar: ve/veya Kigisel
Verilerin Korunmast Kanunu (KVKK)’na, Miisteri Hizmetleri Yonetmelikleri (MHY) ’ne ve
Rekabetin Korunmas: Kanunu’na uygunsuz bir sekilde veri paylasimlar: dolayisiyla Grup
risklere ve buna bagh cezalara maruz kalabilir.

Grup; ¢aliganlarinin, tedarikgilerinin, is ortaklarmmn, alt yliklenicilerinin veya Grup’un
faaliyetlerinde gorev alan diger tigiincii kisilerin, Grup’un uyum politikalarina veya gegerli
kanunlara aykin davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda tam bir garanti verememektedir.
Grup, oncelikle ¢alisanlari, sonra da tedarikeileri, i ortaklar, alt yiiklenicileri veya diger li¢iincl
kisiler igin &zellikle Kisisel Verilerin Korunmasi, Is Saghigi ve Giivenligi, Rekabetin
Korunmasi, Miigteri Tiiketici Hizmetleri gibi kanunlar basta olmak lizere, ilgili tiim yasal
kurallarla ilgili diizenli egitimler vermektedir ve bunlarin kontroliinii ve yonetimini saglayan
departmanlar kurmustur, Ek olarak Grup, kendi etik ilke ve politikalart dogrultusunda
faaliyetlerine devam etmekte, bu etik ilke ve politikalara aykirthk olmasi durumunda
¢alisanlarin is akdinde feshe gidilebilmektedir. Ancak her ne kadar bu dnlemler alinsa da, tiim
taraflarin davraniglan {izerinde Grup’un %100 bir yaptinmi ve kontrolii olamayacaktir.

5.1.10. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarin Grup
biinyesine dahil edilememesi, Grup’un biiyiimesini stnirlanderabilir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Grup faaliyetlerinin bagarisi, santrallerin igletme ve bakimindan sorumlu olan teknik personel
dahil, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan
saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Her ne kadar Grup’un st yonetimi, kilit ¢aliganlarin
muhafazasina ve s6z konusu bilgi birikimine verilen 6nem uyarinca, ¢aliganlarin Grup
biinyesinde kalmasi i¢in bagar1 hedeflerine sahip olsa da sekttrde yetkin ve deneyimli personel
ihtiyaci s6z konusu oldugundan, bu kisilerin kaybedilmesi riski vardur.

5.1.11. Grup, ¢alisanlarimin, tedarikcilerinin, acentelerinin veya diger figiincii kigilerin olast
etik olmayan davrantglart veya hukuka aykiri davramglare dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

Grup; cabigsanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin, acentelerinin veya Grup’un
faaliyetlerinde gorev alan diger ligiincii k1$11erm, Grup’un uyum politikalarima veya gegerli
kanunlara aykin ; davramglarda bul art  konusunda herhangi bir garanti
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verememektedir. Caliganlarin, tedarikgilerin, temsileilerin veya tiglincii kisilerin bu tiir thlalleri
Grup’un para cezalarina ¢arptirilmasina neden olabilir, Grup™un belirli projelere katilmasim
engelleyebilir, mevcut s6zlesmelerin feshi ve itibar kayb: gibi birgok olumsuz sonuca yol agip,
Grup’un faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli $lgtide olumsuz etkileyebilir.

5.1.12. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yliriltillen islemler tehlike arz edebilir ve
kazalara yol acabilir. Belirli durumlarda insanlarin yaralanmastna veya maddi zarara sebep
olabilir. Bu durum, Grup’un faaliyetlerinde dnemli kesintilere yol acabilir ve/veya Grup’u
adli ve idari yaptirumlara maruz birakabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dafitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli
maddelerin kullanilmasim ve tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Grup’un elektrik iiretim
faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler, baz1 dogal olaylar, teknolojik kusurlar, begeri hatalar
veya dig etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler, Snemli yaralanmalara, Gretimin
durmasina, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Buna benzer herhangi bir olayin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
¢evrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalar1 ve faaliyetlerin durdurulmas: Grup’un
gelir kaybina yol agabilir.

5.1.13. Grup, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Grup’un fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Grup y6netiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme durumundaki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. Grup ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler
veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Grup, aynt zamanda kendisini ek vergi yiikiimliilitklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler, Grup’un
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.14. Grup’un yurtdist tahvil ihract kapsanunda ve Grup’un proje finansman sizlesmeleri
ve genel kredi sozlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymas: gereklidir. Kredi
sozlesmelerine aykiriiklar temerriit hali meydana getirebilir, Grup’un malvarliklan
tizerindeki teminatlarin paraya ¢evrilmesine yol agabilir. Bu kapsamda Grup’un (Halka Arz
Edilecek Paylar disinda) sermayesinin iizerindeki rehin haklari paraya gevrilebilir.

Grup’un yurtdis: tahvil ithraci kapsaminda ve Grup’un proje finansman stzlesmeleri ve genel
kredi s6zlesmeleri kapsaminda vermis oldugu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya belirli
olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, bu kredi
sozlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Kredi stzlesmeleri ¢ercevesinde
herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi {izerine, sz konusu temerriit giderilmedigi ve
bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, kredi verenler kredileri geri ¢agirabilir,
Grup’un birbirleri igin sagladiklar1 gapraz garanti/kefaletlere bagvurulmasina sebep olabilir,

kredi verenler, kendilerine verilen teminatlar1 nakde ¢evirebilir.
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5.1.15. Grup’un bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Grup’un faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Grup’un yaklasik 872.623 bin ABD Dolan tutarninda (TL
karsihig1 25.734.801 bin) 6denmemis finansal borcu bulunmaktadir. Bu borgluluk projelerin
finansman ve yurtdis: tahvil ihraci ile ilgilidir ve proje varliklartyla teminat altina alinmistir.

Grup’un borglulugu ABD Dolan cinsinden olmasina ragmen, Grup’un operasyonlar1 ve
raporlamalan Tiirk Liras: cinsinden yapiimaktadir. Her ne kadar giincel durumda Grup™un
YEKDEM kapsamindaki gelirleri ABD Dolarma endeksli olup, gelirleri ABD Dolan
cinsinden borcuna karsi dogal bir koruma saglasa da ozeliikle santrallerin YEKDEM
donemleri sona erdikten sonra, gelirleri TL bazinda olabilir.

Aynca Grup’un mali tablolarint TL cinsinden hazirlamasi ve ABD Dolarina karst TL’nin
defer kaybetmesi, ABD Dolarina endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle
Grup’un kur zararlarinda artiga yol agabilir. Bu da Grup’un faaliyet sonuglarimi olumsuz
etkileyebilir. Grup, ABD Dolan cinsinden borglulugunu, gergeklesme olasiligt yiiksek,
YEKDEM kapsaminda yapilan ABD Dolant bazh satig gelirleri nedeniyle maruz kalman kur
riskine kargi korunma araci olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri
neticesinde nakit akig riskinden korunma muhasebesi uygulasa da, bu uygulama borglulugun
tamamin kapsamamaktadir,

Grup’un proje finansmanlarinin bir kisminda, kredi alanlarn kredi sézlesmeleri kapsamindaki
degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecekleri faiz riskinden korunmalan
amactyla isbu Izahname tarihi itibaryla gesitli tiirev islem sézlesmeleri akdedilmis olmasina
karsilik, bu sekilde risk giderim iglemlerinin kapsami diginda kalan anapara ve faiz tutarlan
bakimindan ve s6z konusu kredilerin ABD Dolari cinsinden olmasi nedeniyle, Grup’un faiz
riskleri ve kur riskleri soz konusu olabilmektedir.

Bu faktorlerin herhangi biri veya Grup’un borcundan kaynakianabilecek dier sonuglar
Grup’un mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve beklentilerini olumsuz yénde etkileyebilir,

5.1.16. Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanma veya diger faktorler nedeniyle kredi
veya sermaye bulamamak, Grup’un projelerini gelistirmesini daha zor hale getirebilir.

Grup’un faaliyetlerini siirdlirmesi ve igini bliylitmesi igin kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasi gerekmektedir, Grup’un kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki
gelismeler ve finansmamn mevcut olmamasi gibi faktérler Grup’un finansman bulma
yetenegini etkileyebilir. Ayrica Tiirkiye’nin kredi notunun diigiiriilmesi de Grup’un kredi bulma
imkanini olumsuz yonde etkileyebilecektir, Grup yerli veya yabanci finans kurumlarindan
uygun gartlarla uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilecektir. Bu durum,
Grup’un faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglartm ve beklentilerini esasli &lgitde
olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.17. Grup’un belirli serbest tiiketici ve ticari miisterileriyle olan iliskilerindeki gelismeler,
Grup’un faaliyet sonuglar: ve mali durumu lizerinde énemli olumsuz etkiler yaratabilir.

Grup’un serbest tiiketici ve ticari miisterilerinin elektrik titketimine iliskin fatura tutarlarim tam
olarak 6deyememesr veya rakip tedarikcilgr ligabilmeleri, Grup’un mali durumunu ve
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faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica, bu tiir miisterilerle s6zlesmelerinin
uzatilmasina iligkin mali ve diger sartlara iligkin miizakerelerin sonucu ve bu sonucun Grup’un
bu tiir miisterilerle olan islerine etkisi veya genel olarak belirsizdir.

5.1.18. Grup isletmeye zarar verebilecek veya islerini aksatabilecek davalara muhatap
olabilir.

Grup, faaliyetlerin olagan akisi cergevesinde, davalara ve idari iglemlere konu olabilmektedir.
Dava ve talep konulari, baglica yaralanma, ticari uyusmazIlik, yasal veya idari iglemier, is hukuku
gibi konular olmaktadir. Bu iddialar, digerlerinin yan: sira, Grup’un mevcut ve eski ¢aliganlari,
tedarik¢ileri, devlet kurumlar veya diger figlincii kisiler tarafindan ileri siiriilebilmektedir. Bu
tiir iddialar veya davalar 6nemli savunma, uzlastirma veya diger islemler sebebiyle belirli
maliyetlere yol agabilecek ve bu durum Grup’un, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetler
sonuglar iizerinde énemli bir olumsuz etkiye sahip olabilecektir.

5.1.19. Grup, iliskili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edecekfir.

Grup, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla islemler yapmstir ve yapmaya devam
etme niyetindedir. Grup, Zorlu Enerji’den devam eden yatirimlar ile ilgili Miihendislik, Tedarik
ve Kurulum hizmeti, Zorlu O&M Enerji Tesisleri Isletme ve Bakim Hizmetleri AS’den
santrallerin isletme ve bakimi, Eway Ara¢ Kiralama Ticaret A.S’den ara¢ kiralamas: gibi
hizmetler almaktadir. Grup’un iligkili taraf iglemleri detayl1 olarak izahnamenin 20.1 numaral
bsliimiinde sunulmaktadir.

Grup, iligkili taraflarla yaptimis sézlesme ve iglemlerin piyasa sartlarina (arms’s length) gore
miizakere edildifi ve piyasa kosullarina uygun oldugu kanaatindedir. Buna kargilik, SPK ve
vergi daireleri, Grup’un iligkili taraf iglemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup; ilgili
kurumlarin Grup’un iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia etmeleri ve bir
ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Grup’un tek tek veya toplu olarak iligkili taraf iglemleri,
Grup’un faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Ayrica iligkili
taraf iglemleri, Grup’a zarar verebilecek ¢ikar ¢atismalarim da igerebilir.

5.1.20 Grup finansal risklere maruz kalabilir.

Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamaktadir. Grup, maruz kaldifi gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal
araglardan da yararlanmaktadir. Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
politikalar gercevesinde yiiriitiilmekte olup, finansal riskler belirlenir, degerlendirilir ve risklere
kars: koruma saBlanir.

e Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un nakit akigindaki dengesizlik sonucunda kisa vadeli nakit ¢ikiglarini tam
olarak ve zamaminda kargilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girigsine sahip
olamamas: riskidir. Likidite riski nedeniyle, Grup net fonlama yiikiimliiliiklerini zamaninda ve
tam olarak yerine getiremeyebilir. Grup bazinda, ig siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit
saglayamamak, nakit akig1 dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon
kapatabilme kabiliyetinin zayiflamasi gibi Grup’un maruz kalabilecegi likidite riskleri igin

periyodik analiz ¢aligmalan yapilarak riskjer ygfietilmeye calisiimaktadir. Asagidaki tabloda,
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31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla cari oranlar sunulmaktadir:

37.494.218
/

Bin TL 31 Arahk 2021 31 Aralik 2022 31 Arailk 2023
Donen Varliklar 5.577.754 5.906.885 4.070.036
Kisa Vadeli Yokiimliilikkler 7.527.276 7.586.494 8.077.697
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli o o o
Yikimlilikler 4% 78% 50%
_Finansal Yiikiimliiliikler (Bin TL) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023
Kisa Vadeli Finansal Bor¢clanmalar 6.013.578 5.676.538 6.945.810
Kisa Vadeli Teminath Banka Kredileri 283.499 411,952 905.864
Kl:aiamf {;Iemlermden Kaynakianan 36.416 50.277 43.321
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Teminatlt Banka

Kredilerinin Kisa Vadeli Kissmiar: 4779017 4.433.303 4.235.394
Cthanilmuy Teminatl Tahvillerin

Anapara ve Borg Taksitleri 914,546 781.006 1.761.231
Tiirev Araglar 296470 - "
Diger Bor¢lar - - 366.856
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilitkler 6.310.048 5.676.538 7.312.666
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lanmalar 30.626.139 23.599.669 19.119,401

Uzun Vadeli Teminath Banka Kredileri 20.863.481 15.061.710 11.967.543
K‘ > -

Ta{amg {slemlermden Kaynaklanan 153.476 224,099 193.647
Yiikiimliiliikler
k s ay s

Cvkardmus Teminatls Tahvillerin 9.609.182 8.313.860 7.018.211
Anapara ve Bor¢ Taksitleri

Tiirev Araglar 440,042 - -
Diger Borglar 117.989 109.857 -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.184.170 23.709.526 19,119:401
Toplam Finansal Yiikiimlilikler 29.386.064

26.432.067




31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal kiralama yiikiimliiliikleri hari¢ olmak {izere kisa ve uzun
vadeli finansal bor¢glanmalarin para birimi bazinda, vadeye gore dagilum agagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 Bin ABDS Bin TL Bin TL Karsithi
Vadesi 1 yila kadar 230.883 93.442 6.902.489
Vadesi 1 - 2 y1la kadar 165.132 - 4.869.964
Vadesi 2 - 3 yila kadar 286.846 - 8.459.451
Vadesi 3 - 4 yila kadar 86.819 - 2.560.411
! Vadesi 4 - 5 yila kadar 55.864 - 1.647.514
: Vadesi 5 yildan uzun 47.079 - 1.388.414
Toplam | 872.623 | 93.442 | ‘25.,8328.243

Faiz Orany Riski

Grup, yatinmlarim ¢egitli finansman kaynaklariyla fonlamas: sebebiyle, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz oram degisimlerinden etkilenmektedir. Grup’un yatirimlarinin agirlikli
olarak sermaye digt kaynaklarla finanse edildigi disiiniildiigiinde, faiz oranlarindaki artisin
onemli bir risk faktrii oldugu goriilmektedir, Faiz orani defigimlerine kargt korunmak i¢in
Grup, finansman ve borglanma araglarmin bir boliimiiniin faizlerini beili oranda sabitleyerek
korunma saglamaktadr.

Faiz oranlarinin yiikselmesi veya 6niimiizdeki dénemler igin 6ngorillememesi sonucu olusacak
belirsizlik nedeni ile Grup’un yeni alacag kredilerde daha yitksek faiz oranlarmna katlanmasi ve
finansman maliyetlerinin yiikselmesi muhtemeldir.

31 Aralik 2021, 2022 ve 2023 tarihleri itibaniyla Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida
belirtilmisgtir:

. z'Bi‘n TL 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 1.230.639 671.769 18.700
| Finansal borglanmalar 10.602.044 9.559.640 9.711.967
' Finansal kiralamalar 189.892 274376 236.968

‘ Degisken faizli finansal araglar

Finansal borglanmalar (*) 25.847.781 19.442.191 16.116.276
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Nigkili taraftardan diger alacaklar 868.553 1.714.632 357.749

117.989 109.857 366.856

Iligkili taraflara diger borglar

) 31 Arabk 2023 tarihi itibaryla degisken faizli finansal borglanmalar, 11.694.038 bin TL
tutarmdaki (31 Aralik 2022: 14.156.291 bin TL, 31 Aralik 2021: 17.985.711 bin TL) faiz oram
sabitlenen finansal borglanmalar: da icermektedir.

o  Kur Riski

Pandemi doneminde Tiirk Liras: ve birgok gelismekte olan iilke para birimi, bagta ABD Dolan
olmak {izere geligmis lilke para birimleri kargisinda deger kaybetmistir. 2021 yilinda TL, ABD$
kargisinda %81 deger kaybederek yil1 12,9775 seviyesinden kapatmigtir. ABD$/TL kuru 2022
yilmda da yiikselisine ve dalgalanmaya devam etmis ve 18,6983 seviyesinde kapatmustir. Yine
2023 yilinda da Tiirk Lirasimn ABD Dolart kargisinda deger kaybt devam etmistir ve
ABDS$/TL kuru 29,4382 seviyesinde kapatmmstir. Grup’un kullandifi kaynaklar agirhikh
yabanci para cinsindendir. Grup, agirlikli olarak ABD Dolar cinsinden borglu veya alacakli
bulundu@u tutarlarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu
riskleri bertaraf etmek amagh olarak cgesitli tiirev {irlinler kullanma yoniinde korunma
politikalarni uygulamaktadir. Grup, kredilerini, gerceklesme olasihiga yiikksek YEKDEM
kapsaminda yapilan satis gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolar: kur riskine kargi
korunma arac1 olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan etkinlik testleri neticesinde nakit
akas riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir. Grup’un 31 Aralhk 2021, 2022 ve 2023
tarihleri itibariyla toplam finansal yiikiimliiliikklerinin sirasiyla % 98, %98, %99’u yabanci para
bazlidir. Grup’un yurt igindeki santrallerinden Kizildere 2, Kizildere 3 ve Alagehir 1 Jeotermal
! Enerji Santralleri, 2023 yilinda YEKDEM kapsaminda satis yapmigtir, YEKDEM’de yapilan
! ABD Dolar bazh satiglar, Grup’un déviz ylikiimliiliiklerinden kaynaklanan a¢ik pozisyonuna
karg1 dogal bir koruma saglamaktadir.

31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan
yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin tutarlan asagidaki gibidir:

- "Yaba’nél Para Pozisyonu (Bin TL) 31 Arahk 2021 31 Arahk 20224 31 Aralk 2023
Diviz Varliklan 4,892,091 3.828.069 3.056.804
Déviz Yiikiimlaliikleri (36.492.117) (29.044.463) (26.411.446)
Net Diviz Pozisyonu (31.600.026) (25.216.394) (23.354.642)
| Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde cad 197
| Kar/ Zarara Etkisi 50.988: 534.127. 716.165
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31 Arahk 2021

Bin TL karsilin

(Fonksiyonel ABD

Para Birimi) :. Dolan Avro Diger
L Ticari alacak 13.542 338 33 -
2a.  Parasal finansal varhklar 2312394 64.064 27 1
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.871.151 51.292 506 -
4, Diinen varliklar (1+2+3) 4.197.087 115.694 366 1
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar 695.004 19.264 - -
6b.  Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 695.004 19.264 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 4.892.091 134.958 566 1
10.  Ticari borglar 474,645 11.103 1.793 -
11, Finansal yiikiimlatikler 5.544.809 153.382 28 -
12a.  Parasal olan diger yiikimlilakler - - - -
12b. Parasal olmayan dier yiktimliliikler - - - -
13.  Kisavadeli yOliimlGlikler (10+11+12) 6.019.454 164.485 1.821 -
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikiimliilikler 30.472.663 843.065 47 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikttmlfilikler - - - -
17.  Uzun vadeli ylikiim]alkikler (14+15+16) 30.472.663 843.065 47 -
18.  Toplam yikimlilikler (13+17) 36.492.117 1.007.550 1.868 -
19.  Bilango dis1 titrev araglarin net varlik/

yiikiimliiliikk pozisyonu (19a-19b) - - - Yeni
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Aktif karakterli bilango digt dbviz

19a. cinsinden
tiirev triinlerin tutan - - - -
19b. Pasif karakterli bilango digt doviz
cinsinden
tiirev iirtinlerin tutan - - - -
20.  Net yabanci para varlik
yiikiimliilik pozisyonu (9-18+19) (31.600.026) (872.592) (1.302) 1
21.  Parasal kalemler net yabanci para varlik/
yiiklimliilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (33.471.177) (923.884) (1.808) 1
2. Ddviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglann
toplam gergefe uygun deferi - - - -
23.  lhracat - - - .
24.  tthalat 530479 15.102 - -
31. Arahk 2022
Bin TL kargihia
(Fonksiyonel ABD.
Para Birimi) Dolan Avro Diger
1. Ticari alacak 13.161 231 184 -
2a.  Parasal finansal varliklar 1.926.520 62.504 24 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3 Diger 1.358.976 43.647 433 -
4, Di#nen varliklar (1+2+3) 3.298.657 106.382 641 -
5. Ticari alacaklar - - - -
-6a. Parasal finansal varliklar 529412 17.183 - -
6b.  Parasal olmayan finansa! varliklar - - - -
NK!
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8. Duran varliklar (5+6+7) 529412 17.183 - -

9. Toplam varliklar (4+8) 3.828.069 123.565 641 -
10.  Ticari borglar 283.428 8.381 752 -
11.  Finansal yiikiimliiliikler 5.385.465 174483 - -

12a.  Parasal olan diger ylikiimlilikler - - - -

12b. Parasal olmayan digfer yilkiimlillitkler - - - -

13.  Kisa vadeli yilkiimliilikler (10+11+12) 5.668.893 182.864 752 -
14,  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yikiimtGlikler 23.375.570 757.342 - -
16a. Parasal olan diger ylikiimiiilikler - - - -

i6b. Parasal olmayan diger yilktimliilakler - - - -

17.  Uzun vadeli yitkimlkikler (14+15+16) 23.375.570 757.342 - -

18.  Toplam yiikiimlilikler (13+17) 29.044.463 940.206 752 -

19.  Bilango dist tiirev araglarin net varlik/

yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a.  Akdif karakterli bilango dig1 diiviz cinsinden

tlirev triinlerin tutan - - - -
19b.  Pasif karakterli bilango digt dviz cinsinden

titrev iiriinlerin tutan - - - -

20.  Net yabanci para varlik
-
yitkiimlailiik pozisyonu (9-18+19) (25.216.394) (816.641) (111) -
21,  Parasal kalemler net yabanci para varlik/
yiikiimliilik pozisyonu
(1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (26.575.370) (860.288) (544) -

Dutviz hedge'i i¢in kullamlan finansal

22.
araclarin

toplam gergege uygun degeri - - - -
23.  fhracat 167 5 - -

24.  Tlthalat 996.802 32.353 - -
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o 31 Aralik 2023
lﬁin* TLil;z;%lllgi- .
" (Fonksigonel ABD

r ParasBi?imi)g - | Dolary B Avro; Dig:ér’
1. Ticari alacak 3428 24 83 -
2a.  Parasal finansal varliklar 1.950.005 66.203 34 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.103.371 37211 244 -
4, Dénen varhklar (1+2+3) 3.056.804 103438 361 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6a.  Pdrasal finansal varliklar - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 3.056.804 103438 361 -
10.  Ticari borglar 313.337 1.569 8.184 -
11.  Finansal yiikiimlilikler 6.809.047 230.883 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimlillikler 363.308 12.319 - -
12b.  Parasal olmayan diger yitkiimlilikler - - - -
13.  Kisa vadeli yilkkiimliilikler (10+11+12) 7.485.692 244771 8.184 -
14,  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yiikimlilikler 18.925.754 641.740 - -
16a. Parasal olan diger yikkiimlitlitkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yilkiimlilikler - - - -
17.  Uszun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 18.925.754 641.740 - -
i8. Toplam yilikiimliilikler (13+17) 26.411.446 886.511 8.184
19.  Bilango disi tilrev araglarin net varlik/

19a. Aktifkara.kter
GRANT? s/ ‘-f-"-' B -

yikiimliitiik pozisyonu (19a-19b)

<

bilango digi déviz cinsinden
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tirev Griinlerin tutan - - - -
19b.  Pasif karakterli bitango dig1 diviz cinsinden

tilrev {irilnlerin tutan - - -

20.  Net yabanci para varlik
} ' ylikiimlaliik pozisyonu (9-18+19) (23.354.642) (783.073) (7.823)
21.  Parasal kalemler net yabanet para varlik/
yiikiimliilik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (24.458.013) (820.284) (8.067) -

Diviz hedge'i i¢in kullanilan finansal

araglann
toplam gergegie uygun degeri - - - -
23.  TIhracat 24.035 815 - -
24, lthalat 537.453 18.257 - -

o Fonlama Riski

Grup, enerji santralleri yatinmlar: gelistirmekte bu yatirimlarin finansman ihtiyacim, sermaye
artigt, likit degerler ve finans kuruluglarindan alinan krediler ile kargilamaktadir. Grup, enerji
santralleri gibi biiyikk olgekli projeler gelistirmek igin proje finansmam kredilerinden
yararlanmaktadir. Meveut durumda tiim operasyonel projeler fonlanmustir. Ilerleyen
! donemlerde genisleme ya da yeni proje gelistirme yatirimlar sebebiyle ¢esitli kredi ihtiyaglar
dogabilir. Bu durumda uygun kosullarda fon bulamama ve de varliklar ile fon kaynaklan
arasinda optimum bir dengenin saglanamamas: gibi riskler ortaya ¢ikabilecektir.

o Sermaye Riski

Grup’un sermaye riskinin yOnetiminin saflanamamas: durumunda faaliyetlerinin sekteye
ugramasi, borg-6zkaynak dengesinin verimli bir gekilde kullamlamamasi ve karlilifin
beklendigi gibi artinlamamasi gibi istenmeyen sonu¢lara maruz kalinabilecektir. Sermayenin
yeterli olmamasi durumunda dis kaynak kullanimi sz konusu olacak, bu da finansman
maliyetlerinin artmasina bagl olarak karhilif1 olumsuz ydnde etkileyecektir, Grup sermaye
yonetiminde, borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliini artirmay:

hedeflemektedir.

31 Aralik 2021, 2022 ve 2023 tarihleri itibariyla net finansal borg/toplam Szkaynak ¢arpam
agagidaki gibidir:

- Biii TL | 31 Aralik 2021 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023

Finansal borglanmalar 36 639.717 29.276.207 26.065.211




Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 2.368.974 2.194.433 1.639.335

Net finansal borg 34.270.743 27.081.774 24,425,876
Toplam Gzkaynaklar 11.462.341 23,239,165 15.491.151
Net finansal bor¢/toplam Gzkaynak ¢arpam (%) 2,99 1,17 1,58

o Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan, difer alacaklardan ve ticari alacaklardan
olugmaktadir. Finansal varliklarin sahipligi, kars: tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini
de beraberinde getirir.

Grup Grupleri, yenilenebilir tarife garantisi mekanizmasi YEKDEM veya Giin Oncesi
Piyasasi'na katilarak diizenli tahsilatlar aldiklarindan ticari alacaklar {izerinde potansiyel kredi
riski bulunmamaktadir.

Grup, ikili elektrik satiy anlagmalar1 yaptipi durumlarda, ticari alacaklarmn tahsilatinda
yasanabilecek olasi riskleri bertaraf etmek adina belirli kredi kontrol prosediirleri ve i¢ kontrol
politikalar1 kullanmaktadir.

31 Arahk 2021, 2022 ve 2023 tarihleri itibariyla Grup’un ticari ve finansman nitelikli diger
alacaklarimin maruz kaldig1 kredi riski analizi asagidaki gibidir:

___ Ticar alocoMar Diforclaceddor Banka
31 Aralik 2023 Nighilt taraflar Diger [ligkili tareflar Difjer mavduat:
Roporl tarihi itibarmyle marux
kabnan azami kredi riski {A+B+C+D+E) 530.855 269.915 357.739 7425 1.639.335
=A ! riskin tominet ife gin afimna olntug kesr - - - -
A, Vadesi gegmemis yo do defer dt);tik!ﬁgﬂml
ufjramarmg finansal varkionn net defter dederi 530.855 257.342 357.749 7425 1.639.335
B. Kogullari yeniden gorlslimdg bulunan
finansa! varlklarn dafter degjeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak dedjer difgikdi50ne viromam:s
varlidann net defter degeri - 12.573 . - - .
- Teminal ife gidvente oltino olnnug bsmy - 8,497 - - -
D. Deger dos0kd5ine ufrayon varklarn net defter deferi - - - -
= Vodesl gogmis (brit defter deder) - P.850 - - -
- Net doderin teminat ile gdvence altina alnmig ks - - - - -
- Deder disikiigia () - {P.850) - - -

E. Bilango digi kredi rski igeren wnsurlar - - - -
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— Tiearj olagaklar Difjor olocolder Banka
N Arciik 2022 {iiskili tarofiar Ditier hiskiT taraftor Diger mevduat
Raporiamao tarihi Hibanyla marux
kofnan azemi kredi riski (AsB+C+D+E) 725.812 224,192 1.715.632 9 2198433
- Arami riskin éeminat ife glivence aftea alinnug krsos - - . - -
A. Vadasi gagmemis ya da defjer di30kG50ne
u§ramamy finonsol varldann net defter doferi 725,812 181,058 1,714,632 339 2.194.433
B. Kogtllan yeniden grisGimUs bulunan
finansol vod&lann defter deferi - - - . -
C. Voadesi gegmiy ancok deder dijlddDgGne viromanmy
varlklann net defter degeri - 43,124 - - -
= Teminat ile givence altna alnms bsmy - 19.153 - - -
0. Dager diigiddtne uroyan vorlklann net defter dederi - . - - -
- Viadlasi gepmis (brot defter degier] . 16.675 - . -
= Net dogerin terminat ile givence oltna alnmig kisms - - - - -
- Deder disklago (=) - {16.675) - - -
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar - - - - -
Ticari alacaldar Dijerclacoklor Banka
31 Aralk 2021 llighli tarafiar Diger [Ggkeli terraflar Diter mevduerh
Roportama tarihi itthermyla marux
kaknan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 348,154 501.752 B868.553 852 2.368.974
= Axami riskin tominat o givence altma oy krsme - - - . -
A. Viodesi gegmemiy ya da deder disikligine
viramamg finansal varikiann net defter dederi 348.154 381,563 848,553 852 2.368.974
B. Xogullon yeniden gac0s0imOs bulunan
finonsa! voriddann defter deferi - - - - -
C. Vaodesi gegmls oncak deger digiklD§lne ugromamss
verlklann net defter defieri - 120.189 - - -
- Teminat ile giivence oftna olinmg kosrm - 25,351 - - -
D. Deger doz0kligima ugrayen varlkdarm net defter degeri - - - - -
= Vadesi gepmis (brit dofter deders) - 10.594 - - -
- Net degerin teminot ile giivence ol alinmug asmy - - - - -
- Dedier dagaHITg0 (-} - (s . . ;

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

5.1.21. Grup’un faaliyeti, biiyiik dlciide bilgi teknolojileri altyaprsina baghdir. Grup’un bilgi
teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem ve aglara

Yapilabilecek siber-saldirilar Grup’un faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Grup’un bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz ¢alismas: Grup faaliyetleri agisindan
¢ok Onemlidir. Grup’un santralleri biiyiik 6l¢lide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman
anza ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem
giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber saldinlar, kazalar, gii¢ kesintileri,
telekomiinikasyon arizalar, viriisler, fiziksel veya elektronik ihlaller vb. Olay veya diger
kesintiler olabilir. Grup’un ve enerji sektoriindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Grup’un firetim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sekteye ugratabilir., Grup’un
bilgi teknolojileri aglar1 da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler veya difer felaketlerden

olumsuz etkilenebilir.
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5.2. ihraceimin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:

5.2.1. Uretim tarafinda beklenenden daha az veya daha fazla iiretim yapiimast ve/veya
tiiketicilerin beklenenden daha az veya daha fazla elektrik tiiketmeleri dengesizlik maliyeti
yaratabilir.

Uretim tarafinda beklenenden daha az veya daha fazla liretim yapilmasi ve / veya tiiketicilerin
| beklenenden daha az veya daha fazla elektrik tiiketmeleri sonucunda, sektorde faaliyet gosteren
| firmalar dengesizlik maliyetiyle karst karsiya kalmaktadir. Degigken miigteri davranislari,
| ongorii ve tahmin modelleme zorluklan, defisen hava durumlan ve beklenmedik ariza ve

bakimlarin sebep oldugu dengesizlik maliyetinin yakin takibi ve yonetimi sektériin biitlinii igin

kritik bir konudur.

5.2.2. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kogullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktorlere gore degigebilir. Bu durum Grup’un elektrik satig miktarin etkileyebilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji titketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasinm olumsuz yonde etkileyebilir.

Niifus artigindaki durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktérler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elektrik talebi elektrik tliketimindeki mevsimsel degigkenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiikketimi genellikle kig aylarinda (artan isitma ve
aydinlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve yaz aylarinda (iklimlendirme ve sofutma ihtiyaglan
nedeniyle) artsa da, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin daha az oldugu ilkbahar ve sonbahar
aylaninda azalmaktadir, Grup, elektrik tiikketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan degiskenliklerin Grup’un Ongdremeyecegi veya karsihfinda gereken onlemleri
alamayacag bir sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, Grup’un iirettigi
elektrik i¢in 6ngoérdiigit genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir,

Yukanda belirtilen makroekonomik, demografik ve mevsimsel faktérlerden herhangi biri
Grup’un tirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir, bu durum spot elektrik piyasasinda sattif1
elektrik bakimindan fiyatlann diigmesine sebep olabilir ve Grup’un faaliyetleri, mali durumu
ve faaliyet sonuglan Snemli dlgiide olumsuz etkilenebilir.

| 5.2.3. Yenilenebilir enerji icin saglanan devlet desteginin azaltrlmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger dedisiklikler, Grup’un
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarim olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklanmin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji {iretimi,
YEKDEM gibi hitkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin
yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir gekilde destekleyen politika ve destek
mekanizmalarini  benimsemis olmasina karsilik, bu yaklagimin gelecekte defismeyecegi
konusunda higbir garanti bulunmamaktadir.

Grup’un santrallerinden bazilan meveut YEKDEM’den yararlanmasina kargilik 30 Haziran
2021°den sonra igletmeye gegecek olan enerjj, santralleri Yeni YEKDEM ' den faydalanacaktir.
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1 Mayis 2023°de, Yeni YEKDEM kapsaminda 1 Temmuz 2021 tarihinden ve 31 Aralik 2030
tarihine kadar isletmeye giren/girecek YEK Belgeli yenilenebilir enerji kaynaklanna dayali
elektrik iiretim tesisleri i¢in uygulanacak fiyatlar ve siireler ile fiyatlarin giincellenmesine iligkin
karar yaymlanmugtir. Yeni YEKDEM fiyatlar1 Tiirk Liras: cinsinden belirlenmis olup tavan ve
taban fiyatlar1 ABD Dolar cinsinden belirlenmigtir. Yeni YEKDEM fiyatlar: her ay enflasyon
ve doviz kuru degisikliklerine gore gilincellenecektir. Yeni YEKDEM’in taban fiyatlan ABD
Dolar1 cinsinden olup, tegvik fiyatlari her ay enflasyon ve déviz kuru degisikliklerine gére
giincellenecek olsa da, finansmanin doviz ile saglanmas: halinde, 6deme vadesi geldiginde
doviz kurundaki dalgalanmalar tam olarak yakalanamayabilir ve bdylece Grup’un gelistirme
agamasindaki mevcut yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri karsilanmayabilir

Ek olarak, hiikiimetin bu tlir tegvik politikalarinn yiiriirliikten kaldirilmas: veya bu politikalarda
vapilabilecek olumsuz degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgili sorunlar ve
belirsizlikler, Grup’un faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglann: énemli 6l¢lide olumsuz
etkileyebilir.

5.2.4. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biiyiik élciide uygun meteorolojik
kogullara dayanmaktadir, Grup olaganiistii meteorolojik durumliar ile karsilagabilir.

Grup’un enerji santralleri Grup’un kontrolii disinda degiskenlik gésterebilen sicaklik, hidroloji
ve riizgar kogullarindan etkilenebilir. Bu faktdrlerden herhangi biri, liretim seviyelerinde
degiskenlige neden olabilecek ve Grup’un santrallerinin iiretkenligini azalttp, karhihifinda
dalgalanmaya yol acabilecektir. Grup, her ne kadar olagan meteoroloji ongoriilerindeki olast
degisiklikleri ve bu degisikliklerin Grup’un faaliyetleri {izerindeki potansiyel etkilerini goz
Oniinde bulundurmaya ¢aligsa da, bu degerlendirmenin olasi meteorolojik degisikliklerinden
kaynaklanan etkileri dnleyebilecegi veya meteorolojik kogullarin dogru tahmin edilmesini
saglayabilecegini garanti edememektedir.

Riizglr enerji santrallerinde iiretim, riizgar hizina bagh oldugundan dolay: kiiresel ve bolgesel
rizgar rejimindeki degisiklikler enetji lretimini dogrudan etkilemektedir. Riizgir enerji
santrallerinde kig aylarinda kar ve tipi nedeniyle tiirbin kanatlarinin aerodinamik yapisi
bozuldugundan dolay: iiretim kayiplar1 yaganabilmektedir. Yogun yagis ve yildirmm diismesi
neticesinde kanatlarda meydana gelen hasarlardan dolay1 ve havanm ¢ok sicak oldugu yaz
aylarinda tiirbinlerdeki “converter” sisteminin agin i1smmmasindan dolay: iiretim kayiplar
yasanabilir.

Hidroelektrik santrallerde tiretim mevsimlere bagh olarak degiskenlik gosterebilir, Santrallerin
performansi, iklim degisikligi nedeniyle veya bolgesel yaganan kurakliklar, agiri su, ve ilgili
tesisin akarsu yataginda meydana gelen degisimlerden olumsuz etkilenebilir. Ozellikle iklim
degisikliginin meydana getirdigi ani agir1 yagis durumlar: nedeniyle hidroelektrik santrallerinde
sel durumu ve afet riski s6z konusudur.

Jeotermal santrallerde tiretim mevsimlere baglh olarak degiskenlik gosterebilir. Ozellikle yaz
aylarinda sistemde kullamlan organik akiskamn yeteri kadar sogutulamamasindan &tiirii {iretim
diigiisleri goriilebilir. Bu diigiisler nedemyle santraller dizayn degerlerinin altinda ¢alismak
zorunda kalabilir. :
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Grup’un santrallerinin bulundugu yerlerdeki olagan meteoroloji ¢ngoriilerindeki Snemli
sapmalar, Grup’un faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine bagli
olarak meydana gelen sicaklik ve riizgr Sngériilerindeki degisiklikler, yagista degiskenlik, kotii
hava sartlarinin yogunlugu veya siklidinin artmasi, Grup’un faaliyetleri tizerinde olumsuz etkilere
yol agabilir.

5.2.5. Jeotermal santrallarin bulundugu lokasyonlara cok yakin bilgelerde iiciincii kisiler
tarafindan Kkurulabilecek baska jeotermal santrallar, Grup’un jeotermal santrallarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Grup’un jeotermal santrallarmmn bulundugu lokasyonlara ¢ok yakin olan ve aym havzadan
beslenen tigiincii kisilere ait bagka jeotermal santrallarmin kurulmasi; isletme déneminde
santrallar aras1 etkilesime, havza basincinin azalmasina ve sonug¢ olarak elekirik {iretim
seviyesinin diigmesine sebep olabilir. Hatta, ilgili havzanin farkli tiizel kisilerin, farkh tiretim
stratejileri dogrultusunda kullanilmasi; rezerv 6mriiniin de olumsuz olarak etkilenmesine neden
olabilir.

5.2.6. Elektrik piyasas: fivatlar: ve tahmini fivatlar, onemli olgiide degiskenlik gosterebilir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, Snemli olgiide degiskenlik gésterebilmektedir. Spot
elektrik piyasasindaki elektrik fiyatiarn “merit order” sistemi ile belirlenmektedir. Bu sistem
uyarinca tiim talebin kargilanmast igin gerekli olan arz miktan esas alinarak en ucuz kaynaktan -
en pahali kaynaga dogru yapilan siralamada, arz ile talebi dengeleyen noktada fiyati
olugmaktadir. Dolayisiyla spot elektrik piyasasi fiyatlari, talebe bagli olarak dalgalanma
goOstermektedir. Bu dalgalanmalar, Grup’un gelir diizeyini veya yatiimlarindan bekledigi getiri
oranlarim  siirdlirebilmesini olumsuz yonde etkileyebilir. Olumlu meteorolojik kosullar,
yenilenebilir kaynaklardan elektrik iiretimini arttirarak spot piyasadaki fiyatlar1 diistirebilir.
Buradan hareketle spot piyasa fiyatlan, iiretilen elektrikle bagli olarak da de@iskenlik
gosterebilir. Elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisiis veya fosil yakitlar veya niikleer enerji gibi
diger elektrik iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satis fiyatim
diigiirebilecek ve bu da Grup’un gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir, Bu durum, Grup’un
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini nemli 6l¢tide olumsuz etkileyebilir.

5.2.7. Grup, Yeni YEKDEM ve YEKDEM tesviki kapsanundaki Tamamlama Odemelerinde
olast kur riskine tabidir ve Grup’un mevcut santralleri icin YEKDEM dénemi sona erdiginde
ve Yeni YEKDEM tegvikine tabi yeni insa edilecek santraller icin Grup’un n kur riski artist
ile kargsilasabilir.

Grup, ozellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklari bagta olmak iizere, alacaklarinin tahsiliyle
iliskili kur riskine maruz kalmaktadir. Grup’un YEKDEM den yararlanan santralleri, elektrigi
glin Oncesi piyasada veya ikili anlagsmalar yoluyla serbest tiiketicilere satmaktadir. Bu
diizenlemelere gore satig fiyatimin YEKDEM fiyatindan daha diigiik olmasi halinde; YEKDEM
tesvik fiyat1 ile giin oncesi piyasas: fiyat: arasindaki fark, ABD Dolan cinsinden hesaplanarak
ilgili tarihteki doviz kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ilgili tutar, EPIAS tarafindan
bir sonraki aymn 25’inci gilniinde Grup’a §denmektedir (“Tamamlama Odemesi™). Dolayisiyla

Grup , Tamamlama Odemesiyle ilgili glaral 25 giinliik (ilgili ayin son giiniinden itibaren sonraki
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aymn 25. giiniine kadar) ile 55 giinliik (ilgili ayin ilk gliniinden itibaren sonraki ayin 25. giiniine
kadar) kur riski tasimaktadir.

Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar d6viz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Grup’un
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Grup ayrica, Yeni YEKDEM kapsaminda olacak yeni inga edilecek santraller i¢in déviz kuru
riskine tabi olacaktir. Yeni YEKDEM tarifesi her ay enflasyon ve déviz kuru degisikliklerine
gore glincellenecek olup, bir aylik dénem igerisinde déviz kurlarinda yasanacak dalgalanma, ay
sonuna kadar Yeni YEKDEM fiyatlarinda yakalanamayacaktir.

5.2.8. Iletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Grup’un iirettigi
elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Grup, tiretmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik iiretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Bu kapsamda santrallerini belirli bir yerde inga etmesi ve bu santrallerin baganl bir sekilde
isletilmesi Grup’un elektrik iiretim tesislerini sebekeye baglamasina baghdir.

Yeni santrallerin inga edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu nedenle
Grup, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantilarini beklenen siireler icinde
ve beklenen maliyetle gergeklestirecefi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekteki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilir. Buna ek olarak, Grup’un
mevcut santralleri i¢in gebekeye erigimi, sebekedeki kapasite eksikligi, sebekeye bagli diger
tesislerin yarattif1 yogunluk veya santrallerin asin tiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle
Grup’un faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Ayrica TEIAS, santrallerden birinin
planlanan iiretim miktarim1 agmasi durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik
verilmesi nedeniyle Grup’a para cezasi verebilir ve bu durumun tekrarlanmasi halinde, ilgili
santralin lisansimn iptaliyle sonuglanabilir,

Grup, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisini iyilegtirmek amaciyla yeni ekipmanlarin satin
alinmasin gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir. Sebeke iyilestirmeleriyle ilgili
tiim faaliyetler ve yatirimlar TEIAS tarafindan yliriitilmektedir. TEIAS’1n yapmus oldugu
iyilestirmelerle ilgili maliyetler, Grup tarafindan TEIAS’a Gdenen sebeke baglant: iicretlerine
yansitiimaktadir.

Yukaridaki faktorlerden herhangi biri, Grup’un faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim
onemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

5.2.9. Grup’un faaliyetleri karmagtk ve degisikliklere actk pek ¢ok kapsamit diizenlemeye
tabidir.

Grup’un faaliyetleri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhigi (“ETKB”), EPDK ve diger diizenleyici
kurumlarin yogun gézetimine tabidir. Bu diizenlemeler Grup’un faaliyetlerinin hemen hemen
biitlin y6nleriyle ilgili olup, diger hususlarmn yam sira, isletme birlesmeleri, isletme varliklarinm
ingas1 ve satin alinmasi ya da elden ¢ikartilmasiyla ilgili yOnetim kararlarimu alabilme ve
uygulayabilme kabiliyetini sinirlamaktadir.

Diizenleyici kanunlar, yonetmelikler veya digerlerinde zaman iginde gergeklestirilebilecek
degisikliklerin ya da bunlarmn Grup tizerindeki etkilerinin dogru bir sekilde kestirilebilmesi gok
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kolay degildir. Bu degigiklikler sonucunda, rnedin, piyasanm serbestlesmesiyle birlikte rekabet
artig1 yasanabilir, yeni ¢evre koruma ylikiimliiliikleri getirilebilir, emisyon azaltma hedefleri
belirlenebilir ve elektrik piyasasindaki faaliyetlerde ayrigtirma yasanabilir.

Mevcut veya gelecekte gikartilacak yasal ditzenlemelerdeki her tiirlii kisitlama ya da stz konusu
yasal diizenlemelere, belirtilen slire i¢erisinde adapte olamama, Grup’un mali durumunu ve
faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica, Grup, sahip oldufu
lisanslarla ilgili olarak da diizenleme kurumlarinin sartlarina tabidir. Omegin, EPDK tarafindan
belirlenmis asgari sermaye sartlarina ya da yatinmlarnn tamamlanmasinda azami siirelere
uymazsa, cezalarla, gegici lisans durdurma veya iptalleriyle kars: karsiya kalabilir.

Bir diger 6rnek ise DSI ile yapilan su kullanim haklar s6zlesmesi geregi hidroelektrik santralleri
su kullanim programinin DSI tarafindan hazirlanmasidir. Ayrica DSI gerekli gordiigiinde
degisiklikler yapabilmektedir. Bu degisiklikler hidroelektrik santrallerinde {iretim kayiplarina
neden olabilmektedir.

Grup’un santralleriyle ilgili biitiin yasal diizenlemelere veya lisans, izin veya onay sartlarina
uyabileceginin ya da yasal diizenlemelerde veya uygulama yontemlerinde ileride degisiklik
olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Grup, yiiriirlilkteki diizenlemelerin tamamina
uyamaz veya faaliyetleri diizenleyen yasal diizenlemeler mevcut enerji santrallerinde degisiklik
yapilmasi veya ilave denetim ve izleme prosediirlerinin sunulmas: gibi daha kisitlayic1 veya
dezavantajl bir hale gelirse, bu durum maliyetleri artirabilir veya Grup’u cezalarla kars1 karsiya
birakabilir ki, bu durum da mali durumu ve Grup faaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz yénde
etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek pavlara iliskin riskler
3.3.1. Halka arg edilecek paylarin fiyats ve islem hacmi dalgalanmalara maruz kalabilir,

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gérmemis olup, Sirket paylarinin halka arz fiyat, Sirket'in paylarinin meveut
piyasadaki piyasa fiyatimt veya gelecekteki performansini yansitmayabilir. Halka arzin
gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iligkin bir piyasanmn olugacagmna ve
gelisecegine veya bu tlirden bir piyasa geligse bile meveudiyetini devam ettirecegine iligkin
higbir giivence bulunmamaktadir. Sirket'in faaliyet sonuglart veya finansal performansi, is bu
Izahnamede belirtilen risklerin olugmasi durumunda yatirimeilarn veya analistlerin
beklentilerini karsilamayabilir.

5.3.2.Halka arz sonras: Sirket paylarimn islem gorecegi fiyat, halka arz fivatindan farkh
olabilir

Sirket'in halka arz fiyati, halka arz1 yonlendiren araci kurulug tarafindan olusturulan fiyat tespit
raporunda belirtilen dejere dayal1 olarak belirlenecektir. Bahsedilen rapor, Sirket'in finansal
performans1 ile ilgili ¢esitli varsayimlari igermektedir. Ancak bu varsayimlarin
gergeklesecegine dair herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Varsayimlarin gergeklesmemesi
veya $irket'in halka arz sonrasi finansal performansinin raporda kullanilan varsayimlardan daha
kotii olmas, Sirket'in finansal performansim beklentilerin altinda birakabilir, Ayrica, piyasada
bu varsayimlarin gergekiesmeyecegi yoniinde bir alg: olugabilir. Bu tiir durumlar sonucunda,
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Sirket'in halka arz sonrasi hisse fiyat1 olumsuz etkilenebilir ve halka arz fiyatindan fafkh bir
seviyede islem gorebilir. Bu nedenle, Sirket'in halka arz sonras: hisse fiyatinin, fiyat tespit

raporundaki degerle ayn olacag1 veya lizerinde iglem gérecegi konusunda herhangi bir giivence
bulunmamaktadir.

5.3.3.8irket'in paylarmda aktif ve likit bir piyasa olusmayabilir.

Halka arzin ger¢eklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin likit ve saglikli bir
ikincil piyasa olusacaginin veya olugmasi halinde siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur.
Sirket, Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasimn geligeceginin ve gelistii takdirde bu
gelismenin devamli olacaginin garantisini vermemektedir. Bunun yaninda, Halka Arz Edilecek
Paylar'in piyasasinin likiditesi, paylan elinde bulunduran yatirimei sayist, iglem sikligi, sermaye
piyasalarindaki genel egilimler ve benzer sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda
yasanacak diigiigler gibi faktorlere baglidir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir iglem
piyasas: olugmayabilir veya olugsa bile siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu yatirmmeilarin halka
arzda satin aldiklar1 paylar ile islem yapma imkanlarim olumsuz etkileyebilir, pay sahiplerinin
bu paylar1 istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini zedeleyebilir ve
paylarn fiyatmin degiskenligini artirabilir.

5.3.4.8irket'in halka actkhik orant sinirlidir ve bunun paylarin likiditesi ve fiyati lizerinde
olumsuz, etkisi olabilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 729.170.000 TL nominal degerli pay BIST'te
iglem gorecektir ve bu paylar Sirket'in halka arz sonras: toplam gikarilmig sermayesinin
%23,3’line karsihk gelmektedir. Bu siurlt halka agiklik oram paylarn likiditesini olumsuz
etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak
pay fiyatt fizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar, BIST'te islem gormeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamas: durumunda
pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilirler,

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin pazarin sl olmast Halka Arz Edilen Paylar’in iglem
gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatimin altina diigebilir.

Ote yandan, piyasada genel bir diigiis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin iglem
gordiifii piyasadaki diisiisler, Halka Arz Edilen Paylar’m alm satim piyasasinda ve
likiditesinde esaslt olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’i
halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatinmlarinin tamamint veya
bir kismini kaybedebilirler.

5.3.5.8irket paylarimun onemli kismunin satisy, dolasimdaki pay sayisinin artmast veya biyle
bir satim gerceklesecegi ya da dolasumdaki pay sayistmn artacag yoniinde alg:, halka arz
edilmis paylarin pivasa degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ileride Sirket paylarmn énemli kismumn satis1 veya bdyle bir satisin gergeklesecegi yoniindeki
algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin diismesine sebebiyet verebilir. Sirket pay
sahibi Zorlu Enerji tarafindan, sermaye piyasasi mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayihi ilke karan
¢ergevesinde; Sirket paylarinin Borsg Isjatbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir)
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yil siireyle; sahip oldugu Sirket paylatinin (halka arz edilen ve fiyat istikrarm saglayict iglemler
kapsamindaki alimlar diginda), Borsa disinda ya da dolasimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olacak sekilde Borsa Istanbul’da satisa ve halka arza konu etmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacagi ve bu slire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapmayacagi, bagka yatinnme) hesaplarina virmanlamayacagi veya borsada 6zel emir
ile ve/veya toptan satig islemine konu etmeyecegi taahhiit edilmigtir.

Ancak, yukanda agiklanan bu sirelerin sona ermesinden sonra ortaklarin pay satig1 giindeme
gelebilir, pay sahipleri ya da iligkili liglincii kisiler tarafindan Sirket paylan ile ilgili
gergeklestirilebilecek satig ve sair islemler veya satig ve sair iglemlerin gergeklesebilecegine
yonelik piyasa algisi, Halka Arz Edilecek Paylar'n fiyatin1 ve de ileride Sirket'in sermaye
artinmi yoluyla sermaye toplama imkanim olumsuz yénde etkileyebilir. $irket, esas
sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca Sirket Yonetim Kurulu 2023-2027 yillar arasinda SPK’nin
hiiklimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavam iginde kalmak
kaydiyla, yeni pay ihrag ederek ¢ikarllmis sermayeyi artirmaya, imtiyazli veya nominal
degerinin altinda veya lizerinde paylar ihrag etmeye; yeni pay alma haklarin sinirlandtirmaya
veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarim kisitlayic1 karar almaya yetkilidir. Dolayistyla,
Sirket'in, Sirket paylarinin Borsa'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca
bedelli sermaye artirimi yapmayacafi yoniindeki taahhiidiiniin sona ermesi sonrasi
yapilabilecek bedelli sermaye artinmlannda yatirimeilarin yeni pay edinme haklarimn
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya yatirimeilarin bu haklarim kullanmama durumlarinda,
Sirket'teki pay sahiplifi oranlari azalabilir. Ek olarak, yukarida belirtilen siire sona erince
Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir. S6z konusu islemler, pay fiyati
iizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyati diigebilir.

5.3.6.Halka arz sonrast Sirket'in mevcut pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir
béliimiine ve yonetim kontroliine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaati diger pay sahipleri ile catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasma miiteakip, Sirket'in mevcut ortagi Zorlu Enerji, Sirket
sermayesinin gogunlugunu ve dolayisiyla y6netim kontroliinii elinde tutmaya devam edecektir.
Bu nedenle sahip oldugu imtiyazl1 paylar ile yonetim kurulu iiyelerinin yarisim segebilecek,
sermaye artirimi, yeni pay ¢ikarilmasi, kar dagrtimi ve bunun gibi pay sahiplerinin onayin
gerektiren iglemleri kontrol edebilecektir. Dolayisiyla, meveut pay sahibinin ¢ikarimn, azinlik
pay sahiplerinin ¢ikarlan ile gelismesi durumunda verecegi kararlar, azinlik pay sahiplerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket'in meveut ortagimn  paylarim gelecekte ligiincii kisilere satmasi durumunda, bu paylarnn
yeni sahibi Sirket'in idaresi konusunda mevcut ortak ile ayni bagany1 gosteremeyebilir. Bu
durumda Sirket'in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz yénde etkilenebilir.
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5.3.7.8irket faaliyetleri sonucunda gelecekte dagitilabilir kar olusmayabilir veya dagilabilir
kar olugsa bile Sirket gelecekte kar payt ddemeyebilir.

Halka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas
stzlesmeleri ve benimsenen kar dagitim politikalart dogrultusunda kar pay1 dagitmaktadir. S6z
konusu kér pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nin ortaya koydugu belirli
diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka ag1k sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde
kar pay1 dagitabilecekleri gibi, kar sirket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. S6z konusu
dagitilabilir kir payimn hesaplanmasinda kullamlan tutarlar ve formiiller, SPK tarafindan
degZistirilebilir,

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay: 6demesinin tutart
ve gekli agagidakiler dahil ama bunlarla siirhi olmamak iizere pek ¢ok etkene baglidir:

o yeterli kar elde edilmemesi,

e dagitilabilir kar ve yedek akgelerin miktan,

e net igletme sermayesi gereksinimleri dogrultusunda nakit akis imkanlarinin kisith
olmasi,

e sermaye harcamalan ve yatirim planlari,

e elde edilen hasilat, karlilik seviyesi,

» borg-Gzermaye orani,

» bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhitler veya taraf olunan kredi stzlegmelerinin bir béliimiinde kir dagitimina iliskin
sinirlamalar veya ancak belirli gartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin
diizenlemelerin mevcut olmas,

e pandemi ve diger doZal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldif
tedbirler.

Sirket, 6nemli Slglide kér elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu karin $z kaynaklarin
giiclendirilmesi, Sirket’in biiytime hedefleri kapsaminda yeni yatirimlar yapmasi ya da sirket
satin alimlan vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacafini diisiinmesi gibi
bagka amaglarla kullanmilmasi durumunda karin kullammina iligkin genel kurula sunacag neri
kar pay1 6denmemesi yoniinde olabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecekteki kir pay: 6demeleri
degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

5.3.8.8irket’in halka arz edilecek paylar: tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirim olmayabilir.

Yatitm araglarmin uygunlugu, yatirimeilarmn finansal durumlan, sahip olduklan portfoylerin
6zellikleri ve yatirim hedeflerine gore degiskenlik g8sterir, Her yatinme: i¢in uygun bir yatinm
araci farkli olabilir. Bu nedenle, Sirket’in halka arz ettigi paylar her yatirime: igin uygun bir
yatinm araci olmayabilir.

Yatinmeilarin, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinnm yapilmasimin faydalarim ve risklerini
anlaml bir gekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime, kendi finansal durumu
¢ergevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimu ve bu yatinmin sahip oldugu yatinm
portfSytiniin tamarm {jzerindeki etkisini Megerlendirmek i¢in uygun analitik araglara erisime
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ve bu araglar hakkinda bilgiye, kur riski de d4hil olmak {izere Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan
yatirnmin risklerinin tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip
olmalar gerekmektedir.

Yatmimeilar; Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kogullarini detayh bir sekilde kavrayamadifi ve
ilgili endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina agina olmadifi ve yatirimim veya
gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz oram faktorleri
ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek bagina veya bir finansal damgmanin
yardimyla) degerlendirebilecek durumda olmadiklar: takdirde, Halka Arz Edilen Paylar’a
yatirim yapmamalidirlar.

Yatirimcilarin dogru yatinm sec¢imleri yapmamalari durumunda, bekledikleri getiriyi elde
edememe riski ile kars1 kargtya kalabilirler ve zarar edebilirler.

5.3.9.8irket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmast veya sermaye piyasast
kogullarimn kétillesmesi durumunda Sirket’in paylarimn fiyat diisebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in zaman i¢indeki degeri veya iglem fiyati, Sirket'in performanst,
sermaye piyasalarindaki egilimler, makroekonomik kogullar ve bunlar gibi diger sebeplerle
dalgalanmalara maruz kalabilir. Bu sebeplerle Halka Az Edilecek Paylar'n fiyat: diisebilir ve
yatirmmeilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylar higbir zaman iktisap fiyatindan veya bu
fiyatin iistiinde bir fiyattan satma imkanlari olmayabilir, Dolayistyla, halka arzda paylart satin
alan yatirimeilar, bu paylara yonelik yatirimlariin tamammm veya bir kismim kaybedebilirler.

Halka arz edilen paylarin degeri, Sirket'in finansal performansiyla veya gelecefie yonelik
kazang beklentisinden bagimsiz olarak farkli 6nemli dalgalanmalara da maruz kalabilir. Bunun
bir sonucu olarak, piyasada meydana gelebilecek benzer menkul kiymetlere iliskin ortaya
¢ikabilecek bir diigiis veya bunun diginda genel bir diigiis, paylarn fiyatim, likiditesini ve
piyasasim olumsuz etkileyebilir,

5.3.10. Tirk Lirasumn degerindeki dalgalanmalar, paylarimin piyvasa degerini, Sirket
tarafindan yapian kar dagitmum, Tiirk Lirast disinda bagka para birimine cevrilmesi
durumunda pay degerini olumsuz etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Sirket'in halka
arz edilen paylar i¢in kar dagrtmas: halinde de, bu kar dagrtinm Tiirk Liras: olarak yapilacaktir.
Sirket finansal tablolarim TL olarak hazirlamaktadir, Tiitk Lirasi'min diger para birimleri
karsisindaki degerinde meydana gelebilecek dalgalanmalar, paylarin ve buna bagh kar dagitim
tutarlariun, yatinmeilar tarafindan bagka para birimine déniigtiiriilmesi pay degerini
etkileyebilir.

5.4. Diger Riskler
5.4.1. Grup’un faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Olas1 deprem, yangn ve benzeri dogal afetler sebebiyle Grup’un faaliyetlerine ara vermesi veya
faaliyetlerini tamamen durdurmast gerekebilir. Kaza, sel, yangin, firtina gibi kisa ya da uzun
sureli begeri ve dogal afetler nedeniyle, santral ve tesislerinde, herhangi birinin tamami veya
bir kisminin kullaniminda meydana gelebilecek ciddi bir aksaklik, iiretimde durma veya
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kesintilere sebep olabilir. Grup’un faaliyetlerini yiiriitmesini 6nemli Ol¢lide engelleyebilir,
beklenmedik yatirrm harcamalarina sebep olabilir. Grup ilgili onarim veya yenileme maliyetini
karsilamak zorunda kalabilir.

5.4.2. Kiiresel ve yerel/bolgesel piyasalarda yasanabilecek olumsuz gelismeler ve
dalgalanmalar talep diisiislerine sebebiyet verebilir ve Grup performansini olumsuz
ethileyebilir.

Diinya ekonomisinde ve yerel piyasalarda olugabilecek krizler, daralmalar, siyasi riskler ve
muhtelif kriz ortamlari, salgin hastaliklar, terbr eylemleri, savas, gsteri, ayaklanma ve benzeri
olaylar, kiiresel ve yerel finansal piyasalan, Grup’un faaliyet gosterdigi sektérii ve Grup
faaliyetlerini 6nemli ol¢lide olumsuz etkileyebilir. Bu gibi gelismeler, rekabet ve yatinm
kosullarini olumsuz etkileyebilir.

5.4.3. Pandemi siireci veya pandemiye neden olabilecek salgin hastahiklar Grup’un
JSaaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir

2020 y1lh baglarinda ortaya ¢ikan ve hizli bir sekilde tiim diinyada etkisini gosteren Covid-19
salgmi kiiresel ekonomi ve tedarik zincirini olumsuz yonde etkilemistir. Covid-19 benzeri
salgin hastaliklar sebebiyle meydana gelebilecek pandemi siire¢leri hem ulusal hem de
uluslararasi ekonomileri derinden etkileyebilecektir. Bu ve benzeri pandemi siiregleri talepte ve
dagitim kanallarinda aksamalara, arz ve maliyet sorunlarina neden olarak Grup gelirlerinde
diisiis ve maliyetlerinde artiga sebep olabilir.

5.4.4. Savas ve ekonomik krizler Grup’un faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir

Ulusal ve uluslararas: savag halleri ile meydana gelebilecek ekonomik krizler gibi olaganiistii
durumlarin ger¢eklesmesi faaliyetleri kesintiye ugratabilecek ve dolayisiyla bu durum Grup’un
faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilecektir.

6. ]}IRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihragemm ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket’in ticaret unvani Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi’dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. ihragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez | Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Levet
adresi 199, Apt No: 199/1, 34394, Sisli/ISTANBUL

Bagh  bulundugu ticaret sicil

e Istanbul Ticaret Sicil Mudiirliigti
miidiirliigii

Ticaret sicil numaras: 261585-5
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6.1.3. Thragginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket, 27.08.2020 tarihinde, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde 261585-5 sicil
numaras! ile tescil edilmek suretiyle, stiresiz olarak kurulmug olup, 27.08.2020 tarih ve 10147
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi (“TTSG”)’de ilan edilmigtir,

6.1.4.Ihracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggmin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yometim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Thrac¢einin Ticaret Unvam Zorlu Yenilenebilir Enetji Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii | Anonim Sirket

Tabi Oldugu M'eVzimt T.C. Kanunlan

Ihra¢eimn Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayitl Merkez Adresi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Levet
199, Apt No: 199/1, 34394, Sisli/ISTANBUL

Internet Adfesi | https://www .zorluyenilenebilir.com.tr

Telefon | +90 212 456 23 00

Faks +90 212 422 00 99

Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

irket’in Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket’in, elektrik tiretim santralleri aracilifiyla gerceklestirmis oldugu temel faaliyeti, elektrik
iiretimi, Sirket’in bagl ortakliklarindan Zorlu Elektrik aracihifiyla gosterdigi faaliyet ise
elektrik enerjisinin ticareti olup Sirket, TTK, SPK ve ilgili mevzuat ile 6446 sayil Elektrik
Piyasast Kanunu ve ikincil diizenlemelerine tabidir.

Ote yandan, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarma gére kurulu bir anonim sirket oldugu igin 2870
sayil: Cevre Kanunu, 6331 sayil: Is Saghg ve Giivenligi Kamumu, 3194 sayili Imar Kanunu gibi
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina ve ikincil diizenlemelerine tabi olup, isletme konusu geregi
tabi oldugu bagka 6zel bir mevzuat bulunmamaktadr.

Sirket’in elektrik enerjisi diretimi ve Sirket’in bagli ortakliklarindan Zorlu Elektrik’in elektrik
ticareti faaliyetleri ulusal diizeyde asagida belirtilen idari kurumlar tarafindan yonetilmekte ve
diizenlenmektedir. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanh@ (“ETKB”), Enerji politikasinin
yiriitiilmesinden sorumlu kamu knrumudur,

Enerji Piyasasi Denetleme Kurumu (“EPDK”), elektrik piyasasmndaki diizenleyici ve
denetleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz, petrol ve sivilagtinilmis petrol ve enerji doniigiimit
piyasalanim diizenlemek ve denetlemekle sorumludur. EPDK’nin elektrik piyasast faaliyetleri
i¢in gerekli lisanslarin diizenlenmesi, elektrik piyasasina iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmasi
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ve uygulanmasl, elektrik piyasasi faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmasi
ve uygulanmasi, piyasa faaliyetlerinin EPDK’ya ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak
yiirlitiilmesinin saglanmasi gibi gesitli gérev ve yetkileri bulunmaktadir,

Elektrik piyasas: faaliyetleri Elektrik Piyasast Kanunu (“EPKn”) ve EPDK tarafindan ¢ikarilan
ikincil mevzuat ile dlizenlenmektedir. Elektrik piyasas1 faaliyetleri, EPDK’ya gore firetim,

iletim, toptan satig, dagitim, ithalat, ihracat, perakende satis ve piyasa igletim faaliyetlerinden
olugmaktadir.

EPKn, elektrigin tiretimi, iletimi, dagitim, ticaretine iligkin temel ilke ve kurallar1 ve iiretimden
satiga kadar bu siirecin her bir agamasinda faaliyet gosterebilecek her bir aktoriin hak ve
yiiktimliiliiklerini genel olarak diizenleme altina almakta, siirecin agamalarina iligkin detayli
diizenlemeleri, ilgili ikincil mevzuata birakmaktadir.

EPKn madde 4 hilkkmii uyarinca, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tiim aktdrlerin
gerceklestirdikleri piyasa faaliyetleri i¢in EPDK’dan ve yine EPKn kapsaminda enerji
kaynaklarimn elektrik iiretim tesislerinde elektrik enerjisine doniistiiriilmesi olarak tanimlanan
elektrik liretim faaliyetleri de baz istisnalar1 olmakla beraber prensip olarak lisansa tabi olarak
gerceklestirilmektedir.

Sirket’in igletme konusu sebebiyle tabi oldugu 6zel mevzuat agagida yer almaktadir:

® 6446 savili Elektrik Pivasasi Kanunu

30.03.2013 tarih ve 28603 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliife giren Kanun,
elektrigin yeterli, kaliteli, siirekli, diisiik maliyetli ve gevreyle uyumlu bir gekilde tiiketicilerin
kullamimina sunulmas: igin, rekabet ortaminda 6zel hukuk hiikiimlerine gére faaliyet gGsteren,
mali agidan giiclii, istikrarli ve seffaf bir elektrik enerjisi piyasasimin olusturulmas1 ve bu
piyasada bagimsiz bir diizenleme ve denetimin yapilmasimn saglanmas: amaciyla, elektrik
tiretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya perakende satigt, ithalat ve ihracati, piyasa isletimi ile bu
faaliyetlerle iligkili tiim gergek ve tiizel kisilerin hak ve yiikiimliiliiklerini kapsamaktadir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda elektrik piyasasinda faaliyette bulunan tiizel kisilerin kanunda
diizenlenene istisnalar saklt kalmak kaydiyla, ilgili lisanslan almalarmmin sart oldugu
belirtilmigtir. Lisanslara iliskin esaslar EPDK tarafindan ¢ikanlan yo6netmeliklerle
diizenlenmigtir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu uyarinca elektrik piyasasinda faaliyet gosterecek 6zel hukuk
hitkiimlerine tabi tiize] kisilerin, anonim girket veya limited sirket olarak kurulmas: ve anonim
sirketlerin sermaye piyasasi mevzuatina gére borsada islem gérenler digindaki paylarimin nama
yazili olmas: garttir.

» Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

2.11.2013 tarih ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi, elektrik piyasasindaki 8n lisans ve lisanslandirma uygulamalarna iliskin usul ve
esaslar ile 6n lisans ve lisans sahiplerinin hak ve yiikiimlitliiklerinin belirlenmesi amaciyla,
elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi i¢in alinmasi zorunlu olan 6n lisans ve lisanslar
ile bu lisanslara iligkin temel hitkiimleri, lisanslandirma islemlerini, 6n lisans ile lisans sahibi
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tiizel kisilerin hak ve yikimliliklerini kapsamak iizere diizenlenmistir. Ilgili Yonetmelikte,
lisansa tabi faaliyetler ile muafiyetler, 6nlisans ve lisanslara iliskin temel hiikiimler, dnlisans
islemleri, lisans iglemleri, 6nlisans ve lisanslarla kazanilan haklar ve iistlenilen ytikiimliiliikler,
mali hitkiimler ile dier hiikiimler diizenleme altia alinmigtir.

Yonetmelige gore, piyasada faaliyet gistermek isteyen tiizel kisi, faaliyete baglamadan &nce,
her faaliyet i¢in ve s6z konusu faaliyetlerin birden fazla tesiste yiiriitlilecek olmasi halinde, her
tesis igin ayr §nlisans ve lisans almak zorundadir. Ancak birden ¢ok yap1 veya miigtemilatinin
yiizeylerinden tesis edilen aym tiir yenilenebilir enerji kaynagina dayali iiretim tesisleri, sisteme
aym noktadan baglanmak kaydiyla tek bir Onlisans veya tiiretim lisanst kapsaminda
degerlendirilebilir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nin madde 6 hiikkmii uyarinca, Elektrik piyasasinda
elektrik enerjisinin; liretimi, iletimi, dagitimu, toptan satig1, perakende satigi, ithalaty, ihracat1 ve
piyasa igletimi, faaliyeti i¢in uygun bir lisans alinmasi zorunludur. Yonetmeligin 5°nci maddesi
hiikkmiine gore, piyasada faaliyet gostermek isteyen tiizel kisi, faaliyetine baglamadan Once;
bu Yonetmelik kapsamindaki istisnalar hari¢, her faaliyet i¢in ve s6z konusu faaliyetlerin
birden fazla tesiste yliriitiilecek olmas: halinde, her tesis i¢in ayn lisans almak zorundadir.
Yonetmelige gore, onlisans siiresi otuz alt1 ay1 gegmemek {izere Kurul karariyla belirlenmekte
olup; lisans siiresi ise faaliyetin niteligi dikkate almarak en az on, en ¢ok kirk dokuz yil i¢in
verilmektedir.

Lisans Yonetmelifi'ne gore alinan lisanslar devredilemez Lisans siiresinin bitiminde,
kendiliginden; lisans sahibi tiizel kiginin iflasimin veya icra takibi sonucu iiretim tesisinin
satiginin kesinlesmis oldugunun tespit edilmesi, lisans sahibinin talebi veya lisans verilmesine
esas gartlann kaybedilmesi hallerinde EPDK karariyla sona erer.

Yirtirliikteki lisans siiresinin sona ermesinden en erken 15 ay, en geg 12 ay énce EPDK’ya
bagvurulmas: suretiyle lisanslar yenilenebilir. S6z konusu lisanslar EPDK tarafindan en fazla
49 yilligmma yenilenebilir:

Lisans Ydnetmeligi uyarinca, tarifesi diizenlemeye tabi olmayan $irket’in, halka arz sonucu
meydana gelecek ortaklik yapisi degisikliklerini, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren
alt1 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi tizerinden EPDK’ya bildirilmesi zorunludur.

Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, Riizgar ve Giines Enetjisinden elektrik iiretimi
yapan tesislerin Onlisans ve lisans alabilmesi i¢in Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan
(“YEKA?) ihaleleri gergeklestirmesi gerekmektedir.

YEKA haleleri

YEKA, kamu ve hazine tasinmazlari ile 6zel miilkiyete konu taginmazlarda ger¢eklestirilen
biiylik olgekli yenilebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA’larin amaci, ilkemizin toplam
elektrik iiretimindeki yenilenebilir ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarmin payim arttirmak,
yenilenebilir enerji tesislerinin kullanacagt ekipmamin Tiirkiye’de tiretimini saglamak ve bu
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YEKA yarigmalarim kazanan sirketler, ETKB ile YEKA kullamm hakk: stzlegmesi
imzalayarak ilgili alan iizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi projelerini
yiiriirliikte olan mevzuat gergevesinde gerekli izin siireclerini tamamlamak suretiyle elektrik
iiretim faaliyetine baslayabilir.

YEKA Yénetmeligi’nde YEKA’nin Yenilenebilir Enerji miidiirligi tarafindan ya da YEKA
amagl baglant: kapasitesi tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak ¢alismalar neticesinde
geligtirilecegi belirtilmektedir. YEKA Yonetmeligi’nde, YEKA’nin belirlenmesi, baglant1 ve
kapasite tahsisi, yerli firetim ve yerli ekipmanlarin kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin
kullamminin tespiti, ihaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sart ve yiikiimliiliikler, ihale
stireci, ihaleyi kazananlann lisans bagvurularimin isleme konulmasi ve iiretilen elektrik
enerjisinin satig1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirtilmistir.

YEKA kullamm: konusunda yapilacak ihalelerin duyurulari ETKB Enerji isleri Genel
Miidiirltigii internet sitesi ve Resmi Gazete’de yayinlanmaktadir. Yapilar duyurularda bagvuru
tarihi, yerine getirilmesi gereken gart ve yiikiimliiliikler, teminat mektubu , tahsis siireci, elektrik
enerjisinin satig! i¢in tavan fiyat ve satin alma siiresi gibi bilgiler bulunmaktadir. YEKA
Yonetmeligi’nde ve ilgili ihale gartnamesinde belirtilen gart ve yiikiimliiliikleri yerine getiren
ve gegerli sekilde bagvuruda bulunan sirketler, ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. Elektrik
enetjisi satis fiyati igin fiyat eksiltme usulilyle yapilan ihalede, en diisiik fiyat1 teklif eden
katilmer ihaleye kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladifi tutanak
ETKB’nin onayma sunulmaktadir.

YEKA kullamm hakki sozlesmesi kapsamindaki YEKA’larda elektrik enerjisi iiretilmesi
faaliyetlerinde bulunulabilmesi igin, Elektrik piyasasi Lisans Y&netmeligi’nde belirtilen sart ve
yiiktimliilikkler yerine getirilerek ©nlisans ve iiretim lisans: alinmas: zorunludur. YEKA
kullamm hakki anlagmasinin imzalanmasim takiben 45 giin igerisinde, yarigmay1 kazanan tiizel
kigiler elektrik liretim &nlisans: igin EPDK’ya bagvuruda bulunmak zorundadir.

YEKA’larda iiretilen elektrik enerjisi, kullamm hakk: sézlesmesinde belirlenen fiyat ve siire
esas alinarak YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir. Kullanim hakki anlasmalarinda
belirtilen satin alim siireleri dolduktan sonra girket, iiretim lisansiyla elektrik piyasasinda
faaliyet gdstermeye devam edecektir.

RES ve GES Ihaleleri

TEIAS, EPKn'nun 23. maddesi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nin 12. Maddesi
¢ergevesinde, her yil rlizgar enerjisine dayali bagvurular igin 1 Ekim, gilnes enerjisine dayali
bagvurular i¢in 1 Mayis tarihine kadar, takip eden bes yil igin ve takip eden on yil igin olmak
tizere, baglanti noktasina gére ve/veya bolgesel bazda, sisteme baglanabilecek riizgir veya
glines enerjisine dayal firetim tesisi kapasitesini EPDK'ya bildirmektedir.

EPDK ise TEIA$'tan temin edilen ilgili kapasite bilgilerine dayanarak riizgar enerjisine dayali
kapasite bagvurulari igin her yil Nisan aymmn ilk beg is giiniinde, giines enerjisine dayali
bagvurular i¢in ise her yil Kasum aymin ilk beg is giiniinde sirketlerin énlisans basvurularim
almaktadir. Sirketlerin &nlisans bagvurusu igin son sekiz yilda elde edilen bir riizgar veya giines
olgtimii yaptirmis olmasi gerekmektedir. Her ne kadar, riizgar enerjisine dayali bagvurular i¢in
her y1l Nisan aymun ilk beg is giiniinde, giines enerjisine dayali bagvurular igin her y1l Kasim
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aymn ilk bes is gliniinde, agiklanan kapasite gergevesinde EPDK tarafindan 6nlisans bagvurulan
alinmas1 gerekiyor olsa da, onceki yillarda yapilan bagvurularla ilgili siireclerin
tamamlanamamasi nedeniyle, fiilen s6z konusu bagvurular her yil alinamamaktadir. YEKA
Yonetmeligi uyarinca, riizgar veya giines enerjisine dayali liretim tesisi kurmak {izere yapilmig
onlisans bagvurularindan aym baglant: bolgesine baglanmak igin ilan edilen kapasiteden daha
fazla bagvuru bulunmas: halinde ve/veya santral sahasi ¢akisan/kesisen bagvurular bulunmasi
halinde, bagvurular arasindan baglant: bilgesi i¢in ilan edilen kapasite kadar sisteme baglanacak
olanlar: belirlemek igin TEIAS tarafindan yanisma yapilir. fhale, YEKDEM'de RES veya GES
i¢in belirlenen tutardan baglayarak en diigiik fiyatt verme esasina gére yapilmaktadir. Baglanti
kapasitesinin tahsisi i¢in en diisiik fiyat: teklif etme ilkesi esastir.

Thaleleri kazanan tiizel kisilere nlisans ve/veya tiretim lisans: verilme usulleri, Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi'nde diizenlenmistir,

Onlisans

Elektrik iiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kigilere, liretim tesisi yatimmlarma
baglamalari i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve benzerlerinin alinabilmesi igin belirli siireli verilen
izne onlisans denir. Elektrik piyasas: faaliyetlerine iligkin lisans ve onlisanslara dair bagvuru,
sona erdirme, tadil, tesis devri, tiizel kisi birlesme veya bsliinme gibi islemlere Elektrik Piyasast
Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik iiretim faaliveti gerceklestirecek olan bir
sirket, elektrik {iretim lisansi almadan once EPDK’dan elektrik iiretim &nlisans: almalidir,
Onlisans bagvurusunda bulunan tiizel kigilerin, piyasada faaliyet gisterebilmeleri igin anonim veya
limited sirket olarak kurulmug olmalar1 gerekmektedir. Ana s6zlesmelerinde EPDK tarafindan
belirlenmis olan zorunlu hiikiimlerin yer almasi ve girketin minimum esas sermayesinin, ilgili
santral i¢in EPDK tarafindan ongériilen toplam yatirim tutarinin en az %5’ine esit olmasi
gerekmektedir.

Onlisanslar, miicbir sebepler hari¢ olmak {izere, en fazla 36 aya kadar gecerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslarn siiresi EPDK tarafindan uzatilmarms ise onlisans siiresinin sonunda,
Onlisans sahibinin iflasi halinde, dnlisans sahibinin sona erdirme talebi iizerine veya onlisans
sahibinin {iretim lisansi1 almas: hallerinde sona erer.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeliginin 17. Maddesi uyarinca, 6nlisans sahibi bir tiizel kisinin,
tUretim lisansi alabilmesi i¢in onlisans dnemi boyunca, elektrik iiretim tesisinin kurulacag:
sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkimin alinmasi, kurulmasi planlanan {iretim tesisine iligkin
nazim ve uygulama imar plan1 onaylarinin kesinlegsmesi, 30.12,2014 tarihli ve 29221 (1.Miikerrer)
sayil Resmi Gazete' de yayimlanan Elektrik Tesisleri Proje Yénetmeligi'nde belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde proje veya kati proje onayinin alinmasi, baglant1 anlagmasi i¢in TEIAS veya
ilgili dagitim girketine bagvurunun yapilmasi, Cevresel Etki Degerlendirmesi siirecine iligkin ilgili
CED Olumlu veya CED gerekli degildir kararlarninn alinmasi, yap: ruhsatimin veya sz konusu
ruhsatin - yerine gegecek belgenin temin edilmesi gibi baz1 islemlerin tamamlanmas:
gerekmektedir,

Aynca santralin tirlinlin HES, GES veya RES olmasma gére, ilave bazi islemlerin daha
tamamlanmig olmasi gerekmektedir:




- JES’ler icin 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu
uygulama yénetmeligince ruhsatlama ve diger yiikiimliiliiklerini ger¢eklestirmesi,

- HES'er i¢in DSI ile imzalanan SKHA'nm veya SKHA imzalama hakkim tevsik eden
belge EPDK ’ya ibraz edilmesi,

- GES’ler ve RES’ler igin, katki pay1 anlagmalan dahil olmak iizere TEIAS ile zorunlu
olan anlagmalar imzalanmasi,

- RES'Ier i¢in teknik etkilesim izni alinmasi ve 30.04.1983 tarihli ve 18033 sayil1 Resmi
Gazete'de yaymlanan Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bolgeleri Yonetmeligi'ne
gore ve askeri poligon ve tatbikat bolgeleri konusunda olumlu goriis alinmas:

o Arazilerin Millkiyet veya Kullanim Hakkinin Alinmasina fliskin Siire¢

Uretim lisans1 bagvurusunda bulunan sirketler elektrik firetim tesisinin kurulacaj: sahanin
miilkiyetini veya kullamm hakkimi alabilecek konumda olmalidir. Uretim tesisi sahasinin
miilkiyeti 8nlisans sahibine ait degilse onlisans sahibi sirket, sahamin miilkiyetini veya kullanma
hakkim elde etmelidir. JES’ler icin santrale bagli olacak {iretim ve enjeksiyon kuyularimn, isale
hatlarina iligkin miilkiyetlerini, irtifaklarini, kullanim izinlerini ve idari izinlerini almahdr.
HES'"ler i¢in ayrica su tutma sahalarina iligkin kamulagtirma kararinin da alinmasi gerekmektedir.
Onlisans sahibinin santral sahas: tizerindeki miilkiyet veya kullamim hakkini tevsik etmemesi ve
onlisans dénemindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde onlisans sahibi girkete {iretim
lisans: verilmemektedir.

Bu dogrultuda EPDK, elektrik iiretimi igin gereken ve ligiincii taraflarin miilkiyetinde bulunan
taginmazlarm kamulagtrmaya tabi tutulup tutulmayacagim deferlendirmektedir. EPDK'mn
kamulagtirmada kamu yarar: bulunduguna karar vermesi halinde gerekli kamulastirma iglemleri
2942 sayii Kamulagtrma Kanunu'na uygun olarak EPDK tarafindan yapilmaktadir.
Kamulagtirma stireci idari ve hukuki prosediirlerin ger¢eklestirilmesiyle tamamlanmaktadir.
Kamulagtirma islemleri igin gerekli olan kamulastirma giderleri ve sair masraflar, kamulagtirma
talebinde bulunan onlisans veya lisans sahibi girket tarafindan karsilanmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya liretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum
veya kurulusu, kamulastimlan taginmaz iizerinde miilkiyet ve/veya simrh ayni hak sahibi
olmaktadir. Hazine ve Maliye Bakanlif1 s6z konusu tasinmazlarda 6nlisans veya iiretim lisansi
sahibi olup da kamulagtirma bedelini §demis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakk: ve/veya
kullanma izni vermektedir. Onlisansa veya firetim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye
Bakanligina ait veya bir gekilde kamu kurumlar1 kontroliindeki taginmazlar kullanmas: gereken
sitketler EPDK'ya bagvurarak ilgili tasinmazlarda kendisi lehine (i) Irtifak hakki tesis edilmesini;
(ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii) ilgili taginmazin kiralanmasm talep edebilmektedir.
EPDK'min talebi kabul etmesi halinde sirket, Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile siire ve Gdeme
yilkiimliilikkleri de dahil olmak {izere anlasma sartlanm kapsayan bir sézlesme Imzalamak
zorundadir. S6z konusu irtifak hakkinin ve/veya kullanma izninin siiresi, dnlisansin veya iiretim
lisansinin gegerlilik siiresi ile simrl olmaktadir.

6831 sayihi Orman Kanunu'nun 17. Maddesi'nin iclincii fikras1 uyannca, enerji tesislerinin ve
bunlarla ilgili her tiirléi yer ve binamin Devlet ormanlar {izerinde bulunmas: veya yapilmasmda
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kamu yarar: ve zaruret olmasi halinde, gergek ve tiizel kisilere bedeli mukabilinde Orman ve Su
Isleri Bakanhiginca lisans siiresi boyunca izin verilebilmektedir. S6z konusu iznin sona ermesi
lizerine, izne konu alanlar, Orman Genel Miidiirliigii'ne teslim edilmektedir.

o Su Kullanmim Hakki Anlasmalar: (SKHA):

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi'ne giire HES e iligkin Onlisans sahibi sirketlerin, 6nlisans
stirecinde DSI ile SKHA imzalamasi zorunludur. SKHA, 15.06.2019 tarihli ve 30802 sayil1 Resm
Gazete'de yayimlanan Elektrik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullamm
Hakki Anlasmas1 Imzalanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in Ek 1 ‘inde yer
alan standart form bir s6zlegmedir. SKHA, 6nlisans sahibi sirket ile DS arasinda noter huzurunda
imzalanmakta ve liretim lisans: siiresi boyunca yiiriirlikkte kalmaktadir.

Lisansin alinmamasi, énlisansin iptali veya sona ermesi ya da CED Gerekli Degildir veya CED
olumlu kararinm iptali halinde, SKHA kendiliginden hiikiimsiiz hale gelmektedir. Standard form
sozlesme lizerinde ilgili HES projenin ozelliklerine goére diizenleme yapilabilmektedir. Lisans
sahibinin SKHA uyarinca DSI'ye enerji hissesi katilim pay1 ve havza gozlem bedeli Sdemesi
zorunludur. Enerji hissesi katilim pay1 ve havza gézlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik
iiretimi baz alinarak hesaplanmaktadir.

o TEIAS Katki Payi Anlasmalar::

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, Yarigma Yonetmeligi kapsaminda bir ihaleye
katilarak kendilerine bir énlisans veya iiretim lisansi verilen isteklilerin énlisans siirecinde TEIAS
ile standart form katki pay1 anlagmas: imzalamas: gerekmektedir. Yarigsma Yonetmeligi yiiriirltige
girmeden dnce halihazirda bir riizgér enerjisi lisansi bulunan riizgar santralleri igin séz konusu katki
pay1 anlagmasimn imzalanmasi kosulu aranmamaktadir. Riizgr ve giinege dayali enerji santralleri,
katki pay1 anlagmasi uyarmmca belirtilen katki paylarim s6z konusu anlasmada belirtilen siire
boyunca her y1l TEIAS'a 6demekle yiikiimliidiir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 57/1 uyarinca lisans alimincaya kadar veraset ve iflas
nedenleri diginda Gnlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisimin dogrudan veya dolayli olarak
degismesine neden olacak ya da paylarinin devri ile paylarm devri sonucunu doguracak is ve
islemler yapilamaz. Bununla birlikte bu hiikiim, énlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kisinin
dogrudan veya dolayh tiizel kisi ortaklarimin paylarinin halka arz edilmesi kapsaminda, s6z konusu
onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi
degisikliklerine ve Onlisans sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontrol degisikligi
olugturmayacak sekilde yapilan dogrudan veya dolayli pay degisikliklerine uygulanmaz.
Dolayistyla onlisans sahibi tiizel kisilerin bu kapsamdaki pay sahipligi degisikliklerinde EPDK'nin
onay1 aranmamaktadir. Bu diizenleme kapsamindaki degisikliklerin, gerceklestirildigi tarihten
itibaren 6 ay icerisinde EPDKya bildirilmesi zorunludur.

Elektrik Uretim Lisans:

Elektrik tiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kisiler, iiretim tesisi yatirrmlarina baglamalar
i¢in almig olduklan énlisans akabinde Elektrik Piyasasi Lisans yonetmelifi kapsaminda gerekli
yukiimliliiklerini yerine getirdikleri takdirde elektrik iiretim lisans alabilirler. \ ;
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Uretim Lisanslarnt EPDK tarafindan en fazla 49 yil siire ile verilebilmektedir, Uretim lisanslarinda,
tesisin adi, buldugu yer, tesisin tipi ve kaynag, yakit tiirii, iinite say1s1, kurulu giicti, y1lhk elektrik
enetjisi tiretim miktar, sisteme baglant: noktasi, tesis tamamlanma tarihi koordinatlar: vb. elektrik
liretim tesisine iligkin gerekli bilgilere, tesis isleticisi olan lisans sahibi sirketin %10 ( halka agik
sirketlerde %5) ve lizerinde dogrudan ve dolayli pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilmektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans siiresi olarak belirlenen siirenin bitiminde
kendiliginden lisans sahibinin iflas1 veya icra takibi sonucunda iiretim tesisinin satigtmn
kesinlesmesi halinde lisans sahibinin talebi iizerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas
teskil eden sartlar1 kaybetmesi tizerine EPDK karar: ile sona erer. Uretim lisansim siiresi sonunda
yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarimin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on
iki ay dnce EPDK'ya bagvurmak zorundadir, Lisanslar, bitim siiresinden itibaren gegerli olmak
iizere en fazla 49 yil siireyle yenilenebilirler. Ayrica, YEKA ig¢in verilen iiretim lisanslari
yenilenemez.

EPDK; istenen belgelerin eksik, yanltici, yanlis olarak verilmesi veya belgelerin verilmemesi, karar
ve talimatlara aykiri hareket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykir
davramlmasi, lisans sahibinin EPDK’nin yaptinnmlarina uygun hareket etmemesi, lisans verilmesine
esas olan sartlarin lisansin yiiriirliigit sirasinda ortadan kalkmasi veya lisans kapsami diginda
faaliyet gdstermesi gibi hallerde, iiretim lisans: sahiplerine idari para cezasi, ihtar veya lisans iptali
gibi yaptirimlar uygulayabilir. Lisans sahibinin cezai yaptirim gerektiren fiil ve durumlart EPDK
tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki yil i¢inde s6z konusu aykiriliklar: tekrar
etmesi halinde, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde,
tiretim lisansi {izerinde belirtilen tesis tamamlama tarihi itibariyla tesisin tamamlanmamasi veya
belirtilen siirede tesisin tamamlanamayacaginin anlagilmasi halinde EPDK tarafindan {iretim lisans1
iptal edilebilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Zorlu Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi’nin dogrudan %100

ortagl oldugu bagh ortakliklarina ait Elektrik {iretim lisanslart ve dnlisanslara iligkin bilgilere
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Lisans Ahnma Lisans Sonlanma

Uretim Sirketi Santral Adr Tarihi Tariki Lisans Numarasi
| HE.S'.ler _ |
1 Atakiy 1.09.2008 28.03.2038 EU/1723-41/1246
Beykéy 1.09.2008 28.03.2038 E0/1723-43/1248
Zorlu Dopal Elektrik Uretim Cildir 1.09.2008 28.03.2038 E0/1723-36/1241
AS ikizdere 1.09.2008 28.03.2038 EU/1723-42/1247
Kuzgun 1.09.2008 28.03.2038 EU/1723-37/1242
Mercan 1.09.2008 28.03.2038 EU/1723-40/1245
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Tercan 1.09.2008 28.03.2038 E0/1723-38/1243
JESler
Kizildere I 1.09.2008 28.03.2038 EU/1723-44/1249
‘ i‘;ﬂ" Dogal Elektrik Uretim | g0 r 2.05.2013 28.03.2038 E0/4382-4/02605
Kizildere IIT 27.04.2016 28.03.2038 EU/6237-2/03491
Zottn Jootermal Enecli Alagehir 28.07.2011 19.01.2040 E(1/3338-2/2023
Elektrik Uretimi A§ Alkan* 23.11.2017 30.08.2039 EU/7450-7/03798
; RES
; , Rotor Elektrik Uretimi AS | Gokgedag 19.12.2003 5.04.2052 EU1/255-6/391
* Alkan Jeotermal Enerji santrali proje gelistirme asamasinda olup, diger tim santraller faaliyetlerini
siirdtirmektedir.

Elektrik Uretim Onlisanslar

Onlisans, tiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kigilere, iiretim tesisi yatirimlarina baglamalan
i¢in gerekli onay, izin, ruhsat ve benzerlerinin alinabilmesi igin belirli siireli verilen izni ifade
etmektedir.

Elektrik {iretim faaliyeti i¢in 6ncelikli olarak &nlisans alinmas: gerekmektedir. Kaynak tiirii ve
kurulu giice goére belirlenecek Onlisans siiresi igerisinde yatirimei, mevzuattan kaynaklanan izin,
onay, ruhsat ve benzeri belgelerin edinmesi gerekmektedir. Onlisansin siiresi, 6nlisans basvurusuna
konu firetim tesisi projesinin kaynak tiirii ve kurulu giiciine bagli olarak, miicbir sebep hélleri haric,
otuz alt1 ay1 gegmemek lizere Kurul karart ile belirlenir.

Uretim Sirketi Santral Adi Llsa;::ﬂ]:inma Llsan;s;r:llianma Lisans Numarasi
JES
Zorlu Dogal Elektrik Uretim A§ [ Tekkehamam |  9.01.2020 |  9.10.2024 [ ON/A113-7/04412
DEPOLAMALI RES'LER
Zorlu Elektrik Enerjisi ithalat Yeniciftlik 11.05.2023 11.05.2026 ON/11849-23/05465
fhracat ve Toptan Ticaret AS Hamitabat 4.05.2023 4.05.2026 ON/11837-26/05471

Elektrik Tedarik Lisansi

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi madde 8 hiikkmiinde belirtilen lisans cesitlerinden biri olan
Tedarik Lisansi’na sahip tiizel kigiler yénetmelik kapsaminda:

e Herhangi bir bolge simrlamasi olmaksizin serbest tiiketicilerle, elektrik enerjisi ve/veya
kapasitesi ticareti yapabilme,

* Diger lisans sahibi tiizel kigilerle elektrik enerjisi ve/veya kapasite ticareti faaliyetinde
bulunma,

* Organize toptan elektrik piyasalarinda, elektrik enerjisi ve/veya kapasitesi ticareti yapma,
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e Bakanhgin uygun goriisii dogrultusunda uluslararasi enterkonneksiyon sarti olusmus
lilkelerden veya iilkelere, Kurul onay ile elektrik enerjisi ithalat1 ve ihracat1 faaliyetlerini

yapabilme,
e Lisans1 kapsaminda miistakil elektrik depolama tesis veya tesislerini kurma ve igletme,
hakkina sahiptir.

6446 sayih Elektrik Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde elektrik enerjisi ve/veya
kapasitesi ticareti yapmak tizere Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun23/10/2003 tarihli ve 222-
3 sayih Karar ile Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret Anonim Sirketi’ne

Tedarik Lisans: verilmistir.

; Lisans Alinma Lisans Sonlanma

; ‘Sirket Faaliyet - Lisans Numarasi

Tarihi Tarihi :
Zorlu Elektrik
Enerjisi Ithalat Toptan Sat: 23.10.2008* 23.102052 | ETS/222-3364
Thracat ve Toptan P J o A
_ Ticaret A

*Lisansin Sirket adina diizenlendigi tarihtir.

RES Kapasite Artinnmi

Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim tesisi kurmak amaciyla alinan lisanslar ve/veya bu
lisanslar kapsamindaki tesisler i¢in lisanslarinda belirlenen sahalarin digina gikilmamas: ve TEIAS
ve/veya ilgili dagiitim girketinden alinan tadil kapsamindaki olumlu baglant: gériisiintin ahnmasi
halinde kapasite artist, modenizasyon, yenileme gibi amaglarla yatirim ve tadilatlara EPKn’nun
7.maddesi 7.fikras1 gerefince izin verilebilir. Fakat Yenilenebilir Enerji Kanunu madde 6/C
uyannca, sz konusu tesislerin arttirilan kapasite miktar i¢cin YEKDEM’den yararlamlamaz.
Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeliginin 24/4 maddesi geregince, mekanik kapasite ve elektriksel
kurulu gticteki degisiklikler igin takip edilecek usuller belirlenmisgtir.

EPDK, 11.07.2019 tarihli kurul karari ile Ritzgar Enerjisi Santralleri igin kapasite artinm
bagvurusu yapilabilecegini agtklamustir. Kapasite artigi i¢in oncelikle artinm yapilacak olan

RES’in EPDK’ya kapasite artinm bagvurusunda bulunmasi ve bu kapsamda 6n onay almas:
gerekmektedir.

Isbu bagvuruya EPDK’nin onay vermesini takiben kurum tarafindan verilecek kurul karan ile
kapasite arfig1 igin bagvuruda bulunan ilgili RES’in yiikiimliiliikleri belirlenecek ve bu
yikiimliilitklerin tamamlanmasi igin siire verilecektir. Bu yikiimliiliiklerin arasinda CED
goriigiiniin alinmasy, ilave tiirbinler i¢in Teknik Etkilegim Analizi (TEA), Devlet Hava Meydanlar
Isletmesi Genel Miidiirliigti’niin onaymm almmas: gibi yiikiimliilikler bulunmaktadir. TEA onay
slirect yaklasik 4 ay, CED goriisiiniin alinmast ise 6-9 ay siirebilmektedir. Bu siiregler ile diger izin
ve onay siiregleri paralel olarak yiiriitiildiigtinden bu siireg toplam 6-9 ay siirebilmektedir. Siire

igerisinde yliklimliiliiklerini tamamlayan lisans sahipleri, tamamlanan onay ve belgeleri ile
EPDK’ya bagvuruda bulunarak lisanslari tadil edebilir. l t ; gl
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Isbu izahname tarihi itibaryla, Gékgedag Riizgar Enerjisi santrali i¢in toplam 46,6 MWm / 46,6
MWe kapasite artig projesi bulunmaktadir. Bu kapasite artig projesi iki fazdan olusmakta olup;
Faz-1 projesi kapsaminda Cevresel Etki Degerlendirmesi, Teknik Etkilesim Analizi ve teminat
mektubu yiikiimliiliikleri tamamlanmigtir, 15,6 MWm /15,6 MWe’lik kapasite EPDK’min
05.03.2021 tarihli ve 37362 nolu Daire Basgkanli1 onayi ile tahsis edilmigtir. Gokgedag RES’in
Lisans Kurulu giicii 150,6 MWm/150,6 MWe olarak tadil edilmistir,

Ayrica hibrit kapasite baghig altinda belirtildigi lizere Gékg¢edag Riizgar Enerjisi santrali i¢in GES
Yardimci Kaynak Basvurusunda bulunulmus ve EPDK’min 02/10/2022 tarih ve 535420 sayih
bagkanlik oluruna istinaden 9,6088 MWp Yardimci Kaynak GES kapasitesi lisansimza derg
edilmistir.

TEIAS’in blgede aciklamis oldufu uygun baglanilabilir kapasite projeksiyonu kapsaminda,
yenilenebilir kaynaklardan elektrik tiretimini arttirmak hedefiyle Gkgedag RES’te Ek kapasite
Faz-2 bagvurusu yapilmasina karar verilmigtir. EPDK’ya yapilan bagvuru sonucunda 31 MWm /
31 MWe kapasite, EPDK’nin 15.09.2022 tarihli 11204-17 nolu karar ile uygun bulunmustur.
Kurul karan yiikiimliiliiklerinden olan Cevresel Etki Degerlendirmesi, Teknik Etkilesim Analizi ve
teminat mektubu yiikiimliilikleri tamamlanmigtir 31 MWm/31 MWe ek kapasite EPDK’nin
22/12/2023 ve 820900 sayili bagkanlik oluru ile lisansimiza der¢ edilmigtir. Gékgedag Riizgar
Enerjisi santralindeki riizgar kurulu giicli 135 MWm/135 MWe’ten 181,6 MWm/181,6 MWe’ye
¢ikartilmig ve 9,6088 MWp yardimei kaynak GES kapasitesi elektrik iiretim lisansma eklenmistir.

Santral Giince]l Durum

Lisans Giicit 191,2088 MWm / 181,6 MWe

Gkgedag RES Kurulu Giig 135 MWm /135 MWe

Hibrit Santral Lisansi

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim
lisansina sahip santrallerin, yardimci kaynak ilave edilerek hibrit santrallere déniistiiriilmesine
izin verilmigtir. 15.04.2021 tarihli EPDK kurul karart ile santral sahas: belirlenmesine yénelik usul
ve esaslarda degisiklik yapilmigtir. Meveut tek kaynaktan enetji tireten tesislerin birden ¢ok enerji
kaynagindan elektrik iireten tesislere doniistimii mevcut iiretim lisanslarmn tadili suretiyle

+  gergeklesecektir. Uretim lisansma konu tesisin birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisine
doniigtiiriilmesi kapsaminda yapilan tadil bagvurusu;

e Lisansa derg edilmis sahanin digtna EPDK’nin vermis oldugu sartlar saglanarak ¢ikilmasi,

e Lisansa derg edilmis tesis toplam elektrikse] kurulu giiciiniin degismemesi,

o Uretim lisansina derg edilmis mevcut baglant: sekli, baglant1 noktasi ve gerilim seviyesinin
degismemest,

* Yardimc: kaynag: riizgdr veya gilines enerjisine dayali olan lisanslar i¢in yardimci
kaynaklara iliskin Enerji Isleri

e Genel Midiirltigii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmasi,

o Hidroelektrik kaynaklara dayali lisanslar i¢in DSI tarafindan uygun gériis verilmesi,

kaydiyla uygun bulunabilir.
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