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IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca .2.(./.9%./,2?2# tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhfimizm ¢ikartlmis sermayesinin 1.618.013.677 TL’den 1.845.000.000 TL’ye
cikarilmas) nedeniyle artirilacak 226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet B
Grubu pay ve mevcut ortaklardan IC Igtas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.ye ait
142.579.394 TL nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu pay olmak iizere toplam
369.565.717 TL nominal degerli 369.565.717 adet B Grubu paymn halka arzmna iligkin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinim belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur., ’

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhimizin (www.icenterra.com.tr) ve halka arzda satiga aracihik edecek
Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.akyatirim.com.tr), iy Yatirim
Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.isyatirim.com.tr) ve Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler Anonim' Sirketi’nin (www.ziraatyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtr. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadur,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’mun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alanm yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragey sorumludur. Zararim ihracidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve jhragemm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahmamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde zetin vamiléica, hatals
veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagmsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglar: gibi Izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi veJamumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yaniltia ve eksik bﬂgilergeﬁy%ggn lln\n inileri gey¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Isbu izahnawme, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadwr”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir’ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefie yonelik
agiklamaiar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gostermektedir, Bir¢ok faktor,
ibragemin  gelecefie yénelik agklamalarmm ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabilecektir,

1Cltas Insaat

1C IcTAS INSAAT/SANAYI VE TICARET AS.
itabddr a0, Hiton Otel Agl, No:4241 SIsKISTANBIAL

Tel0212 236 A 00/Foke:0212 336 71 24 vewwlddas.comir
J 5438 Tic.5k.No:stanbul 26244.5

PPE410900812 Sermaye:112,172.407,00 TL

CERBA YENILENEGILIR ENERJI A.S.




ICINDEKILER

D

KISALTMA VE TANIMLAR 4
L. BORSA GORUS{ - 12
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR 13
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER 14
2. OZET 17
3. BAGIMSIZ DENETCILER 54
4, SECILMIS FINANSAL BiLGILER 54
5. RISK FAKTORLERI 57
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER 88
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER 121
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER 179
9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER...... 184
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER ...... 191
11 IHRACCININ FON KAYNAKLARI 215
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR 222
13. EGILIM BILGILERI 222
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER] 224
15. IDARI YAPY, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER............ 225
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER ' 233
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI 234
18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER 239
19. ANA PAY SAHIPLERI , 241
20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER . 247
21. DIGER BILGILER 250
22. ONEMLI SOZLESMELER ' 261
23, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER 293
24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER ... 299
25. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR 309
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER 357
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER.......... 358
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI 361
29, SULANMA ETKisi ~ 364
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER............... 365
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER 367
32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI : 367
33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TA?ZSFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGL....... w378
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER.........J 379
35. EKLER L. . . 379
IC ICTAS ENERJI YATYRIMBHOLDING Actiramm fC T ;j("c s Insaat
' o ERdT A e Tg# NsAfr Anm
5 pvenna YENLENEE 2, g 120 O aeiNerzo cafhone i M’?}% (e
KIoCc,a!eP oy Ny 063 oy IC f&g%?ﬁ 265.8 . zﬁiu;g . a&i A\ :',:, & !;‘: 5.‘" ’r!sc.Snc.Nc;lslanW;g AS.
e o Sy ERtlen b IC Ietasdrnenis X0 Holdin m Amayi i
Ankara ¥ r_\ ; K 'ch.Bppﬁa:Smaw U 7§+ Uiz ? '—"k 7.“ / d
' 1 Pt T

S o ./ 2
ST T,Zimat_ Yatinm Menkul DeBerler A.S,

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
) g ZIRAAT Y' TIRIM
j Wy,

A ENKL EW
ANOYi Sipkgpi



KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR :

1 ABD Dolan cent 1 ABD Dolar1’nin 1/100°line egit olan para birimi

AS. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

AnD Solan /USD/ 1. | Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Akbank Akbank Tiirk Anonim Sirketi veya berhangi bir subesi

Ak Yatirim / Araci '

Kurum / Konsotsiyum Ak Yatiim Menkul Degetler Anonim Sirketi

Lideri

Aracilik ve 27.12.2023 tarjhinde imzalanan Halka Arza Aracilik

Konsorsiyum Yetkilendirme Sézlesmesi ve 15.02.2024 tarihinde imzalanan

Sozlesmesi “Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi”

Aras EDAS Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (4wtomated Teller Machine)

AUF Azami uzlastirma fiyatt

Avro / EUR / Buro Avrupa Birligi para birimi

Bafistag| HES e 1406 M bl i sty st 1"

Baistag-1 HES kapsaminda hibrit santral yatirim olarak igbu

Bagistag GES Izahname tarihi itibariyla yatirim sitrecleri devam eden ve
' toplamda 61,0847 MWm giiciinde olmasi planlanan hibrit GES

Bagigtas GES Projesi | : | Bagistas GES’e iliskin yatinm projesi

?Slﬁl%{ﬂli;o];;g’/rBorsa : | Borsa Istanbul A.S. ,

Covid-19 Koronavirits hastaliza /

C Ceyrek '

ED Cevresel Etki Degerl¢41dinnesi
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KISALTMALAR TANIMLAR
ED Raporu evresel Etki Degerlendirmesi Raporu
CED Yoénetmeligi 25.11.2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan

Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Gevre [zin ve Lisans Yonetmeligi '

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2872 sayiht Cevre Kanunu

Cevre Kanunu

Giresun ilinde bulunan, Igtas Yenilenebilir tarafindan iletilen

Cileklitepe HES ve 23,125 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali

omh EDAS Coruh Elekirik Dagitim Anonim Sirketi
Dengeleme ve 14.04.2009 tarihli ve 27200 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan
Uzlastirma Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi
Yonetmeligi g a3
DGP : | Dengeleme gii¢ pivasasi
DSI : | Devlet Su Igleri Genel Miidiirliigii
EBRD Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (Ewropean Bank Sfor

Reconstruction and Development)

Ele}ctnk P1ya§as1 28.01.2014 tarihli ve 28896 say1h Resmi Gazete’de yayimianan
Baglant ve Sistem Elektrik Piyasas: Baglant1 ve Sistem Kullamm Yonetmeligi
Kullamm Ydnetmelizi
g?;sicnzlyaml .  09.05.2021 tarih ve 31479 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Yéne 1_:me11' 5 | Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri .Yonetmellg1
Elektrik Piyasasi 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan
Lisans Yonetmeligi Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi
Elektrik Sebeke 28.05.2014 tarihli ve 29013 sayih 1. Miikerrer Resmi Resmi
Yonetmeligi Gazete’de yayimlanan Elektrik Sebeke Yonetmeligi
Elektrik Tesisleri 30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Mikerrer) sayilr Resmi
Proje Yonetmeligi Gazete’de yayimlanan Eléktrik Tesisleri Proje Yonetmeligi
g}:ﬁgﬁ: g;etult;:z 1 9.02.202(}_ tarihli ve 3 Y044 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
- SR Lepo Elektrik Uretim ve/ Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Tesisleri Kabul Yonetmeligi
Yénetmeligi £ | TR
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KISALTMALAR TANIMLAR ,

EPC Miihendislik, Tedarik ve Kurulum

EPDK T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enerji Piyasalar: Isletme A S.

EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan
6446 sayili Elekirik Piyasast Kanunu

Esas Sozlesme IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi esas sﬁzlesmesi

ETKB T.C. Encrji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhig:

ETS : | Emisyon Ticareti Sistemi

EUAS : | Elektrik Uretim A.S.
Isbu Izahname tarihi itibariyla yatirim siiregleri devam eden ve

Erzin-2 GES YEKA Yénetmeligi kapsaminda Hatay — Erzin 2 Bélgesi’nde
100 MWe’lik baglanti kapasitesine sahip olmasi planlanan
GES

Erzin-2 GES Projesi Erzin-2 GES’e iligkin yatinim projesi

FAVOK : | Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

Garanti Bankast Tﬂrki;ye Garanti Bankas: Anonim Sirketi veya herhangi bir
subesi

GAZBIR Tiirkiye Dogal Gaz Dagtrcilan Birligi

GES Giines elektrik santrali

GES Projeleri Erzin-2 GES Projesi ve Bagigtas GES Projesi

GIP Giin I¢i Piyasas
2021 ve éncesinde Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilmekle
birlikte, igbu Izahname tarihi itibartyla Uretim Sirketleri

Girlevik HES tarafindan isletilmeyen, Erzincan ilinde bulunan, giincel
durumda EUAS tarafindan igletilen ve 11,58 MWe kurulu giice
sahip hidroelektrik santrali

GOP Giin Oncesi Piyasasi

GSYIH Gayri Safi Yurtii Hasith

GVK 06.01.1961 tarihli ve 0700 say1l: Resmi Gazete’de yayumlanan
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
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KISALTMALAR TANIMLAR
GWh/GWs Gigawatt saat
- -| Halka Arz Eden Pay : .
Sahibi Igtas Ingaat
Ihragermin ¢ikanlmis sermayesinin 1.618.013.677 TL’den
1.845.000.000 TL’ye gikarilmasi nedeniyle artiritacak toplam
Halka Arz Edilen 226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet B Grubu
Pavlar : | pay ile mevcut ortaklardan Igtas Insaat’a ait 142.579.394 TL
4 nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu pay olmak iizere
toplam 369.565.717 TL nominal degerli 369.565.717 adet B
[ Grubu pay
HES Hidroelektrik Santrali
IAE Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency)
IC Elektrik Toptan IC Igtas Elektrik Toptan Satig ve Ticaret Anonim Sirketi
IC Holding, igtas Enecrji, Igtay Gtines, Igtas Ingaat, Igtas
Yenilenebilir, IC Enterra ve Trabzon Enerji de dahil olmak
lizere Jirket sermayesinde dolayli olarak %35 ve daha fazla paya
IC Grup Sirketleri sahip olan [brahim Cegen, Firat Cegen, Serhat Cegen, Murat
Cegen ve Mehmet Salih Cegen’in tamami veya bir kismu
tarafindan dogrudan ve/veya dolayli sekilde kontrol edilen
sirketler
IC Holding IC ibrahim Cegen Yatirim Holding Anonim Sirketi
. irket’in pay sahiplerinden olan IC | Enetji Yatirim
Igtag Enerji IS-Iolding Al.)$.y i e i
" Sirket’in bagh ortakliklarindan olan IC I¢tas Giines Enerji
Igtag Giineg Uretim ve Ticaret A.S.
- itket’in pay sahiplerinden olan IC Igtas insaat Sanayi ve
Igtas Ingaat '?‘icaret A.g.y P v ’
. " Sirket’in bagli ortakliklarindan olan Igtas Yenilenebilir Enerji
Igtas Yenilenebilir Uretim ve Ticaret A.S.
Igtur Yiyecek : X;télr Yiyecek ve lg:ecek/élzmetlen Turizin Sanayi ve Ticaret
IHDS Isletme Hakki Devir Spzlesmesi
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KISALTMALAR TANIMLAR
gg?eg;;/ Sirket/1C IC Ente\rra Yenilenebilir Enetji A.S.
INDC Titrkiye Cumhuriyeti Giincellenmis Ulusal Katki Niyet Beyam
(Intended Nationally Determined Contributions)
ISG Is sagligs ve giivenligi ,
Is Bankas: Tiirkiye i3 Bankast Anonim Sirketi veya herhangi bir subesi
ts Kanunu ‘1135976;())/(1)1‘;: Itsa.rll{l;:sn 2115134 sayit Resmi Gazete'de yayimlanan
Is Yatinm / Araca _ :
Kurum / Konsorsiyum Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Lideri
Kadincik HES Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HES
Radnak LS | i s oty s ofndan et
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
oty | [T Ty et g
KGK . | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
: E%l;i?;::yum Ak Yatitim, Is Yatirmm ve Ziraat Yatirim
Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulun
kr / kg Kurug
kV Kilovolt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205. :?(h Resmi Gazete’de yayinlanan
5520 sayth Kurumlar Vergisf Kanunu
KVKK (7.04.2016 tanhh ve 296?7{‘/ sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan
6698 sayili Kisisel Verilgfin Korunmasi Kanunu
kWh / kWs Kilowatt saat /
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KISALTMALAR TANIMLAR
Ltd. Sti. Limited Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurutugu A.S.
MW Megawatt
MWe Megawatt elektrik
MWh / MWs Megawatt saat
MWm Megawatt mekanik
MWp Megawatt pik
Mtep Milyon Ton Es Deger Petrol
Niksar HES Tokat ilinde bulunan, fgtas Yenilenebilir tarafindan igletilen ve
40,16 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali
_ | Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgliti (Organisation for
OECD : , .
Economic Co-operation and Development)
OiB - Ozellestirme Idaresi Bagkanligt
PMR Karbon Piyasasina Hazirhk Ortaklig1
PTF Piyasa takas fiyati
RES Riizgar Elektrik Santrali
Yukari Mercan HES, Niksar HES, Ucharmanlar HES,
Santraller : { Kemergayr HES, Uchanlar HES, Bagigtag-1 HES, Cileklitepe
HES, Kadincik HES, Erzin-2 GES ve Bagigtag GES
SFK Sekonder Frekans Kontrol
SGK Sosyal Giivenlik Kwrumu
SKHA Su kullanim hakk: anlagmasi
SMF Sistem Marjinal Fiyati
SPK Sermaye Pivasasi Kurulu
SPKn | 10.12.2012 tarihli ve 28513 gayili Resmi Gazete’de yayimlanan
" | 6362 say1l1 Sermaye Piyaszs1 Kanunu
15.06.2019 tarihli ve 30882 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
Su Kullanum Hakk1 Elektrik Piyasasinda Usétim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su
Yonetmeligi Kullamm Hakk: Anlgsmast Imzalanmasina Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yopetmelik
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KISALTMALAR TANIMLAR

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

ggnkaMi: Merkez Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TEAS : | Tiiekiye Elektrik Uretim ve fletim A.S.

TEDAS : | Tirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS : | Tirkiye Elektrik Iletim A.S.

TEK : | Tiirkiye Elektrik Kurumu

TETAS : | Tuirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL : | Titrk Liras1

TMS - | Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Trabzon Enerji %21;2 tn; b$ag11 ortakliklarmdan olan Trabzon Enerji Uretim ve

TREDAS Trakya Elektrik Dagitim A.S.

TREPAS Trakya Elekerik Perakende Satig A.S.

TTK 14.02.2011 tarihli ve 27846 say1li Resmi Gazete’de yayumulanan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK : | Tiirkiye Istatistik Kurumu

TSKB : | Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S.

PWC PwC }3§glms1z . Depetin.n ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi

TWh/TWs Terawatt saat

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar
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KISALTMALAR TANIMLAR
. | Trabzon ilinde bulunan, I¢tas Yenilenebilir tarafindan igletilen

Usharmanlar HES ve 16,64 MW kurulu gilce sahip hidroelektrik santrali

UFE Uretici Fiyat Endeksi

) Sitket’in elektrik enerjisi tiretimi faaliyetinde bulunan ve bilfiil

Uretim Sirketleri : | Santraller’j igleten ve/veya igletecek olan tiim bagh ortaklikian
ve istirakleri

Valafbank Tiwkiye Vakiflar Bankast Tirk Anonim Ortakhig ya da
herhangi bir subesi

VUK ' : | Vergi Usul Kanunu

Yapi Kredi : | Yap: ve Kredi Bankast Anonim Sirketi veya herhangi bir subesi

YEK : | Yenilenebilir enerji kaynaklari

YEKA : | Yenilenebilir enerji kaynak alanlari

YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 sayili ve 29852 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanian Yénetmeligi
YEKDEM : | Yenilenebilir enerji kaynaklan destekleme mekanizmasi

01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Belgelendirilmesi ve
Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kanunu : | 3346 say1h Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi
Uretimi Amagh Kullanimina Jliskin Kanun

YETA : | Yesil Tarife
Erzincan ilinde bulunan, Igtag Yenilenebilir tarafindan isletilen

YEKDEM
Yonetmeligi

Yenilenebilir Enerji

Yukan Mercan HES ve 14 MW kurulu giice sahip hidroelektrik santrali
WEO : | Diinya Enerji Gortintimii (World Energy Qutlook)
| Ziraat Bankas : Tiirkiye' C'umhunyctl Ziraat Bankast Anonim Sirketi veya
herhangi bir subesi

Ziraat Yatirim / Ataci
Kurum / Konsorsiyum | : | Ziraat Yatiim Menkul})égerler Anonim Sirketi
Lideri
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L BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.§. Kotasyon Direktsrliigii'niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap
07.03.2024 tarih ve E-18454353-100.06-24715 sayih yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériigil olarak, Kurnlunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmas: dorumunda,

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarm piyasa deferi" ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram" gartlarii halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylannm
Yildiz Pazar'da iglem gérebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Borsa gériigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriis
talebine cevap vermek amaciyla simirll olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmgtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamlarak almacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadwr." ifadesinin yer almasi

hususlarmm Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”
denilmektedir.
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H. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

EPDK’nmn SPK'y1 muhatap 10.03.2024 tarih ve E-~77386926-110.01.01.01-869099 sayily
yazisinda;

“IC Enterra Yenilenebilir A.S. nin Kurumumyz nezdinde onlisans bagvurusunun, onlisansinin,
dretim lisansi basvurusumm veya divetim lisansmm olmadi, ... diger tarafian séz konusy
Yapimast planlanan haika arz islemi sonrasinda ilgi yazilarimzda bahsi gegen IC Igtas Insaar
Sanayi ve Ticaret A.S., IC Igtag Giines Enerji Uretim ve Ticaret A.$., Igras Yenilenebilir Enerji
Uretim ve Ticaret A.§. ile Trabzon Enerji Uretim ve Ticaret A.S.'nin ortakhk yapisinda
herhangi bir degisikligin olmas: durumunda her bir onlisans, iiretim lisanst veya tedarik lisans:
sahibi tizel kisi tarafindan bahsi gegen islemin gergeklestirildigi tavihten itibaren 6 ay
Igerisinde sz komusu islemlerve iligkin bilgi ve belgelerin Kurumumuz eleldronik bagvuru
sistemi tizerinden (hitp://basvuru.epdk. org.tr) Kurumumuza sunulmast ve her bir lisans sahibi
tiizel Kisinin ortaklik yapisinda meydana gelen ortaklik yapisi degisitliginin Kurumumuza
bildirilmesinin gerektigi hususlar: tespit edilmigtir.”

denilmektedir,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahnatne ve eklerinde yer alan bllgllerm, sahip oldugumuz tiim bilgiler gergevesmde
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi iin her tiirlii makul 5zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihiage

T R Sorumlu Oldugu Kasim::
IC Enterra Yenilenebilis

Ejierji Ationim Sirketi
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‘Halka: Aﬁﬁ:Aracl]ﬂt.Ed'en Yetkili Kurulug:
Ak Yativim Menkaul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kism:

Tarih: 21.03.2024

Ad1 Soyadi: Engin Yegiil
Gérevi: Boliim Bagkam
Tarih: 21.03.2024

Adi Soyadz: Kemal Ulas Unalan

Gorevi: Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

Aracilik Edén Yetkili Kurulus

I§ Yatmm Menkul Degerler Anomm Slrketx :

Sorimlu.Oldugi Kism:

Tarih: 21.03.2024

Adi Soyadi: Aydmn Eralp
Gorevi: Miidiir

Tarih: 21.03.2024

Ad Soyada: Idil Er Kurucu

Gorevi: Miidiir

iZABNAMENIN TAMAMI

Halks, Avza Aracaitk Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatmm Menkul Degevler Anonrm Slrketl

Sorumlu;Dldugn Kisim:

Tarih: 21.03.2024
Adi Soyad:: Harun DerelZI T YATIRDMW
Gorevi: Genel Miidiir ok i
Tarih: 21.032024  Ba4n
Adi Soyadt: Tijen Kandem

Gorevi: Miidiir

IZAANAMENIN TAMAMI
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Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercefe uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlapn degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul &zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar izahname ekinde ver almaktadr.,

iigili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazwrlayan Kurulus

» PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

3 4 i i
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. ¥ ! <
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Adr Seyadi: Aysun Gul Kihg

Gorevi: Sorumlu Denetei

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihinde sona eren dénemlere
iliskin bagimsiz denetci raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliligi
A.l | Girig ve uyarilar o Bu ozet izahnameye giris olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araglarma iligkin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm mahkemeye taginmasi
durumunda, davaa yatrmmci, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin gevirisine iligkin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak Hzetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatahh veya tutarsiz olmasi veya
yatimmeilarin yatirim kararim
vermesine yardimcl olacak dénemli
bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

A2 |Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacakir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.l |Thragomin ticaret unvam ve | IC Enterra Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi
isletme adi

B2 |Ihragomm hukuki statiisii, tabi | Hukuki statiisii: Anonim Sirket
oldufu mevzuat, kuruldugu | Tabi oldufu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi kanunlan

Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresiy/Kocatepe Mah. Kizilirmak Cad. No:

31-33A¢ Kap1 No: 20 Cankaya /Ankara

B.3 | Anaiiriin/hizmet kategorilerini Suk , yasal mevzuat uyarinca; elektrik iiretim
de icerecek sekilde ihracgmin | tesy kurulmasi,  yenilenebilir  enerji
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meveut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden Gnemli
faktorlerin tanim ile faaliyet
gosterilen  sektdrler/pazarlar
hakkinda bilgi

kaynaklarindan elektrik enerjisi iiretilmesi,
kurulan veya devralinan tesislerin isletmeye
almmasy, igletilmesi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
miigterilere satig1 ve diledigi yerden elektrik
enetjisi alumu ile istigal eden, enerji piyasasi
mevzuatt  gergevesinde lisansli  iiretim
santralleri igleten 6zel amagh sirketler (special
purpose vehicle - SPV) niteligindeki bagh
ortakliklari vasitastyla, bir enerji altyap1
platformu  niteligindeki yenilenebilir enerji
liretim portfoyiinii yonetmektedir.

Sirket’in  isbu Izahname taribi itibariyla
faaliyetteki  kurulu  giiciniin ~ tamam
HES’lerden olugmaktadir. Sirket’in  isbu
Izahname tarihi itibaryla portfoyiinde bulunan
ve Uretim Sirketleri tarafindan isletilen toplam
400,76 MWm / 387,98 MWe kurulu giiciinde 9
adet lisansh hidroelektrik enetji santrali
bulunmaktadir ve s6z konusu HES’ler,
Sirket’in  bagh ortakliklann olan Uretim
Sirketleri tarafindan isletilmektedir, Isbu
Izahname tarihi itibariyla:

- l¢tas Yenilenebilir, Yukant Mercan
HES, Niksar HES, Ugharmanlar HES,
Bagigtas-1 HES, Cileklitepe HES,
Kadincik-1 HES, Kadincik-2 HES’in
isletimini stirdiirmektedir.

- Trabzon Enerji, Kemercayir HES ve
Ughanlar HES’in isletimini
stirdiirmektedir.

- Igtas Giines, Erzin-2 GES Projesi’nin
yatiimlarma devam etmektedir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
yillarinda Uretim Sirketleri, iiretmig olduklari
elektrigin/ sirasiyla %65, %54 ve %11%ini
YEKDEM kapsaminda satmigtir. Santraller’in
kurulu/ giiclerine gore  aguliklandmimis
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ortalama kalan YEKDEM siiresi 31.12.2023
tarihi itibartyla 1,2 yildur.

Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 21.12.2022 v
31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillarda,
sirastyla 850 GWh, 1271 GWh ve 1.195 GWh
net elektrik Giretimi gergeklestirmis olup; yine
sirastyla 1.688.224 bin TL, 3.157.017 bin TL
ve 2.888.491 bin TL gelir elde etmistir.

Sirket’in Uretim Sirketleri araciligiyla faaliyet
gosterdigi sektor, “Enerji” sektori kapsaminda,
“Yenilenebilir Kaynaklardan Enerji Uretimi”
olarak simflandirilmakla birlikte, Sirket’in
elektrik dretim portfSyii hidroelektrik enerji
santrallerinden olusmaktadir.

Tirkiye’de elektrik  enerjisi  sektdriinde
piyasammn iiretim segmentinde hem ozel
santraller hem de EUAS yoluyla kamu etkin bir
rol  oynamaktadir. Gegtigimiz  yillarda
kamunun enerji iiretim sektoriindeki pay1
kademeli olarak azalmustir. Elektrik iletim
sektoriinde bir kamu kurulusu olan TEIAS
belirleyici konumdadir. Elektrik toptan satig
piyasasinda hem ozel sektdr katilimcilar hem
de EUAS aktif bir rol oynamaktadir. Elektrik
dagitim sektdrii, mevcut durumda tamamen
dzellestirilmigtir. Elektrik perakende
sektorinde ise gorevli tedarik¢iler ile &zel
sektor katilimeilar rol almaktadir. 31.12.2023
tarihi itibartyla ilkede 1.549 6zel girket elektrik
iiretim  sektdriinde faaliyet yiiriitmektedir.
Toptan satig sekt6riinde ise 232 6zel sirket
bulunmaktadir,

Tiirkiye toplam elektrik talebinde 2020 yilinda
Covid-19 pandemisinin talep iizerindeki

diigtirficii etkjini takiben, 2021 yilinda elektrik
talebinde gficlii bir toparlanma yasanmgtir.

2022 yilplda, sanayi tiretimindeki azalma ve
iliman ks kosullarimin etkisiyle elektrik talebi,
bir dngeki yila gore diiglis gdstermistir. 2023

ENTERRA YENILENEBILIRt ENERJI A.S.
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yilinda ise beklenenden sicak gegen yaza
ragmen, 1liman kig ve 6 Subat Kahramanmarag
depremi talebin 2022 yilma gore azalmasma
sebep olmugstur. Gegtigimiz 30 yilda kisi bagina
diigen elektrik talebinde goriilen hizli artiga
ragmen, yillik kisi bagina diigen elekirik talebi
halen (TUIK wverilerine gore) 3,9 MWh
seviyesindedir. Bu  rakam, OECD
ortalamasinin ~ yaklapk  yaristna  denk
gelmektedir. Bu durum iilkedeki elektrik
talebinde Snemli bir biiyiime potansiyelinin
meveut olduguna igaret etmektedir.

Tirkiye’deki kurulu gii¢ 6zellikle 2000 ve
2023 yillan arasinda Snemli artig g&stermigtir.
2023 yih Aralik ayi itibartyla, kurulu giictin
%46,6’lik kismn termik, %53,4’lik kism ise
yenilenebilir enerji kaynaklanndan
olugmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklar
icerisinde hidroelektrik santralleri, 31.964
MW’lik kurulu gii¢ ile %29,9’luk paya, riizgér
santralleri 11.803 MW kurulu giig ile %11,0’lik
bir paya ve giines santralleri 11.691 MW’lik
kurulu gi¢ ile %10,9’luk bir paya sahiptir.
Termik santrallerden dofal gaz santralleri
25.369 MW’lik kurulu gilg ile %23,7’lik bir
paya sahip olurken, komiir santralleri 21.814
MW kurulu gii¢ ile %20,4’lik bir paya sahip
olmustur.

Tiirkiye’deki elektrik {iretimi incelendiginde
ise, 1970’lerden glintimiize kadarki siiregte
iilkenin fiiretim kangimmdaki kaynaklarm
onemli ol¢iide gesitlendigi gézlemlenmektedir.
1970’1erde elektrik tiretimi igin yogunlukla fize!
oil, kémir ve hidroelekirik santralleri
kullanilirken 1980°lerde komir  ve
hidroelektrik sahtralierinin iiretimi artmis ve
sivi  yakatl énemi azalmugtir. Yine
1980’lerde/ tirctime baglayan dogal gaz
santrallert ilerleyen yillarda kapasitesini biiytik
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yere sahip olmustur. Ithal kémiir tedarigindeki
artig ile komiir kaynakl: elektrik iiretimi 2000
yilindan sonra artig gostermigtir. Hidroelektrik
digindaki yenilenebilir enerji kaynaklarmin
payl,, YEKDEM ile yapilan alm garantisi
uygulamasi ile 2010’ yillardan sonra énemli
artis yagamugtir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal
yatirimlan tegvik etmeye yonelik olarak
uygulanan politikalarm basinda ABD Dolarina
dayah bir alm garantisi mekanizmas: olan
YEKDEM  uygulamasit  bulunmaktadir.
Gegtigimiz on yilda yenilenebilir enerji, kurulu
gliciinfin artmasinda dnemli rol oynamig olan
bu mekanizma 2021 yihnda giincellenerek,
yerini TL/MWh bazl1 yeni bir uygulamaya
birakmistir. YEKDEM’e 2021 sonras: ilginin
azalmastyla birlikte 2023 Mayis aymnda yapilan
giincelleme ile YEKDEM fiyatlan yatirimeiya
yeniden cazip gelebilecek seviyelere gekilmeye
galipiimigtir.  Tirkiye aynca biyiik olgekli
yenilenebilir enerji yatirimlarin yapilabilmesi
igin ihaleye dayali bir yapiya sahip olan YEKA
modelini de uygulamaktadir. Son dénemde ise
elektrik depolama yo6netmeliginde yapilan
degisikliklerle birlikte depolamalr riizgir ve
glines enerjisi yatinmlarmin 6nil agilmustrr.
Oniimiizdeki yillarda devreye girecek olan
kapasitenin onemli bir boliiminii bu tiir
yatiimlanin  olugturmast  beklenmektedir.
Gelecekte de Tirkiye elektrik kurulu
guclindeki artiglarin bagta rlizgdr ve giines
olmak tizere agirlikli olarak yenilenebilir enerji
kaynaklanindan gelmesi beklenmektedir.

Tirkiye, yenilenebilit enerji kaynaklarimin
geligtirilmesi igin en Snemli destegi saglayan
YEK (Yenilesiebilir Enetji Kaynaklari) Destek
Mekanizmgéimi  (YEKDEM) 2005 yilinda
uygulamaga koymugtur. YEKDEM
uygulamfalan arasinda ise farkli dénemler icin
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yapilmis Onemli degisiklikler bulunmaktadsr.
EPDK, YEKDEM bagvurularini (bir sonraki
vil i¢in) her yil Kasim ay1 sonuna kadar
toplamaktadir. Yenilenebilir enerji santrali
sahipleri her yil iiretimlerini tarife garantisi
fiyat1 tizerinden mi yoksa spot piyasada mu
satacaklarina karar vermek durumundadir. Bir
onceki yiin Kasim aymin sonunda verilen
karar tiim y1l i¢in degistirilemez ve girketler yil
boyunca tim dretimlerini ilk tercihleri
dahilinde satmak zorundadir. Alim garantisine
ek olarak, yerli iiretim aksamlar1 kullanan
yenilenebilir enerji santrallert igin ek bir tegvik
mekanizmasi da uygulanmaktadir.
"| “Yenilenebilir Enerji Tesislerinde Kullanilan
Yerli Uretim Ekipmanlara fliskin Uygulama
Yonetmeligi” uyarmca, yerli iiretim mekanik
ve/veya elektromekanik ekipman kulianan
lisans sahiplerine ilk bes yil igin alim
garantisine ek katkilar saglanmaktadir.

Simdiye dek lisansh yatinmliar i¢in iki ana yol
YEKDEM ve YEKA uygulamalar olmustur.
Her ne kadar YEKA ihalesinde belirlenen
fiyatlar ile YEKDEM &nlisans ihalelerinde
belirlenen fiyatlar birbirinden farkli ve ayn
uygulamalar olsa da YEKA modeli
kapsaminda geligtirilen santrallerde tiretilen
elektrik, YEKDEM uygulamas1 altinda
degerlendirilmektedir.  Ozetle, = YEKA
ihalelerinde belirlenen alim garantisinin
ddenmesinden kaynaklanan maliyet YEKDEM
birim maliyeti hesabmna dahil edilmekte ve bu
yolla piyasadaki tiim tiiketicilerin faturalarina
yansitilmaktadir, Arahik 2022 itibariyla 2.850
MW riizgir ve 3.000 MW giines enerjisi
YEKA ihalesi sonu¢landirimigtir.

12022 yiindg kaynak bazinda hidroelektrik
santralleri, Atirkiye genelinde 67.195,4 GWh
elektrik Airetmis olup, 1271 GWh Iile
kismi Sirket’in %1060 pay sahibi
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oldugn Igtas  Yenilenebilir tarafindan
karsilanmugtir. TEIAS verilerine gore, Tiirkiye
elekirik piyasasinda toplam kurulu gii¢
103.809,3 MW olarak gergeklesmekle birlikte,
Sirket 387,98 MW kurulu giicii ile sektdr iginde
%0,37 orammna sahiptir. 31.12.2023 TEIAS
verilerine gore, Tiirkiye elektrik piyasasinda
toplam kurulu gii¢ 107.050 MW olarak
gerceklesmekle birlikte, Uretim - Sirketleri
387,98 MW kurulu giicii ile sektdr iginde
%0,36 oramna sahiptir.

B.4 | Ihracqiyr ve faaliyet gosterdigi | Sitket’in  beklentilerini Onemli  derecede
sektirii etkileyen dnemli en son | etkileyebilecek egilimler, 2020 yili bagindan
egilimler hakkinda bilgi giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan
Covid-19 pandemisi, 2022 yili bagindan bu
yana devam eden Rusya-Ukrayna ve 2023 yili
igerisinde ortaya ¢ikan Israil-Gazze olaylan ile
Tiirkiye’de veya diger lilkelerde yasanan savas,
teror saldirilan veya diger tiirden gatismalara
yonelik tehditler veya fiilen gergeklegen
saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik etkileri,
kiiresel olgekte cografyamizi da
etkileyebilecek olagandigi mevsimsel kosullar,
piyasa kogullarina bagli olarak elektrik
talebinde yasanabilecek distisler, kiiresel |
enflasyon ve kur dalgalanmalan, doviz
kurlarindaki belirsizlikler ve yenilenebilir
enerji alanindaki mevzuatlarda yatinmiara
olumsuz etkileri olabilecek degisiklikler olarak
siralanabilir. Tiim diinyada ve Tiirkiye’de
elektrik fiyatlar olugpumunda en énemli faktbr,
elektrik {retim santrallerinde kullamlan
dogalgaz, petrol, komir gibi yakitlarn

i fiyatidur.
B.5 |Ihracoimn dahil oldugu grup | Sirket, IC Grup Sirketleri arasmndadir ve IC
ve grup i¢indeki yeri Grup Sirketleri’nin ana holding sitketi, IC
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¢ok yabanci itlkede yatrim ve igletmeleri
bulunmaktadur. Insaat, alt-yap, enerji, turizm,
sanayi sektorlerinde 20.000%¢ yakn ¢aligam ile
hizmet vermektedir.

IC Holding’in, Sirket’in pay sahipleri olan
Igtas Ingaat ve igtag Enerji de dahil, dogrudan
bagh  ortakliklarma iliskin aciklamalar
asagidaki gibidir:

Enerji Grubu: IC Holding’in enerji
sektdriinde faaliyet gdsteren ana bagh ortakly g1,
IC Enterra’nin %91,2 oraninda pay sahibi olan
Igtas Enerji*dir. fgtag Enerji, 1998 yihinda enerji
sektortindeki  faaliyetlerine baglamistir ve
enerji iiretimi, agik maden isletmeciligi, enetji
ticareti ve enerji dapgitim sektorlerindeki
faaliyetleri ile faaliyetlerine devam etmektedir.
Igtas Eneji’nin bagh ortakliklari vasitasiyla
yenilenebilir enerji de dahil, elekirik tiretimi,
elektrik perakende ve toptan satig1 ve elektrik
dagitim faaliyetleri bulunmaktadir.

Ingaat ve Altyap Grubu: IC Holding’in
ingaat ve altyap: grubunun ana girketi, Sirket’in
de dofrudan pay sahibi olan I¢tag Insaat’tir.
Igtag Ingaat gerek yurt igi gerekse yurt diginda
havaalanlari, barajlar, otoyollar, demiryollari,
meitrolar, limanlar, oteller, saglik kampiisleri ve
ikonik st yapilar alanlarmda faaliyet
gostermektedir. '

Sanayi Grubu: IC Holding’in sanayi grubu
kapsamindaki girketler, prefabrik kamp
¢Oztimleri, cok amagh konteyner yapilar ve
kalici ¢elik imalatlariyla 85°'ten fazla tlkeye
ulagtirmig durumdadir,

Turizm Grubu: IC Holding’in turizm grubu
sitketleri Antdlya’da ¢esitli bolgelerde otel
hizmeti sunghaktadir. Antalya otelleri disinda,
Istanbul $iéli- Bomonti Bolgesinde 120 yillik
bir bira fabrikasinin (Bomonti Ada) enditstri
mirasi/ olarak renove edilip turizme
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kazandinlmas1 kapsaminda, Hilton Istanbul
Bomonti Otel ve Kongre Merkezi, 2013 yilinda
ingaati tamamlanarak hizmete girmigtir.

Bagh Ortakliklar:

Sirket’in baglt ortakliklari, Ictas Yenilenebilir,
Trabzon Enerji ve Igtas Giineg’tir. Bagh
ortakliklarin tamamu, elektrik tiretim faaliyeti
ile igtigal etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylari
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasy olan Kisilerin
isimleriAmvanlarn  ile  her
birinin pay sahiplii hakkinda
bilgi

Ihracomie hakim ortaklarimm
farkh oy haklarma sahip olup
oImadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya delayh
olarak ihra¢emin  y5netim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracayr  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesinde;

 IC Igtag Enetji Yatiim Holding A.S.,
485.404.104 adet A Grubu pay ile
990.030.179 adet B Grubu paya
sahiptir. Dolayistyla, isbu Izahname
tarihi itibariyla Igtag Enerji genel kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay1
icin 5 (bes) oy hakkina ve her bir B
Grubu pay1 igin 1 (bir) oy hakkma
sahiptir.

o IC Igtas Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.,
142.579.394 adet B Grubu paya
sahiptir. Dolayisiyla, isbu jzahname
tarihi itibariyla Igtas Ingaat genel kurul
toplantilarinda her bir B Grubu pay:
i¢in 1 (bir) oy hakkma sahiptir.

Igtas Enerji Sirket’in sermayesinin %91,19’una
ve genel kuruldaki oy haklarmin %95,99’una
sahiptir. Bu kapsamda, Sirket'in dogrudan
y6netim hakimiyetine sahip ortagl, Igtas
Enerji’dir. S6z konusu y&netim hakimiyetinin
dayanagi, Sirket sermayesinde I¢tag Enerji’nin
sahip oldugu pay oramdir (%91,19).

I¢tas Enerji’nin sermayesinin %49,40°1 IC
Holding’e ve %45,64°1 Igtas Ingaat’a aittir.
Dolayisiyla Igtag Enerji sermayesinin veya oy
haklarinin tefe bagina yarisindan fazlasmna sahip
bir ortak byfunmamaktadir.
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Igtag Insaat’'n  dogrudan pay sahipligi
yapisinda, Firat Cegen %21,56, Serhat Cegen
%20,18, Mehmet Salih Cecen %20,18 ve
Ibrahim Cegen %13,21 oraninda dogrudan pay
sahibidir,

IC Holding’in dogrudan pay sahipligi
yapisinda da, Serhat Cegen %31,75, Firat
Cegen %29,91, Mehmet Salih Cegen %29,34
- ve Ibrahim Cegen %5,87 oraminda dogrudan
pay sahibidir,

IC Holding sermayesinde oy hakkinda
imtiyazin kullamlabildigi genel kurullarda ise
Ibrahim Cegen, genel kurulda kullanilabilir oy
haklarmin tek bagma dojrudan %33,22’sine
sahip olmaktadir.

Hem Igtas Insaat hem de IC Holding
sermayesinde, sermayenin veya oy haklarinin
tek bagina yansindan fazlasma sahip olan bir
ortak bulunmamaktadr.

Thraggr’nin son genel kurul toplantist ve son
durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylari dolayli olarak %5’ten
fazla olan nihai gergek kisi ortaklar Serhat
Cecen, Firat Cegen, Mehmet Salih Cegen ve
Ibrahim Cegen’dir.

Bu sebeple, Ibrahim Cegen ve ogullan olan
Firat Cegen, Serhat Cegen ve Mehmet Salih
Cegen’den herhangi biri, Sirket {izerinde
dogrudan veya dolayl: olarak tek basina
yonetim hakimiyetini haiz degildir.

B.7 | Se¢ilmis finansal bilgiler ile | Sitket’in dénen varliklan nakit ve nakit
ihragcinin finansal durumunda benzerleri, ticari ve diger alacaklar, tiirev
ve  faaliyet  sonuglarmda | araglar, pesin 6denmis giderler, cari dénem
meydana gelen onemli | vergisiyle ilgili varhklar ve diger dénen
degisiklikler _ varlikiardan ol adw, Sirket’in ddnen
varliklan 317122021, 31.12.2022  ve
31.12.2023 tafihleri itibartyla sirasiyla 97.530
bin TL, 928.053 bin TL ve 503.663 bin TL
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tutarindadir.  Sirket’in donen varhklarindaki
2021 yilsonundan 2022 yilsonuna artiy orani
%852 iken, 2022 yilsonundan 2023 yilsonuna
azalig orani ise %46’dir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
| itibartyla Sirket’in strasiyla nakit ve nakit

benzerleri 31.12.2021 itibariyla, 25.675 bin TL
iken %582 artisla, 31.12.2022 itibariyla
175.227 bin TL’ye yiikselmigtir; 31.12.2023
itibanyla ise %18 artigla 207.485 bin TL’ye
yiikselmistir. S6z konusu dénemler itibariyla
nakit ve nakit benzerlerindeki degigim ciro
artisina/azaligina paralel olarak elektrik enerjisi
gelitlerinden elde edilen tutarlardan kalan
bakiyeleri igermektedir.

Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklari
31.12.2021 itibaryla 3.401 bin TL iken,
%11.629 artisla 31,12.2022 itibartyla 398.918
bin TL’ye yitkselmigtir ve 31.12.2023 itibanyla
ise %79 azalisla 82.044 bin TL ye diigmiigtiir.
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan ticari
alacaklannmin tamam elektrik satislarindan
kaynakli ticari alacaklardan olugmaktadir, Séz
konusu tutarlar Igtas Ingaat ve IC Elektrik
Toptan sirketlerinden gelmektedir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklari, 31.12.2021 itibariyla 56.008 bin TL
iken %35 artigla, 31.12.2022 itibanyla 58.616
bin TL’ye, 31.12.2023 itibariyla %86 azahsla
8.199 bin TL’ye ditsmustir.

Sirket’in iligkili taraflardan diger alacaklan,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibatryla
siasiyla 104,194 bin TL ve 13 bin TL
tutarindadir. £1.12.2021 tarihi itibariyla iligkili

vadeli diger alacak bakiyeleri $irket’in bagh
ortaklysy  Ictas  Yenilenebilir _ tarafindan,
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22122022 ve 30.12.2022 tarihlerinde
Sirket’in iligkili tarafi olan TREDAS adina
TEIAS’a yapilan &demelere iliskindir.
11.12.2023 tarihinde bu alacaklarm tamam
tahsil edilmistir.

31.12.2022 itibariyla, Sirket’in kisa vadeli
tirev araglann 181.818 bin TL iken %I8
azaligla, 31.12.2023 itibariyla 149.329 bin
TL’ye diigmiistir. Sirket’in pesin Sdenmis
giderleri grubun enerji yatirimlan kapsaminda
tageronlara Gdenen avanslar ve sigorta
giderlerinden  olugmaktadrr.  31.12.2021
itibanyla, Sirket’in pesin odenmis giderleri
4.951 bin TL iken %10 artigla, 31.12.2022
itibanyla 5.441 bin TL’ye yitkselmis olup
31.12.2023 itibaryla %90 artigla 10.312 bin
TL'ye yiikselmigtir. Artigin sebebi pegin
ddenmis kapsaml ig yeri sigorta giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in diger dénen varhklan 31.12.2021
itibartyla, 6.790 bin TL iken %70 azaligla,
31.122022 itibariyla 2.050 bin TL’ye
digmiigtiir, 31.12.2023 itibariyla ise %1.981
artigla 42,658 bin TL ye yiikselmistir.

Sirket’in duran varliklari, diger alacaklar, pesin
ddenmig giderler, tiirev araglar, maddi duran
varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
kullamm hakki varliklari, ertelenmis vergi
varligl ve diger duran varliklar kalemlerinden
olusmaktadir.  Sirket’in duran varliklar,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibaniyla  sirastyla  16.540.156 bin  TL,
27.196.720 bin TL ve 27.504.550 bin TL
tutarindadir.  Sirket’in duran varliklarindaki 3
31.12.2024 ile 31.12.2022 tarihieri arasindaki |
artis oragti %64 iken, 31.12.2022 ile 31.12.2023 |
tatihlerf arasindaki artiy oram: %1 olarak ’
gercelflesmistir.

Tel: 0312 285 83 63 Fak: 0312 285 83 43
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31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri arasindaki
duran varliklardaki degisim esasli olarak maddi
duran varliklardaki veniden degerlemeden
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli tiirev araglart 31.12.2022
itibartyla, 269.506 bin TL iken %42 azaligla,
31.12.2023 itibariyle 156.951 bin TL'ye
digmitstiir. 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
arasindaki tiirev araglardaki degisim Sirket’in
degisken faiz riskinden korunmak amaciyla
bankalar ile yaptig1 faiz takas islemlerinden
kaynaklanmaktadur.

Sirket’in maddi duran varliklan; arazi ve
arsalar, binalar ve yer iistii diizenleri, tesis
makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaglar, diger
maddi duran varliklar ve yapilmakta olan
yatirimlardan meydana gelmektedir. Maddi
duran varliklar iginde en biiyiik pay: binalar ve
yer iistil diizenleri ile tesis, makine ve cihazlar
olugturmaktadtr.

31.12.2021 itibartyla, Sirket'in maddi duran
vatliklan 16.477.125 bin TL iken %63 artigla,
31.12.2022 itibariyle 26.861.727 bin TL’ye
yUkselmistir, 31.12.2023 itibariyle ise %0,24
artigla 26.926.584 bin TL’ye yiikselmisgtir.
31122021 ve 31.12.2022 arasindaki duran
varliklardaki degisimin bityitk kismi degerleme
artigindan kaynaklanmaktadir,

Sirket’in kullanim hakki varliklari, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 58.515 bin TL, 62.991 bin TL ve
160.117 bin TL tutarindadar.

Sirket’in ertelenmis vergi varhg 31.12.2023
tarihi itibariyle 100.876 bin TL tutarindadir.
31.12.2022/ve 31.12.2021 tarihleri itibarnyla
i is vergi varli1 yoktur,

kisa vadeli yikiimlilitkleri, kisa
bor¢lanmalar, uzun vadeli
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bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan, kiralama
islemlerinden kaynakh yiikiimlilikkler, tiirev
araglardan borglar, ticari borglar, ¢ahsaniara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, donem
kan vergi yitkiimliiligi, kisa vadeli kargilikiar
ve diger borglar ve yiiktimliiliklerden
olugmaktadir. Sirket’in  kisa  vadel
yikiimlilitkteri 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023  tarihleri itibanyla swrasiyla
3.077.160 bin TL, 3.014.780 bin TL ve
3.358.361 bin TL tutarindadir. Sirket’in kisa
vadeli yilkiimltliiklerindeki 31.12.2022 ve
31.12.2023  tarihleri arasmdaki degisim
oranlan sirasiyla, ~%2 ve %1 1'dir.

Sirket’in uzmmn vadeli borglanmalarimin kisa
vadeli kisimlar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023  taribleri itibariyla  sirasiyla
2.131.813 bin TL, 2.319.640 bin TL ve
2.267.860 bin TL tutarindadur.

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla banka kredilerinde sirasiyla %9 artig
ve %2 azalig meydana gelmistir.

Sirket’in kiralama iglemlerinden kaynaklanan
kisa vadeli yukimldltikderi, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 7.727 bin TL, 9.114 bin TL ve 10.075
bin TL tutarindadrr. Sirket’in  kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimitiliskierinde
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla bir onceki yila gore %18 ve %11
degisim meydana gelmisgtir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari
borglan,  31.12.2021, 31.12.2022  ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 107.478
bin TL, 620,539 bin TL ve 229.001 bin TL
Sirket’in  31.12.2022 ve
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Sirket’in tlirev araglardan kisa vadeli borglari,
31.12.2021 tarihi itibartyla swasiyla 116.558
bin TL tutanindadir.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibarryla
tiirev araglar varlik yonliiditr. 31.12.2021 tarihi
itibartyla tiirev araglardan borglar kapsaminda
%100 azalig olmustur.

Cabganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 2.954 bin TL, 427
bin TL ve 6.061 bin TL'dir. ilgili dénemler
arasinda meydana gelen degigimler sirastyla
%84 oraninda azalis ve %1.319 oraninda artig
olarak gergeklesmistir.

Sitket’in  diger  borglary, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirasiyla 672.603 bin TL, 12.851 bin TL ve
184.611 bin TL tutanindadir.

Kisa vadeli kargpihklar, kisa vadeli dava
kargihklar ve ¢aliganlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadar.

Diger kisa vadeli yiikimlilikler, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla
sirastyla 32.852 bin TL, 45.825 bin TL ve
61.953 bin TL tutarindadir,

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla
sirastyla %39 ve %35 oraninda artig
gergeklesmistir. 31.12.2022 ve 31.12.2023
yllarindaki artiglar, dénemsel olarak Sdenecek
vergi tahakkukiarinin artmasindan kaynaklidir.

Jirketin  uzun  vadeli  yikiimliliikleri
31.12.2021, 31.12,2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibanyla Arasiyla 13.741.941 bin TL,
12.846.53#4 bin TL ve 7.737.795 bin TL
tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli
yukiim}iliiklerine iligkin 31.12.2021,
31.122022 ve 31.12.2023 tarihleri arasindaki
azalig oram %7 ve %40’ tir.

111¢]
nkarg-Rur = (g, AP 4
?.r 474

IC [CTAS ENERJI YATIRIM BALDING AS. |
Kocatepe Mah. Kizibrmak Cad. No:31-33 J \

¢ Kapi No:20 Gankaya /ANKARA
('jl'e!: 0312 285 83 63 Fax: 43
I AT MO A
Tie.Sic.No:374818 Mersis

SANAYI VE TICARET A

JfEoriBd. Olel ApL No:4241. SisKISTANBLL
e CRash vi LIRER LK .

B 5438 Tic.Sic.No:lslanbol 20244.!




Uzun vadeli borglanmalar banka kredilerinden
olusmaktadir,  Sirketin  uzun  vadeli
borglanmalann  31.12.2021, 31.12.2022 wvs
31.12.2023  tarihleri itibantyla  sirastyla
11.324.939 bin TL, 7.950.580 bin TL ve
6.782.707 bin TL tutarnda olup, doénemler
arasinda sirasiyla %30 ve %15 azalis meydana
gelmigtir,

Sirket’in uzun vadeli kiralama iglemlerinden
kaynaklanan yikimliilikleri, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla
sirastyla 35.861 bin TL, 29.344 bin TL ve
30.138 bin TL tutarmda olup, donemler
arasinda swrastyla %18 azalip, ve %3 artmgtar.

Sirket’in tiirev araglardan uzun vadeli borglari,
31.12.2021 tarihi itibaniyla 85.848 bin TL
tutarindadir.  31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla titrev araglar varlik yonhidiir.
31.12.2021 tarihi itibartyla tiirev araclardan
bor¢lar kapsaminda %100 azalis olmugtur.

Uzun vadeli kargihklar, ¢alisanlara saglanan
faydalara iligkin kargthklar altnda yer alan
kidem tazminati karsiliklanndan olugmaktadir.
Sirketin  kidem  tazminati  karsiliklari
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 7.236 bin TL, 25.968 bin TL
ve 25.960 bin TL tutarinda olup, dénemler
arasinda sirasiyla %259 ve -%0,03 deglslm
gostermigtir.

Sitketin ertelenmig vergi y#ikiimliilitkleri,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 2.288.057 bin TL, 4.840.642
bin TL ve 898.990 bin TL tutarinda olup,
31.12.2022/tarihinde 31.12.2021%¢ gore %112
artiy meydana gelmigtir. 31.12.2023 tarihinde
31.12.2022’ye gére %81 azalis meydana
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Sirket’in 6zkaynaklari &denmis sermaye,
sermaye diizeitme farklari, paylara iligkin
primler, maddi duran varhik yeniden degerleme
kazanglan, tammlanmg fayda planlan yeniden
olgtim kayiplari, nakit akig riskinden korunma
kazang¢/kayiplari, gegmis yillar zararlari ve
dénem net kar/zararlan ve ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin etkisinden
olugmaktadir.

Sirket’in hasilatt 2021 yilinda 1.688.224 bin
TL iken 2022 yilinda %87 oraninda artig
gostererek  3.157.017 bin TL olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilina
gore %9 oraninda azahg gostererek 2.888.491
bin TL olarak gergeklesmigtir.

Satiglarin maliyeti, elektrik piyasast giderleri,
personel giderleri, amortisman giderleri ve
diger genel Uiretim giderlerini kapsamaktadir.
Sirket’in maliyetleri 2021 yilinda 891.708 bin
TL iken 2022 yilinda %8 oraminda artig
gostererek  963.006 bin TL  olarak
gergeklesmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilina
gore %65 oraninda artis gostererek 1.593.552
bin TL olarak gerceklegmistir.

Sitket’in genel yonetim giderleri, personel
giderleri, vergi, resim, har¢ giderleri,
amortisman giderleri ve itfa paylan, digaridan
saglanan fayda ve hizmetler ve diger
giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in genel yonetim giderleri, 2021 yilinda
74.925 bin TL iken 2022 yilinda %33 oraninda
azalis gostererek 50.119 bin TL olarak
gerceklegmigtir. 2022 yilinda genel yonetim
giderlerindeki azaligim en Onemli sebebi
disaridan saglanan fayda ve hizmetlerdeki %70
oranindakj/azaligtr. Sirket’in genel y6netim
giderleri/2023 yilinda ise %1 azalig gostererek
49.467 bin TL olarak gerceklesmistir.
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Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023, tarihlerinde sirastyla
16.766 bin TL, 7.360 bin TL ve 549 bin TL
olarak gergeklesmigtir. Esas faaliyetierden
diger gelirler 2022 ve 2023 yiilar bir énceki
yila goére swrastyla %56 ve %93 oraninda
azalmistir. 2021 yilinda esas faaliyetlerden
diger gelirlerin ana kaynagi 15.639 bin TL
tutarinda tahakkuk eden sigorta hasar tazmin
gelirleri  olurken, 2022 yilinda esas
faaliyetlerden diger gelirlerin ana kaynagi
6.743 bin TL ile silinen ticari borglara iliskin
gelirdir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri,
2021 yilinda 3.291 bin TL iken 2022 yilinda
%1835 oraninda artig gistererek 63.686 bin TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ise %25
oramunda artig gostererek 79.725 bin TL olarak
gerceklesmisgtir.

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri, sabit
kiymet satig karlarmdan ve faiz gelirlerinden
olusmaktadir, Sirket’in yatirnim faaliyetlerinden
gelirleri, 2021 yilinda 6.766 bin TL iken 2022
yilinda %109 oraninda artig gostererek 14.131
bin TL olarak ger¢eklesmistir 2023 yilinda ise
%84 oraninda artig géstererek 26.022 bin TL
olarak  gergeklesmistir. 2022 ve 2023
yillarmdaki artislarin  temel nedeni faiz
gelirlerindeki artigtir. Sirket’in  finansman
gelirleri, kur farki gelirleri, tiirev iglemlerden
kaynaklanan gelirler, iligkili taraflardan faiz
gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadir.
Sirket’in finansman gelirleri, 2021 yilinda
91.558 bin TL iken 2022 yilinda %106
oraninda s gostererek 188.512 bin TL
olarak ggfceklesmigtir. 2022 yilinda 188.512
bin TL Zken 2023 yilinda %191 oraninda artis
gosterfrek 548332 bin  TL  olarak
gerggklesmistir.
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Sitket’in  finansman giderleri, kur farks
giderleri, banka kredileri faiz ve komisyon
giderleri, kiralama iglemlerinden kaynaklanan
faiz giderleri, tiirev islemlerden giderler, iligkili
taraflara faiz giderleri ve diger giderlerden
olusmaktadir. Sirket’in finansman giderleri,
2021 yilinda 8.185.536 bin TL iken 2022
yiinda %41 oraninda azahs gdstererek
4.819.306 bin TL olarak gerceklesmigtir,
Azahgtaki en biiyik etken kur farki
giderlerindeki azahgtan kaynaklanmaktadir.
Finansman giderleri 2023 yilinda ise %19
oraminda artig gostererek 5.714.879 bin TL
olarak gergeklegmistir.

Sitket’in  31.12.2021,  31.12.2022  ve
31.12.2023 yillart itibariyla sirasiyla 201.104
bin TL ertelenmis vergi gideri, 267.026 bin TL
ertelenmis vergi gideri ve 453.815 bin TL
ertelenmis vergi geliri olmustur.

Yukanida agiklanan etkenlerin bir sonucu
olarak, 2021 yili net dénem zaran 3.809.529
bin TL iken 2022 yilinda net dénem kar
3.293.616 bin TL olarak kaydedilmistir. 2023
ylinda ise net donem kart %61 oraminda
azalarak  1.284.542 bin TL olarak
kaydedilmistir. 2023 yilinda ise net dénem kan
%61 oraninda azalarak 1.284.542 bin TL

‘ olarak kaydedilmistir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 { Jzahnamede yer alan finansal | Konsolide finansal tablolara, &zel amagh
tablolara  iliskin  denetim | bagimsiz denetgi raporlaninda olumiu gbriig
raporlarmdaki olumlu gériis | diginda goris bulunmamaktadir.
dismdaki hususlarm | icerigi /

B.11 { Ihraggamn isletme | Sirket’in 31/42.2023 yilsonu itibariyla; toplam
sermayesinin meveut | kisa vadely/ticari alacaklar1 90.243 bin TL, kisa
yiikiimHiliiklerini vadeli tigari borglari ise 229.001 bin TL olup,
kargilayamamas) net islgtme sermayesi negatif 138.758 bin

TL di
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31.12.2023
90.243

31,12,2021
59.409

31.12.2022
457.534

Bin TL
A -Toplam
kisa vadeli
ticari
alacaklar
B - Toplam
kisa vadeli
ticari bor¢lar
A-B Net
isletme
Sermayesi

107.478 620.539 229.001

(48.069) (163.005) | (138.758)

Igtas Ingaat ile Sirket arasinda yapilan enesji
satis sozlesmelerine istinaden, Sirket’in enerji
satiglariyla olusan Igtas Insaat’tan olan ticari
alacaklarim, satig yapilan ay1 takip eden aymn
20. giinii tahsil edecegi konusunda anlagmaya
vardmgtir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 | Ihrag edilecek ve/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden A Grubu
iglem gorecek sermaye piyasast | nama yazili ve B Grubu hamiline yazih olmak
aracnm  menkul  Kiymet | iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir.
tammlama. numarasi (ISIN) Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
g?lhfl tir ve gruplarma iliskin gorecek sermaye piyasasi aract Sirket’in B

8 Grubu hamiline yazih paylaridar.
Soz konusu paylarin ISIN npumarasi isbu
fzahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar'in higbir imtiyaz
yoktur.

C.2 |Sermaye piyasast aracmn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi

C3 |[Ihnrac edilmis ve bedelleri | Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in gikarilmug
tamamen Gdenmis pay saysi ile | sermayesi 1.618.013.677 TL olup, bu sermaye
varsa bedeli tam Gdemmemis | her biri 1,00 TL nominal degerde toplam
pay sayisi 1.618.013.677 adet paydan olusmaktadir. Bu

sermayenin tamami muvazaadan ari bir gekilde
Her bir paym nominal degeri | tamamen Sdenmistir.

Sirket’in/paylani her biri 1,00 TL nominal

degerde/olmak lizere 2 ayr gruba aynimig olup,
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adedi nama yazili A Grubu ve 1.132.609.573
adedi hamiline yazli B Gruby paylardan
olusmaktadr.

C4

Sermaye piyasasi aracaum
sagladi@n haklar hakkinda bilgi

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat
uyarinca, pay sahiplerine asapidaki cegitli
haklar: saglamaktadir:

* Kar Pay1 Hakk
Oy Hakki
Yeni Pay Alma Hakk:
Ortakliktan Ayrilma Hakki
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine
Katilim Hakk
Bedelsiz Pay Edinme Hakk:
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk:
Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:
Iptal Davasi Agma Hakky
Azmhk Haklan
Ozel Denetim Isteme Hakki

® & o o o

CsS

Sermaye piyasasi aracimm
devir ve tedaviiliini kisitlayica
hususlar hakkinda bilgi

Yoktur.

Cé

Halka arz edilen sermaye
piyasast araclarinm  borsada
islem gérmesi icin  basvuru
yapibp  yapilmadigxr  veya
yapiip yapilmayacag hususu
ile islem gériilecek pazara
iliskin bilgi

Halka arz sonrasinda paylatin Borsa Istanbul
Yildiz Pazar’da iglem g0rmesi igin 08.01.2024
tarihinde bagvuruy yapilmigtrr. Ancak, halka arz
edilen paylanin satiy tamamlandiktan sonra
Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi, Borsa
Istanbul  mevzuatimin ilgili  hitkiimleri
gercevesinde  Borsa  Istanbul  Yonetim
Kuralw’nun kararina baghdir. Borsa Istanbul’un
goriisit isbu Izahnamenin “I-Borsa Gorilsii”

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasz

kismunda yer almaktadir.

Sitket’in  halka agik  ortaklik statiistindi
kazanmasmdan sonra, kir dagitimi  yapalip
yapimayacag: ve yapilacak ise bangi miktarda
yapilacag: hususu Esas Sézlesme’nin “Karm
Tespiti ve, Dagitimy” baghkl: 14. maddesi
dogrultusdnda Genel Kurul tarafindan karara
baglanagaktir. Sirket tarafindan Kéar Dagitim
Politikdsimin belirlenmesine iligkin 18.12.2023
tarih Ae 2023/16 sayili yénetim kurulu karari
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almmigtir. Yénetim kurulyu karar ilo belirlenen
politikalar 22.12.2023 tarihti olagantistii genel
kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve
gortiglerine sunulmug ve pay sahiplerinin
onayina sunulanlar kabul edilmistir, Sirket kéar
dagitim politikas1 uyarmca ilke olarak, ilgili
dizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, Sitket’in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, igtirak ve bagh ortakliklarmnm
Sermaye gereksinimleri, yatinm ve finansman
politikalar, karhhk ve nakit durumn dikkate
alinarak kér dagitimuna karar verilir, Kr payt,
nakit veya kirm sermayeye eklenmesi suretiyle
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi,
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay
olarak da dagitilabilir.

D—RISKLER
D.1 | Ihraceya, faaliyetlerine ve Thragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
icinde bulundugu sektire
iligkin énemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

o Santraller'in isletilmesi, bakin ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik  yarrm harcamalarina  yol
acabilecek riskler tasuy

o Uretim Sirketleri’nin onemli Santraller ‘inden
birinin veya birkaginin devre dis1 kalmast veya
zarar gormesi, Sirket’in kdriigim olumsuz
etkileyebilir.

o Uretim Sirketleri, meveut ve gelecekteki
Jaaliyetleri icin ittiyag duydugu techizar ve
hizmetlerin temini ve stirdirilmesivle ilgili
belirli risklere tabidir.

o Uretim  Sirketleri tedarikgilerivle  olan
iliskilerini siirdiremeyebilir: aym ltedarikgiler
ile  yapilan igletme, bakm ve servis
sozlesmelerini  sozlesme  sireleri boyunca
devam etpirmeyebilir.

o Sirket, fnerji santrallerinin gelistirilmesiyle ve
hibrigsantral ve YEKA GES yatirmmlaryla ilgili
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belirsizliklerle ya da yatvim ve verimlilik
risileri ile karsilasabilir.

o Sirket'in baglr ortakhiklarimin facliyetleri,
Santraller’in isletmesi igin gereken lisans, izin
ve diizenlemelerin ve kamu kurum ve
kuruluglariyla yapian zorunlu anlagmalarin
imzalanmasina  ve bunlarin  gegerliligini
korumasina baghdr.

o Ictas Yenilenebilir’in Kadwcik HES’e iliskin
IHDS nin hiikiimlerine uymamasl, s0z konusu
IHDS kapsarminda EUAS'm gesitli tedbirler
almasina, para cezalari vermesine ve / veya
sozlesmeden dogan isletme haklarmun iptaline,
anilan sézlesmelerin tek tarafli feshedilmesine
neden olabilir.

o Eleltrik tiretim faalivetleri swrasinda yiiritiilen
islemler ve bazi dogal veya toplumsal olaylar,
santrallerin faaliyetleri bakimindan tehlike arz
edebilir, kazalara yol agabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve iiretimin duraklamasina yol
agabilir.

¢ Davalara ve uyugmaziiklara iliskin riskler sz
konusu olabilir. Uretim Sirketleri'nin olagan
Jaaliyetleri kapsaminda Uretim Sirketleri’'ne
karsi yasal islemler baglanlarak davalar
agilabilir, ayrica Uretim Sirketleri idari
islemlere konu olabilir. S6z konusu talepler ve
vasal iglemlerin Sirket veya Uretim Sirketleri
aleyhine sonuclanmmas: neticesinde, Sirket,
Uretim Sirketleri ve yoneticilerinin adli ve
cezai sorumluluidar: dogabilir, ilgili girketler
para cezast alabiliv, tazminat Odemek
durumunda kalabilir.

o Sirket, pergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
iklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergf denetimlerinden olumsuz etkilenebiliy.

o Sirfet, ¢alisanlarimm, ftedarikgilerinin veya
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davranislart veya hukuka aykirt davramglar
veya cevresel ve sosyal uyum prosediirierine
aykiry davramgslar: dolayisiyla risklere maruz
kalabiliv; bu rir ihiaiier fredi sozlesmeleri
tahtinda  femerriit  hallerinin meydana
gelmesine sebep olabiliy. Sirket, ayrica, alf
Yiiklenicilerinin ilgili kanun ve Yénetmeliklere
aylirr  hareketlerinden milgtereken  ve
miiteselsilen sorumiludur. Alf yiiklenicilerin
Jaalivetleri  sonucu Sirket’e  sorumluluk
dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabiliy. :

* Meveut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlart  karsilama  noltasindg yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptiriimas:
miimkiin degildir.

* Kilit personelin  kaybedilmesi veya kilit
personel ve nitelikli caliganlarm Sirket
biinyesine  dahil edilememesi,  Sirket’in
biyiimesini  simrlandirabilir  ve  Uretim
Sirketleri’nin Jaalivetlerini olumsuz
etkileyebilir,

* Gelecekieki yatirnmlar ve satin almalay icin fon
temin etme riskleri siz konusu olabilir.

o Sirket'in borglulugu ve Jinansal
yikimlulikleri,  Sirket’in Jaaliyvetlerini,
Sinansal durumunu  ve Jaalivet sonuglarim
olumsuz yinde etkileyebilir.

o Uretim  Sirketleri nin proje  finansman
sozlesmeleri kapsamunda Sirket'in ve Uretim
Sirketleri’nin  belirli  taahhiitlere uymas:

Proje finansman sézlegmelerine

aykiriliffar temerriit hali meydana getirebilir,

Sirket ‘ja ve Uretim Sirketleri nin mal varlidars

eki teminatlarin paraya gevrilmesine

abilir ve alacaklar iizerindeki temlikler
ivle sirketlerin  tium gelirleri,  ilgili
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finansman  yikiimbiliklerinin geri édenmesi
amaciyla kullamlabiliy.

o Sirket, iHiskili taraf islemleri yapmushr ve
yapmaya devam edecektiv. Satislarimin onemli
bir kism  iligkili taraflarina  olup, bu
yogunlagma nedeniyle iligki taraflar ile yapilan
islemlerinde yasanacak olumsuzluklar
Sirket'in satislarum olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in kontrol eden pay sahipleri ile diger
pay sahiplerinin Sirket yonetimine iliskin bakig
agilary farklilik gosterebilir. Kontrol eden pay
sahiplerinin menfaatleri, Sirket menfaatleri
veya diger pay sahiplerinin menfaatleri ile her
zaman bagdasmayabilir.

fhracommn icinde bulundugu sektére iligkin
riskler:

o Yenilenebilir enerji kaynaklarmndan elektrik
dretimi, biyiik olgtide (uygun miktarlarda su
kogullar: dahil) uygun meteorolojik kosullara
dayanmaktadr. Yenilenebilir enerji
kaynaklarimdan elektrik iiretimi bakinundan,
degisen meteorolojik kogullara bagl olarak
beklenen tiretim hedefleri gergeklesmeyebilir.

s Elektrige olan talep azalabilir.

o Elektrik pivasast fivatlart ve tahmini fiyatlar,
onemli dlciide degiskenlik gosterebilecektir.

o Yenilenebilir enerji igin saglanan deviet
desteginin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degigiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatwim ve biiyime planlarin

olumsuz etkileyebilir.
o Sirket, EKDEM  tesviki  kapsanundaki
Santrallghi - bakimindan Tamamliama

Odemelerinde olasi kur riskine tabidir ve bu
Santrhller igin YEKDEM donemi sona
ibinde, Sirket’in kur riski artabilecektir.
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o Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in iginde
bulundugu sektor ve faaliyeti icin énem arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve
aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar
Uretim Sirketleri'nin faalivetlerini olumsuz
yonde etkileyebiliy.

o lletim ve dagmim sebekesine badlanmadaki
operasyonel zorluklar, Uretim Sirketleri'nin
trettikleri elektrigi satma kabzlzyetmz olumsuz
etkileyebilir.

Diger Riskler:

o 2022 yils bagindem bu yana devam eden Rusya-
Ukrayna ve 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan
Israil-Gazze olaylar:  Sirket’in  faaliyetleri
tizerinde  dolayli  olarak olumsuz etk
dogurabilir.

» Depremler, diger dogal afetler, savag ve salgin
hastahiklar gibi miicbir sebepler ve Tiirkiye ‘ye
yakmn cofrafyalarda yasanan silahlt ¢atigma ve
savag gibi olumsuz durumlar genel olarak ilke
ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet
sonuclarim olumsuz yonde etkileyebilir.

o Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Konsolide
Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler
ise piyasa riski, kredi riski, likidite riski ve
sermaye riski basliklariyla aciklanmstir.

D.2 | Sermaye piyasasi araema | e Halka Arz Edilen Paylar halka agik  bir

iligkin dnemli risk pivasada islem goreceginden fivat ve hacim
faktorleri hakkinda bilgi dalgalanmalar: yaganabilir.

o Sirket'in halka aciklik oram swurhdw ve
paylarn likiditesi ve pay fivat: tizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

¢ Halka 4rz Edilen Paylar’in islem swasinda
likidite/ viski olugabilir ve bu durum halka arz
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o lhraggimin  paylar tkznczl piyasada islem
gormeye bagsladikian sonra, Ihra¢¢imn ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin dnemli  bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasada yatinm yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atisabilir. Ayrica ileride Sirket
paylarimin 6nemli kisminin satisy veya boyle bir
satisin ger¢eklesecegi yoniinde algi, Halka Arz
Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esasl
olumsuz etki olugturabilir.

e Halka Arz Edilen Paylai‘ icin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

o Tirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar'in degerini onemli
olgiide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kdr pay: ddememeye
karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dagitamayabilir.

o Halka Arz Edilen Paylar tim yatirimcilar icin
! wuygun bir yatwrim olmayabilir.
]

| E—HALKA ARZ
E.1 Hall:{a arza iliskin | Sirket, halka arzdan 2.269.863.230 TL briit gelir
ihrageimn/halka arz edenin | elde edecektir.

elde‘ edecefi net gelir ile Halka Arz Eden Pay Sahibi ise halka arzdan

katlanacag tahmini toplam s .
mahyet ve talepte bulunan toplam 1.425.793.940 TL brit gelir elde

. edecektir.
yatirnmecilardan talep
edilécek tahmini maliyetler | Halka arza iliskin toplam maliyetin 132.213.525
hakkinda bilgi TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina

diisecek maliyetin ise 0,36 TL olmast
beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde
edecegi net gelirin de 2.176.741.866 TL olmasi
tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerjrin kirilimi asagidaki tabloda
yer almaktadir:
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|C ENTERRA VENILENEBILIR

‘acat
I nglalteg%m&enﬂeﬁé
Tel: 031228

ey e e e Kargilayan .
TohoiniMaligét | tere I
| Bajimstz Depetim . Sirket 7.367.861
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler | Sirket 15.614.319
MKK Oyelik Ucreti (BSMV dahil) Sirket 492.849
SPK Kurul Uteti (Senmayenin Sirket 3.690.000
nominal defieri iizerinden)
SPK Kurul Ucreti (Thrag degeri ve %u:% Az Eden 2.042.877
nominal de_ger firka dizérinden) Pay Sahibi 1.283.215
» Sicket 59.583.910
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) Halk; Arz Eden 37.427.091
Pay Sthibi
Sirket 552.780
Hukuki Damigmanhik Halka Arz Eden 347.220
Pay Sahibi
Borsa Istanbul {gle Gérme Bagvur Sirket 33.784
Ucreti Halka Arz Eden 34.635
Pay Sahibi
Diger Maliyetler* Sirket 3.720.984
Toplam Maliyet - . °|.145.883.820 132.213.525
Halka Arz Edilen Pay Bagina Maliyet (TL) 036
Sirket'in Eldé Edecefi Halka Arz Gelil .~ 2.269.863.230
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler 93.121.364
Sirketin Elde Edecefi Net Gelir - ] 2.176:741.866
* Diger maliyetlerin KDV dahil 3.671.388 TL'si Aplus Enexji Yattrum Dantsmanlik
Teknoloji ve Tic. Lid. Sti.'den altnan damsmanlik hizmetind lugmaktadir. Bunun |-
diginda; KAP ayeligi, MKK ilciligi, yemmli mall nigavir, noter masraflars, ]
sumum platform vb. maliyetlerden olugmaktadir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kismiun satist hem de sermaye
artinmi  suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1
aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile
ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme
Bagvuru Ucreti Halka Arz Edilen Paylar’m
birbirine olan oram gozetilerek Halka Arz Eden
Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktur.
Sirket’in sermayesinin tamaminin nominal degeri
iizerinden alinan Kurul iicreti ile dier giderler
Sirket tarafindan karsilanacaktr.

Talepte  bulunan  yatirimcilardan, talepte
bulunulmas: sebebi ile ayrica bir icret
alinmayacaktir. Ancak yatiimcilar, talepte
bulunmak i¢in hesap agmak, virman ve EFT
islemi  gerceklestirmek  gibi  konularda,
konsorsiyum iiyelerinin kendi belirlemis oldugu
cesitli maliyetlere kat]afimak zorunda kalabilirler.
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E.2 | Halka arzin gerekgesi, halka
darz  gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Sermaye  artirimi  araciliftyla Ihrager’ya
saglanacak net nakit girisinin 2.176.741.866 TL
olmasi beklenmektedir.

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinmn
fonlanmasi, bilinirlik ve taninirli@in
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giiglii bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket tarafindan sermaye artirimu yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net
gelirin; agagida  detaylan  verilen gekilde
kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alam Kullamm Yiizdesi

Bagistas GES Projesi %8 - %15

Erzin-2 GES Projesi %25 - %55

Depolamali RES ve GES
Projeleri

%10 - %20

Yeni Yenilenebilir Enerji | %25 - %40

Santrali Yatirimlan

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar dikkate
alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda
Sirket menfaatleri dogrultusunda %10 oranina
kadar gegis yapabilecektir. Sirket s6z konusu fonu
bagh ortakliklarmin mali yapilarmi  ve
faaliyetlerini giiclendirmek amaciyla, yukarida
gosterilen  kategoriler ve tahsisat oram
cercevesinde, ihtiyag duyacaklari yatirimlara
finansman ve yapilacak sermaye artirimlarina
katihm saglamasi ile alt yap1 ve geligtirme
yatirimlari, satiy vg’ pazarlama faaliyetleri gibi
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Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukanda yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat
ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlart gibi
menkul kiymet alimlar suretiyle ve/veya fonun
degerini korumak adina benzer korumayi
saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandiracaktir. Amlan siire boyunca ilgili
fonun bu yontemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandinlacagina  ve  nemalandirmanin
kosullarmna global ve yerel ekonomik kogullar
cergevesinde Sirket menfaatlenne uygun olarak
karar verilecektir. :

E3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kogullan

Halka arzin baglamas: (ineesmde Kurul’un yam
sira, halka arz edilen™ 1hra§ leen Sirket
paylanmn borsada. 1§lejh_“ o _:_1 f¢in Borsa
Istanbul’un goru.sunun“': elctedlr

Halka arz, Sirket 91kanlm1§ sermayes1mn tamami
nakden Kkargilanmak suretiyle - 1.618.013.677
TL'den 1.845.000.000 TL'ye ¢ikanlmasi
neticesinde ihra¢  edilecek olan  toplam
226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet
B Grubu pay ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
Ictag Insaat’a ait 142.579.394 TL nominal degerli
142.579.394 adet B Grubu pay olmak ilzere
toplam 369.565.717 TL wnominal degerli
369.565.717 adet B Grubu payin halka arz
suretiyle gergeklegtirilecektir.

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 226.986.323 TL olup, Sirket’in
halka arz 6ncesi g¢ikarilmig sermayesine oram
%14,03 ve halka arz sonrast ¢ikariimig
sermayesine oram %12,30°dur.

Ortak satisn yoluyla halka arz edilen paylarn
nominal degeri 142.579.394 TL olup, Sirket’in
halka arz Gpcesi g¢ikarilmig sermayesine orani
%8,81 ve hdlka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine
oram %7/73’tiir.
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Satts, Ak Yatwum, I Yatinm ve Ziraat Yatmm]
liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan
II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglaninmn Satig1
Tebligi’nde tantmlanan “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama  Yoluyla Satis”  yontemi  jle
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in talep toplamamn
kesin baslangie ve bitis tarihleri Thragginin

(www.icenterra.com. tr) adresli_ve Ak Yatinm’in
(www.akyatirim.com.tr), Is " Yatirim’in
(Www.isyatiim.com.tt) ve Ziraat Yatirim’in

WwWw.zi atirim.comtr) adresli  internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek
tasarruf  sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 369.565.717 TL
nominal degerli paylann;

. 277.174.288 TL nominal degerdeki (%75)
kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara

* 92.391.429 TI, nominal degerdeki (%25)
kismi Yurt Igi Kurumsa! Yatinmerlara

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir,

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar
gergevesinde MKK tarafindan  hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi  yapilmayacaktr. Kaydi  paylar
kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri’nin MKK nezdindek; hesaplanna kaydi
olarak teslim edecektir.

Halka arz sonuglars, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarmin satigtha iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar £ergevesinde dagitim listelerinin
Kesinlegtigi /giinii takip eden 2 (iki) is gini
icerisinde /Kurulun &zel durumlann kamuya

istas Insaat
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agiklanmasma iliskin  diizenlemeler] uyarinca
kamuya duyurulacaktr.

E4 | Catigan menfastler de dahil Sirket, sermaye artirim yoluyla Halka Arz Edilen
olmak iizere halka arza Paylar iizerinden halka arz geliri elde edecektir.
itigkin ilgili kisilerin gnemli { Sirket paylarimn halka arzinda sahip oldugu
menfaatleri paylar1 satan hissedarlar pay satis geliri elde
edeceklerdir. Halka arz sirasinda, halka arza
aracilik eden araci kurumlarin halka arza aracihik
komisyonu, hukuki damsmanlik  biirolarnin
danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin
denetim ticreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri
olarak g6rev alan Ak Yatim, Is Yatinm ve Ziraat
Yatiim arasinda ¢1kar gatismas: veya herhangi bir
menfaat gatismast bulunmamaktadir. Ak Yatirim,
Is Yatrmm ve Ziraat Yatirim ile Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ak Yatirim,
Is Yatirim ve Ziraat Yatirim’m halka arz islemi
nedeniyle eclde edecegi araciik komisyonu
haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basanisma baglanmug bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Ak Yatirim, Is Yatim ve
Ziraat Yatinm’n Sirket'in %S ve daha fazlasina
‘sahip pay sahipletiyle arasinda, halka arza aracilik
kapsaminda imzalanan sozlesmeler disinda
herhangi bir anlagmasi yoktur

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporuntu hazirlayan
Ozmen Yalgn Avukatlik Ortakligh arasinda
hethangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas;
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgn Avukatlik
Ortakhiz ve Sitket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi ~ yoktur. Ozmen Yalgm Avukatlik
Ortakligr’mn dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansma baglanmis bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgm Avukathk
Ortakhig’mn Sitket’in dofrudan %35 ve daha
fazlasina sahig pay sahipleriyle arasinda, halka
arza iligkif sunulan hukuki . damsgmanlik
hizmetleri /' diginda  herhangi  bir  hukuki
damsmantik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen
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Yal¢in Avukatlik Ortakhii halka arza iligkin
sumulan hukuki damsmanhk hizmetleri igin
danmigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022, 2023 yiisoniar tablolarnin
bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Anonim Sirketi ile arasinda ¢ikar gatigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik Anonim Sirketi ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikarn  bulunmamaktadir. PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi, Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim galigmalarinin yiiriitiilmesine
iliskin yapmug oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi, Sirket'e sundugu
bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda Ucret
elde etmektedir.

Sitket’in, ilgili wvarlik degerleme raporlarim
hazirlayan Emst Young Kurumsal Finansman
Damigmanlik A.S. ile arasinda ¢ikar gatigmasi
veya herhangi bir menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Ernst Young Kurumsal
Finansman Damismanlik A.S. ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Emst Young
Kurumsal Finansman Damgmanlik A.S. dogrudan
ya da dolaylh olarak halka arzin bagarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Emst Young Kurumsal Finansman Damgmanlik
AS., Sirket /ile arasinda varhk degerleme
¢alismalar yiriitiilmesine  iligkin yapmg
oldugu agmalar haricinde, herhangi bir
anlasma / bulunmamaktadit., Ernst Young
Kurumsd! Finansman Danismanlik A.S., Sirket’e
2 Llﬂﬁ?’ﬂs&ﬂl
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sundugu varlik degerleme hizmetleri kapsaminda
licret elde etmistir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracm
halka arz eden
Kisinin/ihraccinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarinm
artinlmamasma iligkin
verilen taahhiitler hakkmda
bilgi

Halka arz, Ihrage1 IC Enterra Yenilenebilir Enetji
Anonim Sirketi'nin ¢ikanlmig sermayesinin
1.618.013.677 TL’den 1.845.000.000 TL’ye
artirilmasi neticesinde ihrag edilecek olan toplam
226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet
B Grubu pay ile Halka Arz Eden Pay Sahibi IC
Igtas Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ve ait olan
toplamda 142.579.394 TL nominal degetli
142.579.394 adet B Grubu paymn halka arz
suretiyle gerceklestirilecektir.

Sirket 26,12.2023 tarih ve 2023/21 say1h yonetim
kuralu kararma istinaden verdigi taahhidii ile
Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem goérmeye bagsladigs tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca, Sirket paylarmn
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artirumlan da
dahil olmak iizere) satiga veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
alinmayacagma ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digmdaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satts veya halka arz yapilacagima dair bir
agiklama yapilmayacagma iligkin taahhiitte
bulunmugtur,

Halka Arz Eden Pay Sahibi Igtag Ingaat,
26.12.2023 tarih ve 2023/38 say1h yénetim kurulu
kararina istinaden verdigi taahhidii ile Sirket
paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye
bagladifn tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca,
(mevcut olmas: halinde) sahip oldugu halka arza
konu olmayan irket paylarinmn, dolasimdaki pay
miktanmn artifasina yol agacak sekilde Borsa
Istanbul’da vgfveya Borsa Istanbul diginda satisa
veya halka afza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda
bir karar flinmayaca@ ve/veya Borsa Istanbul’a
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veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satiy veya halka arz yapilacagina dair bir
agiklama yapilmayacagt’ dogrultusunda taahhutte
bulunmustur. .

Sitket’in hakim pay sahibl Igtas Ener_u,
26.12.2023 tarih ve 2023/14 sayih ybnetim kuruly
kararma istinaden verdigi taahhuﬁlﬁ ile $1rket
paylarnin  Borsa Istanbul’da islem ' gérmeye
bagladifs tarihten itibaren ‘1. (bir) yil boyunca,
sahip oldugu halka arza konu olmayan. Sirket
paylarinin, dolagimdaki pay miktarsiin artmasina
yol agacak gekilde Borsa Istanbul da ve/veya
Borsa Istanbul disinda satiga veya halka arza konu
edilmeyecegi, bu dogrultuda - bir karar
alinmayacafi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
krymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte
bulunmugtur.

Sirket’in meveut pay sahipleri Igtas Enerji ve Igtas
Ingaat, sirastyla, 26.12.2023 tarih ve 2023/14
sayill yonetim kurulu karari ve 26.12.2023 tarih
ve 2023/38 sayih yOnetim Kkuwrulu Kararina
istinaden ayn ayri verdikleri taahhiitleri ile
SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesi gergevesinde, Sirket paylarimmm Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye bagladig tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca (I¢tag Ingaat agisindan,
mevcut olmasi halinde) maliki oldugu Sirket
paylannn halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan

sonucunu ddfuracak sekilde herhangi bir isleme
as1, belirtilen siire iginde s6z konusu
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paylarin kismen veya tamamen Borsa Istanbul
diginda satilmas1 veya devredilmesi durumunda
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde &zel durum
agiklamasi yapilmasi ve Borsa Istanbul diginda
satilan paylan alanlarin da bu simirlamaya tabi
olacagmin alicilara bildirilmesi dogrultusunda
taahhiitte bulunmugtur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Igtag Enerji ve Ictas
ingaat, sirastyla, 26.12.2023 tarih ve 2023/14
sayili yonetim kurulu karari ve 26.12.2023 tarih
ve 2023/38 sayili yonetim kurulu kararina
istinaden ayrm ayr verdikleri taahhiitleri ile
SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke
Karan uyarinca ve sdz konusu bu Ilke Karar
yiiriirliikte kaldig1 stirece, igbu Izahname’nin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada
satisi da kapsayacak sekilde, mevcut olmasi
halinde maliki oldugu paylarmi (halka arz edilen
kisim harig) borsa diginda satmayacaklari, bagka
yatirimel hesaplarina virmanlamayacaklar veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu etmeyecekleri dogrultusunda taahhiitte

olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi

bulunmuslardir.

E.6 |Halka arzdan kaynaklanan | Sirket’in paylarimin halka arzi mevcut pay
sulanma etkisinin miktari ve | sahiplerinin yeni pay alma haklarmin
yiizdesi | smmrlandiniimasi suretiyle sermaye artirimi ve

ortak satig1 seklinde olacaktir.
. Sermaye artinmi ve ortak satigi yontemiyle
Yeni pay alina hakla yapllag’ak halka arz neticesinde, sermg;'e artlsflna
kullannmimin  séz konusu

katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut hisse pay
oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Mevcut ortaklar igin -%1,0 oraninda sulanma
etkisi s6z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay
icin sulanma etkisi tutart -0,11 TL olarak

hesaplanmaktadir.
Halka arzdan pay a;lﬁu/k yeni ortaklar i¢in %3,5

oraninda sulanma gfkisi s6z konusu olup; 1 TL
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nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutari -

0,35 TL olarak hesaplanmaktadur.

Sulanma Ekisi

Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 16.914.329.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 1.618.013.677
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 10,45
Halka Arz Fiyat 10,00
Sermaye Artirtmi (nominal TL) 226.986.323,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.269.863.230,00

Halka Arz Masraflan**

93.121.364,03

Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri

2.176.741.865,97

Halka arz Sonrasi Defter Degeri

19.091.070.865.97

Halka Arz Sonras: Pay Sayist

1.845.000.000

Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 10,35
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -0,11
Mevcut Ortaklar fcin Sulanma Etkisi (%) -%1,0
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) 0,35
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) %3,5

*31.12.2023 sonu itibaryla toplam dzkaynaklar

**Sadece Sirket 'in katlanacagi masrafiar almmistir.

E.7 | Talepte

bulunan

Talepte  bulunan

yatinnmcilardan,

talepte

yatirnmcilardan talep | bulunmak igin zel bir iicret alnmayacaktir.
edilecek tahmini maliyetler | Ancak yatimcimn bu amagla hesap agmak,
hakkinda bilgi hakettigi paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farkhilik
gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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3.1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (liye olduklam profesyonel meslek
kuruluslan ile birlik¢e}:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlarim ve bagimsiz denetgi raporunu hazirlayan

3. BAGIMSIZ DENETCILER

bagimsi1z denetim kurulugunun:
Unvani | PwC Bagimsiz Denétim ve Serbest Muhasebeci Mali
_ i ‘| Miisavirlik Anonim Sirketi
Sorumlu Denet¢i - | :] Aysun Gul Kihg
Uyesi Oldugu  Meslek | .\ 41 Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
Kuruluglarl
Adre . | Kiligali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8 I¢ Kapi
rest ’| No: 301 Beyoghu / Istanbul

3.2, Bagimsiz. denetim kuruluslarmn/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal durum tablolan ile
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemleri itibariyla konsolide kar veya zarar
tablolarmdan segilen 6nemli finansal kalemler agagida yer almaktadir:

icfas insaat
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'OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR (bin TL) _ | 31.12,20211 31.12.2022| 31.12.2023%
Dénen varhklar:
Nakit ve nakit benzerieri 25.675 175.227 207.485
Tiirev araglar - 181.818 149.329
Ticari alacaklar 59.409 457.534 90.243
- Dliskili taraflardan ticari alacaklar 3.401 398.918 82.044
- Higkili olmayan taraflardem ticari alacaklar 36.008 58.616 8.199
Diger alacaklar 705 104.663 1.959
- liskili taraflardan diger alacaklar - 104,194 13
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 705 469 1.946
Pesin 6denmis giderler 4951 5.441 10.312
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar vl 1.320 1.677
| Diger dénen varliklar 6.790] 2.050 42.658
Toplam dénen varhklar 97.530] -  928.053 503.663
Duran varlikdar: .
Diger alacaklar - . 793 524
- Riskili olmayan taraflardan diger alacoklar - 793 524
Tiirev araclar - 269.506 156.951
Maddi duran varliklar 16.477.125| 26.861.727| 26.926.584
Kullanmm hakk: varliklari 58.515 62.991 100.117
Maddi olmayan duran varliklar 1.353 1.508 3.838
Pesin 6denmis giderler - - 215.660
Ertelenmig vergi varliklari - - 100.876
Diger duran varliklar 3.163 195 -
Toplam duran varhklar 16.540.156 | 27.196.720| 27.504.550
Toplam varhklar 16.637.686 | 28.124.773| 28.008.213

BZEL BAGIMSIZ DENETIVMDEN GECMIS FI
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 KAYNAKLAR (bin L) 31122021 | 31.12.2022 | 31122023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar - - 592.060
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 2.131.813 | 2.319.640| 2.267.860
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 7.727 9.114 10.075
Tuirev araglardan borglar 116.558 - -
Ticari borglar 107.478 620.539 229.001
- Iligkili taraflara ticari borglar 11.168 - 11.015
- Hiskili olmayam taraflara ticari borglar 96.316 620.539 217.986
Caliganlara saglanan faydalar kapsammda borglar 2.594 427 6.061
Diger borglar 672.603 12.851 184.611
- Dliskili taraflara diger borglar 672.603 12,851 174.087
- Hiskili olmayam taraflara diger borglar - - 10.524
Donem kan vergi yiikiimltiliigii - - 624
Kisa vadeli karsiliklar 5535 ) 6.'.'2’ 84 6.116
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OZEL BAGIVSTZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR (bin TL) 31.12.2021 | '31.12.2022 | 31.12.2023
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsilar 2.991 4.835 5.276
- Diger kisa vadeli karsiliklar 2.544 1.549 840

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 32.852 45825 - 61.953

Toplam ksa vadeli yiikiimliiliikler 3.077.160 | 3.014.780 | 3.358.361

Uzun vadeli yiikiimliilikler:

Uzun vadeli borglanmalar 11.324.939 | 7.950.580 | 6.782.707

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiiktmlitlikler 35.861 29.344 30.138

Tiirev araglardan borglar 85.848 - -

Uzun vadeli karsiliklar 7.236 25.968 25.960
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsibiklar 7.236 25.968 25.960

Ertelenmis vergi yilkiimlitliikleri 2.288.057 | 4.840.642 898.990

Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 13.741.941 | 12.846.534 | 7.737.795

Toplam yiikiimlitliikler 16.819.101 | 15.861.314 | 11.096.156

OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye 1.044.536 | 1.044.536 | 1.618.014

Sermaye diizeltme farklan 3.623.679 | 3.623.679 | 3.680.768

Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin etkisi - 9.017 -

Paylara itigkin primler 126.031 126.031 126.031

Kar veya zararda yeniden smiflandimimayacak
birtkmis diger kapsamli giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme kazanglar: -| 8787.004 | 11.373.135
- Tammlanms fayda planlart yeniden élgiim kayiplar: - (17.030) (23.356)
Kar veya zararda yeniden smiflandinlacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler

- Natit alag riskinden korunma kazanglarr / tkayiplary) (161.925) 203.659 (29.049)
Gegmis yillar zararlar (995.871) | (4.798.332) | (1.117.452)
Dénem net zarar: (3.802.461) | 3.289.822| 1.286.238
Ana ertaklik paylan (166.011) | 12.268.386 | 16.914.329
Kontrol giicii olmayan paylar (15.404) 4.927) (2.272)
Toplam dzkaynaklar (181.415) | 12.263.459 | 16.912.057
Toplam kaynaklar 16.637.686 | 28.124.773 | 28.008.213
[ T, BAGIMSIZ DERETIVDER GECMIS KAR VIVA ZARAR VE DICER KAFSAML T CELIR TABLOTARL
o S T | ofo1:2021- | 01:01:2022. . 01.01.2023 -
LRV mamaReRTY o e mimws) | st
Hasilat 1.688.224 3.157.017 2.888.491
Satiglarin maliyeti (=) / {891.708) (963.006) (1.593,552)
Brilt kar / 796516 2.194.011 1.294.939
Genel yonetim giderleri (-) (74.925) (50.119) (49.467)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / 16.766 7.360 549
Esas faaliyetlerden 1 diger giderler (-) {3.291) (63.686) (79.725)
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'OZEL BAGTMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
KAYNAKLAR (bin TL) 1 31.12.2021 [ 31.12.2022 | 31.12.2023
Esas faaliyet kar 735.066 2.087.566 1.166.296
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 6.765 14.131 26.022
Yatirim faalivetlerinden giderler ¢-) (192) (8.365) (9.412
Finansman geliri / (gideri) 8ncesi faaliyet kara 741,640 2.093332 1.182.906
Finansman gelirleri 91.558 188.512 548.332
Finansman giderleri (-} _ (8.185.53¢)  (4.819.306) {5.714.879)
Parasal kazang 3.743.913 6.098.104 4.814.992

| Silrdiriilen faaliyetler vergi dncesi donem kari / (zararr) (3.608.425) 3.560.642 831.351
Donem vergi gideri (<) - - (624)
Entelenmis vergi gideri (201104} . (267.026) . 453.815
Dénem net kan / {zarari) {3.809.529) 3.293.616 _1.284.542
Net dénem kari / (zarar) dagthmu: :

Ana ortaklik paylar (3.802.461) 3.289.822 1.286.238

Kontrol giicil olmayan paylar (7.068) 3.794 (1.696)
(3.809.529) 3.293.616 1.284.542

Pay basina (kayip)/kazan¢ (TL) (3,64) 3,15 0,97

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger

kapsamh gelitler veya giderler

- Maddi duran varlik yeniden degerleme kazanglar: - 10.992.175 (544.493)

- Tanunlanmug fayda planiar: yeniden bigiim kayiplar: - {21.354) (8.431)

- Evtelenmis vergi gellvi / (gideri) - (2.194.164) 3528115

Kar veya zararda yeniden simflandmilacak birikmis diger

kapsamli gelirler veya giderler

- Nakit akas riskinden korunma kazanglart / (kayiplary) 452.540 456,979 (293.306)

- Ertelenmis vergi gideri (90.508) (91.395) ' 60.598

Toplam kapsamh gelir / (gider) (.447497)  12.435.857 4,027.025

Toplam kapsamh geliv / (gider) daZilinn:

Ana ortaklik paylart (3.440.429)  12.425.380 4.024.393

Kontrol giicti olmayan paylar (7.068) 10477 2.632
(3.447.497)  12.435.857 4.027.025

Yatirmicy, yatumm karzirml vermeden once ihragemm finansal durum ve faaliyet
sonuglarma iligkin ayrietihh bilgilerin yer aldign isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yonelik yatrim yapmak cesitli riskler barmdirmaktadi. Yatirim
karary alinmadan énce agagida belirtilen risk faktorlerinin ishu lzahnamenin biitiing
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskier, Sirket
yonetiminin isbu Irahnamenin tarihi itibartyla Sirket’i Ye bu nedenle de Halka Avz Edilen
Paylar'a yapilacak herhangi bir yatwim esash bigimde etkileyebilecegini ongordigii
risklerdir. §6z konusu risklerden herhangi birinin gefceldegmesi halinde, Halka Arz Edilen
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Paylar'm degeri diisebilir ve yatirmn tamamumm veya bir kismimin kaybedilmesi sz konusu
olabiliy.

Agagida belirtilen riskler kargdasiabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl: olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
girket’in faaliyetlerine, faalivet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk fakiorleri meveur olabiliv, Risk Jaktorlerinin
asagidalki sunum siralamasi Sirker Yonetiminin 56z konusu risklerin gergeklesme olasiligh veya
onemi bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir swralama olarak

diigiintilmemelidir. :

Yatrimecilar, bu Fahnamede paylasilan bilgiler cergevesinde hendi degez;lendirmelerini
Yaparak, Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim Yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler,

S.1. ihrag:g:!ya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Santraller’in isletilmesi, bakiny ve Yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik
verim ve bellenmedik yatirun harcamalarma Yol acabilecek riskler tagir, -

Uretim Sirketleri, elektrik firetim faaliyetlerini Santraller biinyesinde gergeklestizmekte olup;
Sirket’in finansal durumu ve karhhg, Uretim Sirketleri tarafindan igletilen Santraller’in
kesintisiz surette ve verimli bir sekilde igletilmesine baghdir.

Santraller’in igletimi, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmasi ve ilgili Uretim Sirketi’nin kapasite eksikligi veya altyapr sorunlart nedeniyle
tretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir. Bunlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan risklerdir.

Mekanik artzalar veya Santraller ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman Santraller’deki
elektrik iiretim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamig kesintiler meydana gelebilir.
Santraller’deki enerji iiretim tinitelerindeki plansiz kesintiler, s6z konusu kesinti giderilinceye
dek, genel olarak Uretim Sirketleri’nin elektrik satislaninin azalmasina yol agarak gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansttlamayan igletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim
maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Herhangi bir Santral biinyesindeki birkag tiretim iinitesinde aym anda planlanmamis kesinti
veya mekanik arizalarin yaganmasi ya da salt sahas: ve ana gii¢ trafosunda bazi anzalann s6z
konusu olmasi gibi hallerde, s6z konusu arizalar giderilinceye dek s6z konusu Santral’in
faaliyetlerinin gegici bir siire ile durdurulmas gerekebilir. Santral’in faaliyetlerinin gegici bir
stire i¢in tamamen durmasi s6z konusu olmasa dahi, Ghemli ekipman veya parcalarin ihtiyag
duyuldugu zamanda kuilanilabilir vaziyette ol 1, amlan Santral’in emreamadeligini
olumsuz etkileyebilir.

Santraller’deki arizalar, zorunlu kesintiler vey# beklenmedik yatinm harcamalar gibi
aksakliklar, karliligin azalmasma neden olabilir. Her ne kadar daha énce, bu tiir durumlar
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sebebiyle Sirket’in karliliginda kayda deger bir azalma yaganmams olsa da, bundan sonra da
yasanmayacag! garanti edilemediginden bu gibi durumlar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglanim olumsuz etkileyerek Sirket’in karhhg,
beklentileri ve finansai durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

2. Uretim Sirketleri’nin énemli Santraller’inden birinin veya birkacinn devre dist kalmast
veya zarar gérmesi, Sirket’in kirbiligm olumsug etkileyebilir.

Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu giiciin biiyiik bir kismum fireten bir veya birden cok
Snemli Santral’in igletilmesinde, bu tiir Snemli Santraller’de elektrik iretilmesine veya dretilen
elektrifin iletim veya dagitiminda, dojgal afetler ve/veya TEIAS va da ilgili dagitim sirketi
kaynakh birtakim aksakliklar yaganabilir. Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerinin elektrik piyasas:
mevzuatinn detayh diizenlemelerine tabi olmasimn neticesinde, mevzuata aykirlik halinde
idari yaptirimlar uygulanmas: sonucunda, bazi Snemli Santraller’in belirli bir siire devre dig1
kalmas: riski olabilir.

isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in faaliyetteki toplam kurulu giiciintin tamamint HES"ler
olusturmaktadir (siipheye mahal vermemek adina, GES Projeleri’nin yatim siireci devam
etmektedir). Herhangi bir sebeple aym anda tlim HES’leri etkileyebilecek bir uygulama veya
mevzuat degisikligi, soz konusu degigikligin niteligine bagh olarak, Sirket’in karliligina snemli
dlgiide olumsuz etki edebilecektir.

fsbu lzahname tarihi itibanyla Bafigtas-l1 HES, toplam kurulu giicin %36,24"inii
olugturmaktadir. Bunun yam swa Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HES de bir arada
degerlendirildiginde, toplam kurulu giiciin %32,48’ini kargtlamaktadir. Niksar HES ise kurulu
glic yoniiyle tek bagma %10,35’lik bir paya sahiptir. Dolayisiyla, bu Santraller, Sirket’in
faaliyetleri agisindan gorece daha 8nemli Santraller’dir ve bu Santraller’de yaganabilecek bu
tiir bir aksakhik, Sirket’in karliligina diger herhangi bir Santral’e nazaran daha gok etki edebilir.

Ayrnica Uretim Sirketleri tarafindan igletilen Santraller’in énemli bir ¢ogunlufunun lokasyon
olarak birbirine yakin bolgelerde yer almast da bu bolgeler dzelinde cografi agidan da bir
konsantrasyon riski yaratabilecektir. Omegin, Uretim Sirketleri tarafindan isletilen Yukan
Mercan HES ve Bagigtag-1 HES, Erzincan ilinde bulunmakta olup; bu iki Santral’in, Sirket’in
toplam kurulu giici igerisindeki payr %39,85°tir. Etzincan, Dogu Anadolu Bélgesi’nin
kuzeyinde, Karadeniz Bolgesi stmrnindadr.

Niksar HES, Orta Karadeniz Bélgesi’nin i¢ boliimlerinde ve Kadmncik-1 HES ve Kadincik-2
HES haricinde geri kalan Santrallerin tamamu ise, Karadeniz Bolgesi’nin dogusunda, birbirine
komgu illerde yer almakta olup; Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesi’nde yer alan bu Santraller’in
toplam kurulu gacti de Sitket’in toplam kurulu giictiniin627.67°sine tekabiil etmektedir.

Benzer sekilde, Akdeniz Bolgesi’nde Mersin ilinde yér alan Kadincik-1 HES ve Kadineik-2
HES bir arada degerlendirildiginde, toplam kurulu gijctin %32,48’ini iiretmektedir.

Dolayistyla, tek bagina Mersin ilini veya genel olargk Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesini ya da
Dogu Anadolu Bslgesinin kuzeyini etkileyebilecelf olaylar (Smegin, teror sal nlgr% sonucunda
ictas i
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kargilagilabilecek iiretim kesintileri veya fay hattna yakm bulunan tesisler bakimindan
kargilagilabilecek bir deprem sonucunda olugabilecek iiretim kayiplan gibi), tek bir bélgesel
etkili olay neticesinde, bu olay Dogu Anadolu Bélgesinin kuzeyindeyse Sirket’in toplam kurulu
glictiniin yaklagik %40°hik bir blimiintin, Dogu ve Orta Karadeniz Bolgesinde ise yaklasik
%30°luk bir boliimiiniin ya da Mersin ili ve ¢evresinde ise yine yaklagitk %30’luk bir
boliimiiniin, tek seferde ve aym anda kesintiye ugramasina yol agabilir.

Boyle durumlar, devre dig1 Kalan, elekirik firetemeyen ve/veya lirettigi elektrigi iletim veya
dagitim sistemine veremeyen ilgili Santralier’in biiylikligine ve kapasitesine bagl: olarak ilgili
Santraller’i isleten Uretim Sirketi’nin faaliyetini, finansal durnmunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz etkileyerek Sirket’in karlil:z1, beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

3. Uretim Sirketleri, meveut ve gelecekteki faalivetleri icin ihtivag duydugu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Uretim - Sitketleri’nin faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve
kalitede ve makul ticari sartlar lizerinden temin edilememesi, ilgili Uretim Sirketi tarafindan
igletilen Santral’in tiretim verimini diistirebilir veya igletmede sorunlar yasanmasina neden
olabilir. Sirket, Uretim $itketleri’nin faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin
ticari agidan uygun sartlarla, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin
edilebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

Tim Santraller bakimmdan ekipmanlarn anzalanmast veya gereken sekilde performans
gdstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlar karsilamakta yetersiz kalmas: veya faaliyetlerin
kesintiye ugramast nedeniyle ilgili Uretim Sirketi, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme
maliyetini kargilamak zorunda Kkalabilir, Ayrica ekipman garantileri, ekipman ariza veya
kusurlanndan kaynaklanabilecek gelir kayb: gibi dolayh zararlart kapsamamaktadir ve gelir
kaybr sigortalar: da bu tir dolaylt zararlarin tiim etkilerinin ortadan kaldirtimasinda yeterli
olmayabilir.

Bu durum ilgili Oretim Sirketi’nin faaliyetini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini

olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, bekientileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

4, Uretim Sirketleri tedarikgileriyle olan iliskilerini silrdiiremeyebilir; aym tedarikgiler ile
yapilan isletme, bakim ve servis sozlesmelerini sizlesme siireleri boyunca devam
ettirmeyebilir. :

Sirket, Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri icin, az sayida tedarikgiyle ¢alhigmaktadir ve
gelecekteki tedarik iligkilerinde de tigiincii kigilere ibtiyag duymaya devam edecektir. Uretim
Sirketleri’nin bir tedarikei ile olan iligkisinin sonafermesi durumunda, yeni bir tedarik¢iyle
gerekli zaman diliminde ve/veya aym &lgtide ufgun sartlarla anlagabileceginin garantisi
bulunmamaktadir.
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Birden gok Santral ile ilgili olarak belitli sayida aym tedarikei ve hizmet saglayici ile is iligkisi
kurulmasi s6z konusu olabilmektedir. Birden ¢ok Santral i¢in ayni tedarikgiden satm altnan
ekipmanlarda ve hizmetlerde, satin alma igleminden énce ilgili Uretim Sirketleri tarafindan fark
edilmeyen teknik arizalar veya aksakliklar olabilir ve tedarikei kaynakll bu tiir ariza ve
aksakliklar, ilgili tedarikgiden aynt tirin ve hizmeti tedarik etmis diger tiim-benzer igletmeler
agisindan da oldugu gibi, birden ¢ok Santral’in isletme performansinda, ilgili anza veya
aksaklik giderilinceye dek, azalmalara yol agabilir. ’ '

Uretim Sirketleri’nin isletme, bakim ve/veya servis hizmeti aldig sirketler ilejolan iligkisinin
sona ermesi durumunda, yeni bir sirket ile gerekli zaman diliminde ve/veya aymy Glgiide uygun .
sartlarla anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Aynca, anilan s6zldsmelérin ilgili
siiresinden 6nce, Uretim Sirketi tarafindan hakh sebep olmaksizin sézlegménin $ona érdirilmek
istenmesi halinde, piyasadaki bu tip benzer sézlegmelerde yer alan diizenlemeler ile. paralel |
diizenlemeler sebebi ile, bu sozlegmeler ile 5ngériilen baz: sona erme bedellerinin de bu hizmet
saglayici sirketlere Gdenmesi gerekebilecektir. " b ‘

Yukaridaki sayilan haller, ilgili Uretim Sirketi’nin faaliyeti, mali durumu ve faalgyet sonuglarii
olumsuz etkileyerek Sirket’in karlihg1, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir. '

3. Sirket, enerji santrallerinin geligtirilmesiple ve hibrit santral ve YEKA GES
yatirnmlariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik riskleri ile karsilagabilir,

Sirket bilytime stratejisi ¢ergevesinde meveut veya ileride kurulacak bagh sirketleri vasitasiyla
gelecekte yeni yatiimlar gergeklestirebilecektir,

Isbu Izahname tarihi itibarryla Uretim Sirketleri’nin 2 ayrn GES yatirimu devam etmektedir.

Bunlardan ilki Erzin-2 GES Projesi’dit:
YEKA Yonetmeligi uyarmea, YEKA, kamu ve hazine tagmmaziar ile 6zel miltlkiyete konu
taginmazlarda gergeklestirilen bityiik Glgekli yenilenebilir enerji kaynak alaniandr. YEKA
projelerinin amaci, bityitk dlgekli yenilenebilir enerjiye dayali elektrik tiretim santralleri inga
ederek, filkede gergekiestirilen toplam elektrik iiretimindeki yenilenebilir enerji paym
artirmak, yenilenebilir enerji tesislerinin kullanacag ekipmanm Tiirkiye’de tiretimini saglamak
ve bu amagla cesitli kamu tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA kullanimi konusunda ihaleler
(yarigmalar) gerceklestirilmektedir ve Yansma, ETKB’nin onay: ile sonuglandinimakta, onay
dahilinde en diigiik birinci teklif sahibi YEKA kullanim hakk: sézlegmesinin imzalanmasina
davet edilmektedir, YEKA yangmalanim kazananlar ETKB ile YEKA kullanm hakk
sbzlegmesi imzalayarak s6z konusu alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik
liretimine baglayabilir,

YEKA kullanm hakkr séziesmesi kapsamin
faaliyetinde bulunulabilmesi igin &nlisans ve

kullanum hakki anlagmasinn imza tarihinden i
Onlisans icin EPDK’ya bagvuruda bulunm

i YEKA’larda elektrik enerjisi tiretim
etim lisans1 alinmasi zorunludur. YEKA
aren 45 giin icinde, yarismay: kazanan kisi
zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra
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kazanan sirket, YEKA Yénetmeligi ve Elekirik Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nde belirtilen
gartlar1 yerine getirmesi sartiyla iiretim lisans: igin basvuruda bulunabilecektir. YEKA’larda
tiretilen enerji, kullanim hakk: sézlegmesinde belitlenen fiyat ve siire esas alinarak YEKDEM
kapsaminda degeriendiriimekiedir. Kuliamm haki anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi
dolduktan sonra girket, tretim lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet g&stermeye devam
edecektir,

Hatay — Erzin 2 Bélgesi’nde 100 MWe’lik baglant1 kapasitesine iligkin olarak agilmig olan
“Erzin-2 GES Projesi” YEKA yarigmasini, birim elektrik enerjisi ahim fiyati olarak 58,4
kurug/kWh tizerinden Igtag Enerji kazanmig ve igtag Enerji, ETKB ile 08.08.2022 tarihinde
“Yenilenebilir Enerji Kaynak Alamt (YEKA GES-4 Erzin-Viransehir) Sozlesme”sini
akdetmigtir. Akabinde 26.04.2023 tarihinde, Igtag Enerji ile Igtas Giines ve ETKB arasinda sz
konusu YEKA kullamm hakk: sézlesmesinin Igtas Giines’e devredilmesine iliskin bir devir
sozlesmesi akdedilmistir ve anilan sozlesme ile Erzin-2 GES Projesi YEKA yarigmasi
kapsaminda Igtag Enerji’ye ait titm hak ve yikiimltilikler, devir sozlegmesinin imza tarihinden
itibaren gegerli olacak sekilde, Igtas Giines’e devredilmistir.

S6z konusu devir sézlesmesinin imzasim miiteakip EPDK tarafindan {(daha once 01.09.2022
tarih ve ON/1159-19/05221 numarast ile Igtas Enerji adina dizenlenmis olan dnlisansmn
devami mahiyetinde) Ictas Giines adma ON/11934-10/05686 numarast ile 06.07.2023 —
01.07.2024 tarihleri arasinda gegerli olmak iizere bir onlisans diizenlenmigtir. Elektrik Piyasast
Lisans Y&netmeli§i uyarnca onlisanslar, siresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa énlisans
siiresinin sonunda, onlisans sahibinin iflasi halinde, énlisans sahibinin talebi iizerine veya
Onlisans sahibinin Uretim lisanst almasi iizerine sona erer. Onlisans sahibi bir tiizel kiginin,
tiretim lisans1 alabilmesi igin 6nlisans dbénemi boyunca, santralin kurulacag: sahanmn
miilkiyetinin veya kullanma hakkmm alinmasi, kurulmasi planlanan firetim tesisine iligkin
nazim ve uygulama imar plam onaylarmn kesinlegmesi, 30.12.2014 tarihli ve 29221 (.
Miikerrer) sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri Proje Yonetmeligi’nde
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde proje veya kat’i proje onaymin alinmasi, baglant
anlagmas: i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yapilmasi, gevresel etki
degerlendirmesi siirecine iligkin ilgili kararlarin alinmasi, yap ruhsatmin veya s6z konusu
ruhsatin yerine gegecek belgenin temin edilmesi gibi bazi islemlerin tamamlanmast gerekir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin olarak yatirim stiregleri devam
etmekte olup; igbu Izahname’nin 6.2 boliimiinde yatirim siireglerinin detaylarina yer verilmistir.
Erzin-2 GES Projesi'nin 2024 yiumn ilk yarsi itibanyla enerji tiretimine baglamas
planlanmaktadir.

Uretim Sirketleri tarafindan isbu izahname tarihi itibariyla vatiim siirecleri devam eden bir
diger proje ise, bir hibrit elektrik iiretim santrali projesi glan Bagistas GES Projesi’dir:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde 28.07.2029 tarihinde yapilan degisiklikle tiretim
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kaynaktan enerji tireten tesislerin birden gok enctji kaynafindan elektrik fireten tesiglere
donilgtimi, meveut tiretim lisanslarinin tadili suretiyle gerceklesecektir,

EPDK kararinm teblij tarihinden itibaren kararda belitlenen siire igerisinde, sermaye ve teminat
tutannn  giinceilenmesi, kaynak kullanim hakki sbzlesmesinin revize edilmesi, CED
Yonetmeligi kapsaminda gerekli kararin almmasu, yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara
dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alamnda azami su kotu ile igletme kotu
arasmda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali tniteler igin DSI ile imzalanan
kiralama s6zlegmesinin EPDK’ya sunulmas: kaydiyla lisans tadili yapilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Bagigtag-1 HES biinyesinde GES inga edilerek toplam 61,0847
MWm giictinde bir hibrit santral yatmm olan Bagistag GES Projesi yatimlan devam
etmektedir. Giincel durumda, CED siireci tamamlanmus ve kamulagtirma siireci devam
etmektedir,

Sirket’in ilgili Uretim Sirketleri agisindan YEKA GES projesine ve hibrit mekanizmasina
iligkin yatinmlannda ve ayrica gelecekteki diger herhangi bir yeni yatiriminda, doZru zamanda
yatrim yapmamasi, meveut yatirmmlarindaki verimlilii stirdiirememesi veya gelecekteki
yatirimlarindan istenen verimi elde edememesi s5z konusu olabilir. Sirket, ilgili Uretim
Sirketleri agisindan YEKA GES projesine ve hibrit mekanizmasina iligkin yatuimlarinda ve
gelecekteki diger yeni bir yatiriminda, ilgili projeleri ve bu projelerin ingaatlari planlanan
sekilde veya hi¢ bitiremeyebilir; gerekli anlagmalar ilgili sirketler icin ideal kosullar ile
imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya finansmanlar istenilen kosullarda temin
edilemeyebilir. Tigili Uretim Sirketleri, YEKA GES projesi ve hibrit santral veya gelecekte
meveut olabilecek yeni santraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarim alirken, imar
izninin almmasi, ingaat ve isletme onaylarimn alinmasi veya meveut onay, izin, ruhsat ve
lisanslarindaki kogullara uyumun saglanmasi gibi sireclerde gligitk cekebilir,

S6z konusu yatnmlar ile ilgili olarak, Uretim Sitketleri'nin yatinm harcamalan, Snemli
miktarda elektrikli ekipman, malzeme ve isglici maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler,
Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak lizere, Sirket’in kontrolii disinda cesitli faktérlere
de baghdr, Uretim Sirketleri’nin yatirim harcamalar: igin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmanin
ve malzemelerin maliyetindeki ve ig gitcii maliyetindeki artiglar ilgili Uretim Sirketi’nin soz
konusu yatirumdan bekledigi verimi elde edememesine yol agabilir.

Sirket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin, yeni proje haklan elde etmek amaciyla katildi§1 ihale
ve agik arttumalarm kazanilamamas: veya proje haklariun bagkaca bir gekilde elde
edilememesi de $irket’in biiylimesine engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin
ingaatlarint planlanan gekilde veya hig bitiremeyebilir. Sitket’in gerekli anlagmalar miizakere
edebilecefi ve gerekli lisans, izin ve finansmant saglayabilecegi konusunda higbir giivence
bulunmamaktadir. '

Buna ek olarak, yore halki ve bslgedeki dernekler, vkiflar gibi gesitli sivil toplum orgtitleri,
bazi projelerin gelistirilmesine agik¢a itiraz edebifirler. Bu itiraz, Sirket’in bazi projeleri
gergeklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir sanfralin yapim igin gerekli olan izin, yetki,
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onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacag ¢ahigmalarin; yore halki ve
sivil toplum Orgiitleri tarafindan dofaya ve biyolojik gegxthhge zarar verecegi, giiriiltii
kirliliine yol agacagt ve genel olarak ¢evreye zarar veleccgme ydnelik itirazlara konu olabilir.
$irket’in izin ve onaylarma itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylann iptali durumunda, Sirket’in
proje sitreleri veya iligkili mahyetlerl artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in ilgili projelerin
yapmmu ve geligtirilmesi igin gereken finansmam avantajh kosullarla elde etme kabiliyetini
etkileyebilir veya hig elde edememesine neden olabilir.

Turkiye’de iizerinde hidroelektrik, ritzgar, giines veya jeotermal enerji santrallerinin ekonomik
olarak inga edilebilecei sahalar sinith sayidadir. Sirket ve sekiordeki diger rakiplerin devambh
olarak yeni santral projeleri geligtirdikleni g8z ontinde bulunduruldugu takdirde; yeni santraller
i¢in uygun sahalar bulmak Sirket icin giderek zorlasacakhr Proje gelistirilecek bagka sahalar
bulunamamasi, Sirket’in tespit ettigi sahalar igin ingaat izni altamamasi, Sirket’in bu izni aldig
sahalarda ilgili projelerin bagariyla gelistirilememesi veya yukarida ana hatlartyla agiklanan
sorunlarm ¢dztilememesi durumlarmda; Sirket’in faaliyet sonuglan ve beklentileri olumsuz
etkilenebilecektir,

6. Sirket’in bagh ortakhiklarimn faaliyetleri, Santraller’in isletmesi icin gereken lisans, izin
ve diizenlemelerin ve kamu kurum ve kuruluslaryla yapian zorunlu anlasmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gecerliligini korumasina baglidr.

Sirket’in baglt ortakliklar aracilignyla gergeklestirilen faaliyetleri, kapsamh mevzuat
diizenlemelerine, ¢esitli duzenley1c1 ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve antlan
otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varligina ve gegerliligine tabiidir.

Santraller’de gergeklestirilen elektrik iiretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Santraller’in faaliyetleri i¢cin, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarmmn temin
edilmesi gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi itibartyla her bir ilgili Uretim  Sirketi,
faaliyetletinin bulundufe asama itibariyla gerekli tiim izin ve ruhsatian temin etmis olarak
elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup, amlan $eretlerm elektrik piyasasi faaliyetlerine
kesintisiz surette devam edebilmesi igin, s6z konusu izin ve ruhsatlann gegerli sekilde
yiirtirlitkte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elektrik piyasasi lisanslari, her bir ilgili lisans iizerinde belirtilen belirli siireler igin gegerlidir.
Uretim lisansimi siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarinin sona erme
tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay 6nce EPDK’ya bagvurmak zorundadir. flgili
lisanstn siiresi sona ermeden nce yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona
erecektir. Anilan lisanslarin meveut ve yiiriirlikkte olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca
bunlann iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z konusu olmas: halinde, antlan lisanslar
EPDK tarafindan iptal edilebilir. Aytica YEKA /igin verilen tretim lisanslan
yenilenmemektedir.

Santraller’i igleten ilgili Uretim Sirketleri tarafindan i}fili mevzuata aykir: faaliyetler, EPDK

tarafindan s6z konusu Uretim Sirketleri’ne veya Santrfller’e iliskin gesitli idari para cezalarinin
uygulanmasina, amlan kurumlara venlrm;; olapi teminat mektuplanmn gelir olarak
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kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagli olarak, ilgili Santraller’deki iiretim faaliyetlerinin
durdurulmasina ve anilan izin veya lisanslarin iptaline sebep olabilir. Elektrik iiretim lisanslari
gecerli gekilde yirtirliikte olmaksizin Santraller’de clektrik tiretimi faaliyetleri yerine
getirilemeyecektir.

Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari otoritelerin TUretim Sirketleri’nin lisans veya
izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlanmi  uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde

. uygulamasi, Uretim Sirketleri’nin idari para cezasi ve/veya yaptinmlarla karsilasmasina veya
faaliyetlerini durdurmasina yol agabilir.,

Ayrica Sirket, devlet ile yapti sozlesmesel iliskilerden dogan, devlet tarafindan veya bunlara
kargt baglatilan yasal iglemlere de tabi olabilir. Ormegin; HES’lerden elektrik tiretebilmek igin
DSI ile SKHA imzalanmasi gerekmektedir. DSl, ilgili Uretim Sirketi’nin SKHA’dan
kaynaklanan yiiktimliliiklerine uymamasi durumlarinda, ilgili SKHA’lart feshedebilir. Bir
SKHA’nin feshi, iigili Uretim Sirketi’nin ilgili HES teki faaliyetlerini sona erdirmesini
gerektirecektir, Ayrica DSI, Tirkiye’deki su kaynaklarin: kontrol etmekte ve HES’lerin alacag:
su miktarinl yonetmektedir. SKHAlarda yer alan htik{imler uyaninca DSI, belirli kosullarda bir
HES’in su debisini azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in tam kapasiteyle ¢alismasina engel
olabilir. Ayrica Uretim Sirketleri, DSi{’nin veya diger lUgiincii kigilerin boru hatlan gibi,
HES’lere su saglamak i¢in kullamlan ekipmanlar fizerinde dogrudan kontrol yetkisine sahip
degildir. Aym zamanda Uretim Sirketleri, DSI’nin veya s6z konusu ekipmanlari kontrol eden
Uetincil Kisilerin bu ekipmanlarin bakim veya onanmini yapmamasi durumunda, ilgili
ekipmanlarin bakim ve onarmm yapma hakkina da sahip degildir. Bu durum, Uretim
Sirketleri’nin HES’lerinin yeterli miktarda suya ulasamamasina neden olabilir.

Aynica Uretim Sirketleri’nin TE[AS’la veya ilgili dagiim sirketleriyle yaptiklar baglant:
anlagmalarinin sartlarina ya da TEIAS ve ilgili dagitum girketleri tarafindan yayinlanabilecek
ybnetmelik, genelge, yonerge ve goriiglere uymamalan ya da sistem kullanim bedellerini
ddememeleri, para cezalarinin uygulanmasma neden olabilir. S6z konusu ihlallerin
tekrarlanmasi, ilgili anlasmalann feshine veya ilgili baglanti noktasmdaki baglantimn
kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili santral
elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem
kutlanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh artig
gosterebilir.

Mevzuat kapsaminda yapilabilecek degisiklikler cergevesinde “CED Olumly” (ya da ilgili
olmasi halinde, “CED Gerekli Degildit”) kararlarmn kogullar1 ve kapsam: degisebilir ve bu
durumda Santraller’e iliskin olarak temin edilmis olan CEDYe iligkin kararlarm iptaline iligkin
davalar agilabilir. B6yle bir durumda Uretim Sirketleri'nifl faaliyetleri bu durumdan olumsuz
olarak etkilenebilir.

Sirket, EPDK’mn denetimlerine tabi olmakla birlik , Sirket, EPDK’min yam sira, gesitli
duzenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin deneti erinmhi;‘gd{lmnaktadlr.
¥ )
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SPK da, halka arzi miiteakip, Sirket tizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli
mevzuat ger¢evesinde yapttnmlar uygulayabilecek bir dilzenleyici kurumdur. Sirket
yiiriirliikteki mevzuata uymadigi veya ilgili aykinliklan gidermedigi takdirde SPK Sirket’e
kars1 sorugturmalar baglatabilir ve birtakim cezal yaptwrimiar uyguiayabiiir.

Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Sirket’in Uretim Sirketleri aracalifiyla islettigi ¢ok sayida Santral’in bulundugu gbz &niine
alndiginda, yukarida amlan durumlann Sirket’in geneli igin etkisinin gdrece az olacag:
savunulabilir; ancak yine de yukandaki durumlarin herhangi biri ilgili Uretim Sirketleri’ni
ve/veya ilgili oldugu olgiide Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyerek Sirket’in karlilig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsnz etkiler
yaratabilir.

7. Ictas Yenilenebilir’in Kadinctk 1 HES ve Kadinctk 2 HES’e iliskin IHDS nin
hitkiimlerine uymamasi, soz konusu IHDS kapsanunda EUAS’m cesiti tedbirler
almasina, para cezalar: vermesine ve / veya sozlesmeden dofan isletme haklarmm
iptaline, anlan sozlesmelerin tek tarafl feshedilmesine neden olabilir.

Ozellegtirme Yitksek Kurulu'nun 15.06.2015 tarihli ve 2015/55 sayih karan ile EUAS’a ait
Kadincik 1 HES ve Kadincik 2 HES in kullanimuna giren taginmazlarin zellegtirilmesine karar
verilmis ve 16.11.2015 tarihli ihale kapsaminda en yiiksek teklif, 864.100.000 TL ile Igtag
Yenilenebilir tarafindan verilmistir. Bu kapsamda, OB, EUAS ve Igtag Yenilenebilir arasinda
15.07.2016 tarihinde Kadincik 1 HES ve Kadmcik 2 HES’in igletme hakkimn verilmesine
iliskin bir isletme hakki devir sézlesmesi akdedilmigtir. Bu s6zlesmenin akdedilmesi ile birlikte
bu tarihten itibaren Kadmeik 1 HES ve kadincik 2 HES'in isletme hakka 49 yil siire ile Igtas
Yenilenebilir’e verilmistir. Sozlesme 49 yillik siirenin bitiminde bagkaca bir igleme gerek
olmaksizin sona erecektir.

Devredilen isletme hakki, Kadincik 1 HES’in ve Kadmeik 2 HES’in kullamminda olan
tasinmazlar ile bunlar iizerindeki yeralt ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis, makine ve techizat,
cihazlar, tagitlar (trafige kaysth olanlar hari¢), Kadimeik 1 HES ve Kadincik 2 HES ile ilgili
bilangoda kayith diger tiim maddi ve maddi olmayan varliklar, demirbaglar, benzeti diger
varhiklar ile I¢tas Yenilenebilir tarafindan s6zlegme siiresince edinilen veya sézlesme siiresince
I¢tas Yenilenebilir tarafindan belirli nedenlerle kullamm dig1 birakilanlarin yerine edinilen
taginmaz, tesis ve diger unsurlarin (trafige kayitlt olanlar harig) isletilmesini kapsamaktadir.

Sozlesme tahtinda isletici sifatiyla Igtas Yenilenebilir’in ¢esitli taahhitleri mevcuttur. Bunlar
asagidaki gibi listelenebilir:

- Elektrik piyasasi faaliyetleri, ¢evre yiikiimliligd ve su kullammi bagta olmek ve
bunlarla siirh olmamak iizere devrin kapsamipda olan varliklarin faaliyetine iligkin
tiim konularda yiiriirlitkte olan ilgili kanunlarAle diZer ilgili mevzuata tabi olduguna
ve bunlarla ilgili her tiirlit soramlulugunun kendisinde olduguna iligkin taahhiit;
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- Ortak tesisleri (Igletme hakki devir szlegmesi tahtinda ortak tesisler; elektrik tiretimi
yaninda sulama, igme ve kullanma suyu temini ve tagkm gibi birden fazla maksada
hizmet eden tesisler olarak nitelenmigtir) su kullamm hakki anlagmasina uygun olarak
kullanacagina iligkin taahhiic;

- Kadmneik 1 HES ve Kadincik 2 HES’in daima elektrik iiretim faaliyetine elverigliligini
ve verimlilifini saglamak i¢in gerekli biitiin bakim, onarim, ingaat, iyilestirme,
rehabilitasyon, alim-satim vesair igleri masraflan tamamen kendisine ait sekilde
gergeklestirecegine iligkin taahhiit; o

- Ortaya gikacak hasar ve zarar1 en kisa slirede giderecegine iligkin taahhiit;

- Devre konu varliklari amag disinda kullanmayacagma, igletmeyécegine iligkin
taahhiit; C

- Devre konu varliklara 3. Kisilerin verecekleti zararlar ve ziyanlara iligkin- snre'gl%ri
yuriitecegine iliskin taahhiit; ve ‘ _ :

- Isletme sirasinda mevzuata gore gerekli tedbirleri alacagina iligkin taahhiit,

Isletici olarak gtag Yenilenebilir, sdzlesme siiresinin sonunda devre konu varliklar tam ve
eksiksiz sekilde ve kullamma hazir durumda geri vermeyi saglayacak her tiirlti yatirim
yapacaktir. Bu kapsamda, s6zlesme siiresi boyunca yapilacak ttim ilave tesis ile rehabilitasyon
ve gelistirme amaglt yatiimlar EUAS'm onayi ile yapilacaktir. Sézlesme siiresinin sonunda
yapilan ilave yatmmlar da dahil olmak iizere tiim devre konu varliklar igletici tarafindan igler
halde EUAS’a bedelsiz sekilde devredilecektir.

I¢tas Yenilenebilirin IHDS tahtindaki yitkiimlitliklerini ihfal etmesi halinde, Igtag
Yenilenebilir'e en fazla 60 ginliik siire verilecegi ve fakat bu siire sonunda da aykirihigin
giderilmemesi  halinde, sozlesmenin  feshedilecegi diizenlenmigtir. ~ Ayrica, Igtag
Yenilenebilir’in iflas: halinde ya da iiretim lisansmm iptali veya sona ermesi halinde de
sdzlegmenin sona erecegi diizenlenmigtir. [HDS nin siiresinin sonunda veya herhangi bir ihlal
sebebiyle siiresinden énce sona ermesi halinde, Kadincik 1 HES ve Kadincik 2 HES’in
kullanima hazir bir durumda li¢tag Yenilenebilir tarafindan EUAS’a devredilmesi
gerekeceginden, IHDS nin feshi, i¢tas Yenilenebilir'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

8. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitlilen islemler ve baz dogal veya toplumsal
olaylar, santrallerin faalivetleri bakinuindan tehlike arz edebilir, kazalara yol agabilir,
maddi zavara sebep olabilir ve firetimin duraklamasmna yol agabilir.

Yenilenebilir enetji santrallerinin igletilmesine yonelik faaliyetler, buyiik ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in ye/veya Uretim Sirketleri’nin
yetersiz i¢ prosediirler uygulamas:, teknolojik kusurlar, beSeri hatalar veya dis etkiler
sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de dahil, Sirket fa yetlerinin dogast geregi asagida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler meveuttur: |
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* Kazalar, yanginlar ve patlamalar
*  Elektrik anizalan ve teknik arizalar sebebs ile iiretim kayiplar

o Ingaat ve alt yap: hizmetleri ekipmanlar ve diger sebeke kullamicilar tarafindan
kaynaklanan tiglincil taraf zararlar

e  Terbr saldinlan
¢  Sebeke kaynaklr zararlar
*  Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, snemli yaralanmalara, Sliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
yikima yol acabilir,

Uretim Sirketleri’nin Santralleri’nin Tiirkiye’nin gesitli bolgelerinde bulunmasimin neticesinde
her ne kadar Sirket’in faaliyetlerinin biittinii bakimmdan esasl; bir etkisi olmayacaksa da
(6megin, 06.02.2023 tarihinde Kahramanmarag’ta ve Hatay’da gergeklesen deprem neticesinde

tizerinde veya yakininda bulunan Santraller bakimindan, meydana gelebilecek depremlerin de
ilgili Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri lizerinde olumsuz etkileri sz konusu olabilir.

Cileklitepe HES ve Trabzon ilinde bulunan HES’lerde, bolgesel yagslarn etkisi ile dik
sevlerde toprak kaymalar, tas yuvarlanmalan: olabilmektedir. Bunlarla ilgili ézellikle cebri
borunun sagh sollu sev yamaglan, gelik ag ve gelik bariyerler kullamlarak tedbirler alinsa da
dzellikle de Karadeniz Bolgesi’nde ki aylarmda siklikla yaganan seller ve heyelanlar, Sirket’in
HES’lerinde ¢esitli zararlara yol agabilir ve afetin bliyliklitgiine bagli olarak séz konusu
HES’lerden biri veya birkagimin gegici veya siirekli olarak faaliyetlerini durdurmasma yol
agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastitma, onarim, zararlarin giderilmesi,
gevrenin temizlenmesi, idari yaptmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’in
gelir kaybma yol agabilir., Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler, adii veya idari
takiplere yol agarak Sirket’in veya ilgili Uretim Sirketi’nin sorumlugunun degmasma veya
itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin sigorta yaptirmast, tedarikgilerinden
taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden belirlj performans diizeylerini karsilamalarin talep
etmesine kargihk; ilgili sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat,
Sitket’in maruz kaldigi gelir kaybini, zararlari, tazminat Sdemelerini ve finansman
maliyetlerindeki artip: kargilamak icin yeterli olmayabilir,

Sirketleri'nin faaliyetlerini, mali
Sirket’in karhilis, beklentileri ve

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Oretim
durumunu ve faaliyet sonuglarint olumsuz etkileyebilir yé
finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir, /.
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9. Davalara ve uyusmaziklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Uretim Sirketleri’nin
olagan faalivetleri kapsanunda Uretim Sirketleri’ne karst yasal islemler baglatilarak
davalar acilabilir, ayrica Uretim Sirketleri idari islemlere konu olabilir, Sé7 konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket veya Uretim Jirketleri aleyhine sonuclanmast
neticesinde, Sirket, Uretim Sirketleri ve yoneticilerinin adli ve cezai sorunduluklart

dogabilir, ilgili sirketler para cezast alabilir, tazminat sdemek durumunda kalabilir.

Sirket'in olagan faaliyetlerinden kaynakl Sirket veya bagh ortakliklari aleyhine miisterileri,
tedarikeileri, igverenleri, ¢aliganlar ve/veya tiim paydaglan tigitncii taraflarca davalar agilabilir,
tahkime gidilebilir; mahkeme ve tahkim kararlar Sirket’e ve Uretim Sirketleri aleyhine sonug
dogurabilir. Sirket tarafindan s6z konusu davalar i¢in ayrilan kargiliklar yeterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas: geregi Uretim Sirketleri; ¢evre, saflik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar
ve benzeri gok gesitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, tigiincii kisilerce
ileri siirtilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket,
Uretim Sirketieri’nin varliklargun rahatsizik, kirlilik vh. cevresel zararlara sebebiyet
vermeyecefi veya dogal gevre ya da (insan saglify dahil) insanlar tizerindeki etkileriyle
baglantill olarak Sirket’e ve/veya ilgili Uretim Sirketi’ne kars1 tazminat taleplerinde
bulunulmayacagim garanti edememektedir. Stz konusu sikdyet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci
sirasinda bu faktorler hesaba katlarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Bunlara ilaveten stz konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalara iligkin yapilan
olumsuz reklanyintiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyone! sonuglarin
olumsuz yénde etkileyebilir.

EPDK tarafindan almabilecek kararlar da Sirket’i ve faaliyetlerini etkileyebileceginden, Sirket,
EPDK ve TEIAS gibi diizenleyici kurumlarn aldig1 kararlara kars1 dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket Iechine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglatin: olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’e veya Uretim Sirketleri’ne yukandaki sekilde davalann agilmas, takibatlara maruz
kalmast ve davalarin ve takiplerin aleyhte sonuglanmasi, ilgili davali taraf olarak Sirket’in veya
retim Sirketleri’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

10. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir,

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarm yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aym zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruzkalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibarryla, kurumlar vergisi oram 2022 yili vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglan igin %23°tir. 2023 yilna iligkin kazanglan igin ise igbu Izahname
tarihi itibariyla ytiriirltikte olan mevzuat cercevesinde ¥u oran %25 olarak uygulanacaktir.
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Buna kargilik kurumlar vergisi oraminin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir garanti
bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramimi olugturan faktdrler,
sonraki mali y1l veya yillar igin gegerli olmayabilir. Aym durum esit durumdaki diger sirketler
i¢in de gegerli olmakla birlikte, gelecek domemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artss,
Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, aynt zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

11. Sirket, calisanlarinn, tedarikgilerinin veya diger igiincii kisilerin olast etik olmayan
davraruglart veya hukuka aykier davramglart veya ¢evresel ve sosyal wyum
prosediirlerine aykry davraniglar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sozlesineleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabiliy. Sirket,
ayrica, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve ydnetmeliklere aykirt hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumindur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorunluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir,

Sitket; ¢aliganlarinin, tedarikgilerinin, yilklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gérev alan
diger tigtincii kigilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykin davramglarda
bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in caliganlan,
tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger lgiincli kisilerin etik olmayan davraniglar1 veya
yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para
aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlit kanun ve ySnetmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli para
cezalarina garptinlmasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasin engelleyebilir
veya meveut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir.

Ozellikle de, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin taraf olduklar finansman veya diger s6zlesmeler
kapsaminda, Sitket ve kredi alan Uretim Sitketleri’nin, yolsuzlukla miicadele, uluslararas:
yaptirimlar, kara para aklamamin onlenmesi ve ¢evresel ve sosyal konular ile ilgili olarak,
bunlara iligkin tlim mevzuatin yam sira, kredi kaynagini teskil eden ¢esitli uluslararas finansal
kuruluglarin bu hususlardaki prosediirleri, yaymnlar1 ve kiavuzlari (kaynak sartlar) gibi,
uluslararas1 kabul gérmiis ilke, standart ve uyum politikalarina da uygun davranacaklari ve
Santraller’in igletiminde bu kurallara uyulacag: yoéntinde detayh ve kapsamli beyan ve
taahhiitleri s6z konusudur. Aynica, proje finansmam sozlesmeleri kapsaminda, ilgili kredi alan
Uretim Sirketleri bakimindan uyulmasi gereken detayh ¢evresel ve sosyal aksiyon planlart da
belirlenmistir. Santraller’in isletimi sirasinda bu kural, ilke ve standartlarm, Sirket’in
¢aliganlar, tedarikgileri ve yiiklenicileri gibi diger Ugiincii kigiler tarafindan ihlal edilmesi, ilgili
kredi sézlesmeleri kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Is Kanunu uyarinca ilgili Uretim Sirketleri ayrica, Santrallep’in giivenlik hizmetleri, personel

tasimacilifi, santral bakim ve diger santrallerin ingaat ihpfyaglan gibi Uretim Sirketleri’nin
ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin gériilmesi i¢in hizfnet aldiklan alt yiiklenicilerin kendi
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maaglarimi, SGK primlerini veya ig¢ilik alacaklanim Gdememelerinden milgtereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin Uretim Sirketleri adma yaptiklar: igle
baglantiit olarak yol agtig: her tirlii hasar veya zarardan dolayr da Uretim Sirketleri alt
yukleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Uretim Sirketleri’nin alt
yikienicileriyie birlikte bu sekilde miigterek ve miiteselsil sorumlulugu, ilgili Uretim
Sirketleri’ni yiiktimliilitk altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Sitket’in ve Uretim Sirketleri’nin ¢aliganlarimn, tedarikgilerinin, hizmet saglayicitarimin, alt
yiklenicilerinin, temsilcilerinin veya tigtincii kigilerin bu tir gecerli kanun, kural veya
prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan slphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple
yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.

Calisanlarin, tedarikgilerin, alt yitklenicilerin, temsilcilerin veya tgiincii kigilerin bu tiir
ihlalleri, Uretim Sirketleri’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyerek, Sirket’in karlihg, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.

12. Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlare karsilama noktasinda yeterki
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olugabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptinlmast niimkiin degildir.

Sitket ve/veya ilgili Uretim Sirketleri varhklan igin, ozellikle de ilgili proje finansmam
sozlegmeleri kapsaminda bankalarmn talepleri ve sigorta damsmanlarinm yénlendirmeleri
dogrultusunda gerekli olan sigortalan yaptirmalarina ragmen yeterli sigorta kapsamim elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullanndan veya Sirket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin
sigorta tazminat talebi gegmiginden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, denecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket ve/veya ilgili Uretim
Sirketi, sigorta kapsaminin meveut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket ve/veya
ilgili Uretim Sirketi, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin yiiksek bir maliyete katlanmak
zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir arti, ilgili Uretim Sirketi’nin faaliyeti, mali
durumu, faaliyet sonuglar ile Sirket’in gelecekteki biiytime beklentileri ve aynica yatimmeilara
saglanacak getiri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir,

Sitket’in ve/veya Uretim Sirketleri’nin dogrudan zararina ek olarak, ilgili Uretim Sirketi’nin
herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu anlagmalar: feshetmesi gerektigi takdirde,
Sitket’in ve/veya ilgili Uretim Sirketi’nin ilgili anlagmalarin karst taraflarina kars: sorumlulugu
dogabilir,

Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamimi agan zarar veya sorumiuluklarn meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi bir, Uretin
durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebiliy ve
finansal durumu tizerinde olumsugz etkiler yaratabilir,

Sitketleri’nin faaliyetlerini, mali
Sirket’in karhhg, beklentileri ve
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13. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli calisanlarn Sirket biinyesine
dahil edilememesi, Sirket’in biiylimesini sinirlandirabilir ve Uretim Sirketleri’nin
Saaliyeflerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yénetim, yonetici midiirier ve diger kilit ¢aliganlarin tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadur.

Sirket’in iginde bulundugu sektorlerde, sitket’inki gibi bityitk bir organizasyonu etkin bir
sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yam sira, teknik uzmanliga veya sektér
uzmanhgina sahip nitelikli ¢alisaniarm istihdami konusunda ciddi bir rekabet 56z konusudur.

Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
¢alisanlarm ige alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in
faaliyetlerinin genigletilmesi icin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini genigletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumiardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumuny
ve faaliyet sonuglari olumsuz etkileyebilir.

14. Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar icin fon temin etme riskleri soz konusu olabilir.

Sitket’in yatinmlar, satin almalan ve nakit ihtiyaclart igin gerekli finansmam bulmasi
makrockonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktore baghdir, Buna ek
olarak Tirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlannda meydana gelecek olumsuz
degigiklikler ile para politikast dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatinmlani ve satin almalar
igin kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetleri olumsuz etkilenebilecektir.

Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yent yatirunlar ve satin almalardan olan bekientilerini
olumsuz etkileyebilir.

15, Sirket’in bor¢lulugu ve finansal Yikiimlilliikleri, Sirket’in foaliyetlerini, Sinansal
durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz yonde ethileyebilir,

Uretim Sirketleri’nin ABD Dolari cinsinden borglan bulunmaktadir. Uretim Sirketleri’nin
déviz bor¢lulugu olmasina ragmen, Sirket'in ve Uretim Sirketleri’nin operasyonlan ve
raporlamalan Tiirk Lirasi cinsinden yapilmaktadar,

Her ne kadar Uretim Sirketleri, gelirlerinin 6nemli bir bolimini geemigte YEKDEM
kapsaminda ABD Dolar1’na endeksli elde etmis olsa da gerek tercihen YEKDEM kapsaminda
olmaksizin spot elektrik fiyatlarma bagh olarak elektrik satt§1 yapilan Santraller agisindan
gerekse de YEKDEM donemleri sona ermig olan Santraller agisindan, ilgili Uretim
Sirketleri’nin glincel durumda elektrik satis gelirleri afirhikli olarak TL bazindadrr.

Isbu Izahname tarihi itibartyla yatirim stiregleri devam etmekte olan GES Projeleri agisindan
da gelirlerin TL iizerinden olacag 6ngorillmektedir.
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Erzin-2 GES Projesi kapsamunda ise, 23 GWh/MW igin alun garantisi bulunmakta olup, bu
alim garantisine konu satig fiyats enflasyon ve déviz sepetine bagl bir eskalasyon ile yillar
bazinda yeniden degerlenmektedir.

Ayrica Sirtket'in ve Uretim Sirketleri’nin finansal tablolanim TL cinsinden hazirlamas:
dolayistyla diger para birimlerine 6zellikie de ABD Dolar’na karsi TL'nin deger kaybetmesi,
ABD Dolari’na endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in ve Uretim
Sirketleri’nin kur zararlarmda arfiga yol agabilir, Ayrica kiiresel ve tilkesel bazda yiiksek
enflasyonist ortam da TL cinsinden elde edilen gelirler ile kargitanacak finansal yitkiimliiliikler
agisindan nakit akigt dengesizliklerine yol agarak, Sirket’in faaliyet sonuglanimi ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Uretim Sirketleri’nin proje finansmanlariin bir kisminda, kredi alanlarm kredi sozlesmeleri
kapsamindaki degigken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz kalabilecekleri faiz riskinden
korunmalari amaciyla igbu izahname tarihi itibartyla gesitli tiirev iglem sdzlesmeleri akdedilmig
olmasina karsilik, bu sekilde risk giderim islemlerinin kapsam1 diginda kalan anapara ve faiz
tutarlar: bakimindan ve s6z konusu kredilerin ABD Dolar cinsinden olmast nedeniyle, Uretim
Sirketleri’nin faiz riskleri ve kur riskieri sz konusu olabilmektedir.

31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibaniyla Sirket’in bor¢lanmalarnm
v_adglerine gbre dagilum agagidaki gibidir:

Bin T 320 ) | vl anizas
0-1yil 2.131.813 2.319.640 2.859.920
I-2 vl 2.133.237 2.095.821 2.061.038
2-3vil 2.089.865 1.834.791 1.773.406
3-4yil 1.985.551 1.543.202 1.213.236
4-5vil 1.808.248 1.090.843 793.514
5 yil ve sonrasi 3.308.038 1.385.923 941.513
Toplam 13.456.752 10.270.220 9.642.627

Bu fakidrlerin herhangi biri veya Sitket’in  ve Utretim Sirketleri’nin  botcundan
kaynaklanabilecek diger sonuglar Sirket'in mali durumuny, faaliyet somuglarimi ve
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

16. Uretim Sirketleri’nin proje finansmani sozlesmeleri kapsanunda Sirket’in ve Uretim

Sirketler’nin belirli taahhiitlere uymasy gereklidir. Proje finansmam sézlesmelerine
aykirdiklar temerriit hali meydana getirebilir, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin mal
varliklar: dizerindeli teminatlarm paraya ¢evrilmesine yol acabilir ve alacaklar
lizerindeki temlikler sebebiyle sirketlerin  tiim  gelirleri, ilgili  finansman

Yikamlaliiklerinin geri odenmesi amacwyla kullanilabilir,
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lgili finansman doktimantasyony kapsaminda ayrica, Uretim Sirketleri’nin kredj vadeleri
stiresince elde edecekleti her tiirlit gelirin sozlegme ile ditzenlepen belirli banka hesaplarina
aktanimu ile by hesaplardan yapilabilecek para gikiglan bakimndan uyulmasi gereken nakit
akig1 yapilart da diizenleme altma alinmustyr,

Borcun édenmemesinden dolay1 herhangi bir temerriit ¢ un olusmasi {izerine ve siz
konusu temerrlidiin telafi siireleri dahilinde giderilmediz{ ve borgtan feragat edilmedigi
durumda, Uretim Sitketleri’nin kredi verenjeri heniiz ky andirlmanns kredileri iptal edebilir,
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meveut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri dahil olmak iizere teminatlar1 nakde
gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina istinaden paylara bagl haklar amlan
bankalar tarafindan kullanilabilic. Ozellikle de pay rehinleri ve intifa haklari bakimindan,
herhangi bir temerriit hali meydana gelmedigi stirece, rehinli veya intifa hakkina konu paylara
iliskin tim haklar, pay sahibi olarak Sirket tarafindan kullanilabilmekle birlikte, pay rehin
velveya intifa hakki sdzlesmeleri uyarinca, herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi
durumunda, rehne ve/veya intifa hakkma konu paylara iligkin gerek mali gerekse yonetsel
haklarin kredi verenlerce kullamlmas: s6z konusu olabilecektir. :

Ayrica, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde ¢evrilmesi de Santraller’in veya bunlardaki
varhiklann elden ¢ikmasina, dolayisiyla da Ulretim Sitketleri’nin (iretim kapasitesinin
etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde ¢evrilecek olmasi, ilgili Uretim Sirketleri’nin
sermayesinde Sirket tarafindan sahip olunan paylarmn tgiincii kisilere devredilmesine yol
agabilir,

Kredi sézlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak iizere Sirket’in veya ilgili Uretim
Sirketleri’nin kredi verenlerinin s6z konusu diger sézlesmeler kapsamindaki kredileri geri
¢aBirmalar halinde Sirket, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin varliklarmn s6z konusu tutarlan
tamamiyla geri 6demeye ve/veya ilgili Uretim Sitketleri’nin 5demek zorunda oldugu diger
borglarim karsilamaya yeterli olacag: konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in
veya ilgili Uretim Sirketleri’nin bu tutarlarn geri 6deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlari nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Ayrica, bir iiretim lisansi sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikitmlerine gore temerrtit gibi belirli hallerin gerceklesmesi durumunda,
EPDK’ya bagvuruda bulunarak, séz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
bagska bir girkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan tistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisansi devralacak sitkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’'nde belirtilen yikiimliiliklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devami
olarak aym hak ve yiiktimliiliiklerle yeni bir tiretim lisans: verilmektedir. Uretim Sirketleri’nin
proje finansmam sdzlesmelerinin bir kisminda, s6z konusu bankalarn anlan kredi s6zlegmesi
tahtinda bir temerriit hali gerceklesmesi halinde Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeliginde
belirtildi3i sekilde bir lisansa mildahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple,
anilan kredi s6zlegmeleri tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesi durumunda, ilgili bankalar
EPDK’ya bagvurarak amlan lisansa miidahale (step-in) haklanini icra edebilirler ve ilgili Uretim
Sirketleri’nin sahip olduklar lisanslar, bu sebeple iptal edilebilir.

Yukarida yer alan taahhiitler ve kisitlar dismnda, Sirket ileride edinecegi maddi duran varliklar
lizerinde de ipotek, menkul rehni kurulabilir.

Yukarida anilan durumlar, Sirket’in ve Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarimi olumsuz yonde etkileyerek, Sirket’in karhiig, beklentileri ve finansal
durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,
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17. Sirket, iliskili taraf islemleri yapmustir ve yapmaya devam edecektir. Satislarinin Gnemli
bir kismu ilighili taraflarma olup, bu yogunlasma nedeniyle iliski taraflar ile yapian
islemlerinde yasanacak olumsuzluklar Sirket’in satislarimi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iligkili taraflariyla islemler yapmgur ve yapmaya devam etme niyetindedir, Omegin,
Sirket’in 2022 yilindaki elektrik satiglarinin %91°lik bir boliimi, Sirket’in ortag letas Ingaat ve
11.09.2022 tarihinde Igtas Insaat ile birlegen iliskili tarafi IC Elektrik Toptan’a olmustur. 2023
yih igin de, Alic1 sifatiyla Igtag Ingaat ve satic1 sifatiyla Igtag Yenilenebilir arasmda 01.07.2023
tarihinde bir elektrik alim satim anlagmasi akdedilmigtir ve imzalanan ticari uygulama
protokolii tahtinda tedarik sona erme tarihi 31.12.2024 olarak belirlenmistir.

Sirket’in satiglarimin énemli bir kasmunt iligkili taraflan ile gergeklestirmesi neticesinde, bu
satiglar balamindan bir konsantrasyon riski s6z konusudur. iligki taraflar arasinda akdedilmig
mevcut sbzlegmelerin herhangi bir sebeple sona ermesi, Sirket’in satig stireglerini ve gelirlerini
olumsuz etkileyebilir. Bu tip durumlarda Sirket’in faaliyetleri, cirolari, karhhklari, finansal
durumlar ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.,

SPK ve vergi daireleri, $irket’in iligkili taraf islemleri iizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigim iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk eftirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf
iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

18. Sirket’in kontrol eden pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin Sirket yonetimine iliskin
baks actlar: farkhilik gosterebilir. Kontrol eden pay sahiplerinin menfaatleri, Sirket
menfaatleri veya diger pay sahiplerinin menfaatleri ile her zaman bagdasmayabilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin tamami IC Grup Sirketleri olan Igtas
Insaat ve Igtag Enerji’ye aittir. Halka arz sonrasinda da ilgili aile tiyesi hissedarlar tarafindan
kontrol edilen IC Grup Sirketleri’nin, Sirket sermayesinin ¢ofunlugunun dogrudan ve/veya
dolayh olarak sahibi olmaya devam edecegi dngdriillmektedir.

Sirket’in yonetim kurulunun baz: dyeleri, IC Grup Sirketleri nezdinde tst diizey yonetici
ve/veya ybnetim kurulu tiyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir.

Gelecekte aile ityeleri ve/veya IC Grup Sirketleri ile Sirket ve yatirumcilan arasinda bir menfaat

gattgmast beklenmemekle birlikte, kontrol eden pay sahiplerinin menfaatleri, Sirket menfaatleri

veya difer pay sahiplerinin menfaatler ile her zaman bagdagmayabilir ve IC Grup Sitketleri ve

Sirket hissedarlari ile yatirimeilarin $irket yénetimine iliskin bakig agilart arasinda farkhiliklar

olugabilir.

5.2. thragoimin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik firetimi, bilyiik dlgiide (upgun miktarlarda
su kosullart dahil) uygun meteorolojik kogullara dayanmaktadir. Yenilenebilir enerji

kaynaklarindan elektrik diretimi bakinundan, degisen eteorolojil kosullara bagh
olarak beklenen iliretim hedefleri gergeklesmeyebilir,
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HES’lerin performansi, bulunduklari cografi bolgelerde degiskenlik gdsteren hidroloji
kogullatina bagldir. HES’ler, kurakliklar, agint su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu
yatafinda meydana gelen degigimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar,
HES’lerde tiretilen elektrik miktanim diigiirebilecektir. Diger taraftan HES’ lerin agir1 su debisi
nedeniyle dolusavak kapaklarinin (dofusavak, supun bir baraj veya su setinden asagtya dogry,
tipik olarak barajl nehrin nehir yatagina kontrollii olarak salimmasin saglamak igin kullanlan
bir yapudir) agilmasi ve su kaybetmeleri halinde iiretebilecegi elektrik tiretim miktartmn
azalmasi agin su debisine ragmen dugiik iiretime neden olabilir. Buna ek olarak, suyla taginan
birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan kaynaklanan sorunlar tlirbin
dmriinit ve iretimin verimini etkileyebilir. Tiirbinlerin bakim veya yenileme maliyetlerindeki
arti§ ve tiirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elekirik tiretimindeki azalma,
ilgili HES’leri igleten Uretim Sirketi’nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla yatm siregleri devam eden GES Projeleri kapsaminda
kurulacak Bagistag GES ve Erzin-2 GES’in verimi ise yine, mevsimsel degigkenlik nedeniyle
ongorillemeyen giineslenme stiresine baghdir. Ornegin, GES’lerin verimi agisindan,
ongoriilenden ¢ok daha fazla buluthu giln, firtinali veya yagmurlu giin sayist olmast GES’lerden
beklenen verimi azaltabilir.

Her bir ilgili Uretim Sirketi, her ne kadar olagan meteoroloji dngoriilerindeki olast degigiklikleri
ve bu degisikliklerin ilgili Uretim Sirketi’nin faaliyetleri tizerindeki potansiyel etkilerini gdz
éniinde bulundurmaya ¢ahgsa da, bu degerlendirmenin olasi meteorolojik degisikliklerinden
kaynaklanan etkileri dnleyebilecegi veya meteorolojik kosullarin dogru tahmin edilmesini
saflayabilecegini garanti edememektedir. HES ve GES’lerin bulundugn yerlerdeki olagan
meteoroloji dngoritlerindeki dnemli sapmalar, Uretim Sirketleri’nin faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir. Aynica iklim degisikligine bagh olarak meydana gelen sicaklik
Ongoriilerindeki degisiklikler, yagista degigkenlik, kotii hava sartlarinn yogunlugu veya
siklifinin artmasi, Uretim Sirketleri’nin faaliyetleri iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Yukarida agiklanmis olan olumsuz meteorolojik kogullar veya bunlarmnda sonuglarindan
herhangi biri, Santraller’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve ilgili Uretim Sirketi’nin
faaliyetleri, mali dorumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’'in karliligi,
beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

2. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makrockonomik kogullar, demografik faktorler ve mevsimsellik
gibi faktbrlere gore degisebilir. Bu durum Utetim Sirketleri'nin elektrik satiy miktarm
etkileyebilir. Covid-19 salgimnin ekonomik etkileriyle iligkili olan faktsrler de dahil olmak
Uzere makroekonomik kosullar iizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tiiketicilerin ve
igletmelerin gene! elektrik talebinde azalmaya neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enetji tilketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
elektrik piyasasint olumsuz yénde etkileyebilir.
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Nifus artigindaki  durgunluk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
duraksamalar gibi demografik faktsrler de elektrik talebini azaltabilir,

Son olarak, elektrik talebi, elektrik tiiketimindeki mevsirmsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gésiermektedir. Ejektrik tiketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglar nedenleriyle kig aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz
aylarinda artmasina karsihik, 1sitma veya sofutma ihtiyacimn azaldiga ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elekirik tiketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
yaganan degiskenliklerin Uretim Sirketleri’nin Ongdremeyecegi veya karsihginda gereken
Onlemleri alamayacag) bir gekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum,
Uretim Sirketleri’nin Urettifi elektrik igin Sngdrdiigii genel talep diizeyinde bir azalmaya veya
kesintiye neden olabilir.

Yukanda belirtilen makroekonomik ortam, demografik faktérler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Uretim Sitketleri'nin iirettigi elektrie olan talebi etkileyebilir.
Uretim Sirketleri’nin sath@ elektrik miktanim azaltabilir veya spot elektrik piyasasindaki
elektrik fiyatlaninm diigmesine sebep olabilir. Bu durum, Uretim Sitketleri’nin faaliyetlerini,
mali durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyerek, Sirket’in karlihg, beklentileri ve
finansal durumu fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Elektrik pivasast fiyatlan ve tahmini Siyvatlar, Gnemli slgiide degiskenlik
gsterebilecektir,

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyats, dnemli slgiide degiskenlik gosterebilmektedir.
Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023’te sona eren dénemler itibartyla
tiretmis olduklar: elektrigi sirasiyla %65, %54 ve %11'ini YEKDEM kapsaminda satrmgtrr.

Ancak Uretim Sirketleri, giincel durumda Cileklitepe HES diginda higbir Santrali igin 2024 yih
itibartyla YEKDEM’den faydalanmamakta olup; 2024 yili itibaniyla Uretim Sirketleri,
Cileklitepe HES disindaki Santraller kapsaminda iirettikleri elektrigi spot elektrik piyasasinda
spot piyasa fiyatindan satmaktadar,

GES Projeleri heniiz devreye alinarak isletmeye gecmediginden bu projeler kapsamindaki
santrallerde yapilan bir tiretim bulunmamaktadyr.

Spot elektrik piyasa fiyatlar elektrik arz ve talep faktorlerinden etkilenerek degiskenlik
gosterebilmektedir. Omegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diigiis veya fosil yakitlar veya
nitkleer enerji gibi diger elektrik {iretim kaynaklarmin maliyetindeki bir azalma, elektrigin
toptan satig fiyati diigtirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.

Bu durum, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarim etkileyebilir.

4. Yenilenebilir enerji icin saglanan deviet desteginin azalilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasindaki ve enerji mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirim ve biiyiime planlarim olumsuz etkiléyebilir,
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Tiirkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklannin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
YEKA, YEKDEM ve kapasite mekanizmasi gibi hitkiimetin diizenlemelerine ve mali destegine
dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin geligtirilmesini aktif bir gekilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalarimt benimsemis olmasina kargilik, bu yaklagioun gelecekte
defismeyecegi konusunda bir garanti bulunmamaktadir.

Aynica kanun ve yonetmelikler ile diizenlenen enerji piyasast igleyiginde yapilacak
degigiklikler, serbest piyasa kosullarimin degistirilmesi, yeni regiilasyonlarin devreye
konulmasi, getirilebilecek yeni tavan fiyat uygulamalari, dengeleme piyasasi ve giin igi
piyasaya getirilebilecek yeni kural ve kisitlamalar, yenilenebilir enerji santrallerinde giin éncesi
tahminler igin uygulanan marjlarin kaldirilmasi, iiretim ve tahmin sapmalari i¢in var olan ceza
uygulamalatimn arttiriimasi Sirket’in gelirlerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Aymica 30.06.2021°den sonra igletmeye gegecek olan enerji santralleri igin yiiriirlitkte olan
YEKDEM tarifesi kapsamindaki alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras: cinsinden olmasi uzun
vadeli yabanct para fonlamay: zotlagtiracag igin Tiirk Lirasi cinsinden daha yiiksek bir etkin
faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir.

Aynca, sistem kullanim bedellerinin dngériilerin tesinde olacak gekilde idare tarafindan
belirlenmesi veya sistem kullamm bedeli hesaplama metodolojisinin idare tarafindan
degistirilmesi gibi durumlar da s6z konusu olabilir ve bu riskler dahilinde, Sirket’in liretim
maliyetleri de artabilir.

5. Sirket, YEKDEM ftegviki kapsanundaki Santralleri bakinundan Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve bu Santraller icin YEKDEM dionemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

2024 yili itibartyla I¢tag Yenilenebilir tarafindan isletilen Cileklitepe HES te tretilen elektrik
YEKDEM kapsaminda satilmaya devam edilecektir. Bu satiglardan elde edilen gelirler
YEKDEM tegviki kapsmmnda ABD Dolarr’na endeksli olup, Tiirk Liras: cinsinden elde
edilecektir. Cileklitepe HES i¢cin YEKDEM ddnemi sona erdiginde, sz konusu Santral’den
clde edilen gelitler ABD Dolar’na endeksli olmaktan gikip, 2026 yih itibariyla Uretim
Sirketleri’nin diger Santraller’inden elde edilecek gelirler agisindan oldugu gibi Tiirk Liras:
cinsinden elde edilecektir. Tiirk Lirasi’nin dzellikle ABD Dolan bagta olmak iizere diger para
birimlerine karst yasayabilecefi deger kaybi, Cileklitepe HES’in YEKDEM'den
faydalanabilecegi siirenin sonunda, $irket’in mali durumu ve faaliyetleri lizerinde olumsuz bir
etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklan basta olmak lizere, gegmiste alacaklarmin
tahsiliyle iligkili kur riskine maruz kalmigtir. YEKDEM"den yararlanan santraller, elektrigi giin
oncesi piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla satmaktadiy/ Bu diizenlemelere gore satis fiyatinin
YEKDEM fiyatindan daha diiglik oldugu dénemlerde, YEKDEM tegvik fiyatimin o giin
itibartyla Tiirk Lirasi kargihi ile giin ncesi piyasasy/fiyat arasindaki fark hesaplanmaktadir.
Ilgili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. Gii unu taklp eden7i is gunluk siire igerisinde
ilgili sirkete 5denmektedir (“Tamamlama Ode 5
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Bu isleyis gergevesinde Uretim Sirketleri’nin YEKDEM’den faydalanan Santralleri agisidan,
Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar déviz kurundaki herhangi bir dalgalanma,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunn ve faaliyet sonu¢lartm olumsnz etkileyebilir.

6. Bilgi teknolojileri alt yapisi, Sirket’in icinde bulundugu sektir ve Jaaliyeti icin snem ary
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapilabilecek siber-saldirilar Uretim Sirketleri’nin Jaaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebifir.

Enetji sektdriinde dijitaliegmenin getirdigi bazi riskler meveuttur. Siber saldimlar sonucu
Uretim Sirketleri’nin operasyonlari olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan
sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakliklarin, giinlik bazda Uretim Sirketleri’nin EPIAS
tarafindan isletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir.

genelinde yaganabilecek aksakliklar da titm Uretim Sirketleri bakimindan, iiretilen elektrigin
iletim sistemine verilememes; sonucunu dogurabilir,

Uretim Sirketleri’nin modern teknolojiye uygun enerji firetim iiniteleri, SCADA (Supervisory
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamls ve entegre veri tabanlt bir kontrol
ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapis: ile ¢aligmakta olup; bu sistemlerdeki siber saldirtlar,

arizalar ve/veya kesintiler, Uretim Sitketleri’nin faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsugz etkileyerek, Sirket’in kérhihg, beklentileri ve finansal durumu iizerinde

sonucy, kigisel verilerin izinsiz kullammu veya sizdmlmag Sirket itibarina ve calisanlarina
zarar verebilir. Aym zamanda, bu durum Sirket’in Pazar kaybi yagamasina da sebebiyet
verebilir. Bunlara ek olarak KVKK’ya uyum diizenlemelerinin gergeklestirilmemesi sebebiyle;
Sirket idari para cezalari ile karg: kargiya kalabilir, Tiigh by durumlar Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, operasyonlarim, gitvenilirligini ve ftibarm; olumsuz yonde etkileyebilir.
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7. Hetim ve dagrtim sebekesine baglanmadaki operas yonel zorluklar, Uretim Sirketleri'nin
drettikleri elektrigi satma kabilivetini otumsuz etkileyebilir,

Uretim Sirketleri, Santraller’de tretilen elektrigi, ilgili Santral icerisinde bulunan trafo
merkezinden bir enerji naki} hatt ije (ilgilisine gére) dogrudan TEIAS tarafindan isletilen iilke
enerji sebekesine veya dagitim girketleri tarafindan igletilen dagitim gebekesine iletmektedir.
Santraller’de tiretilen elektrigin gebekeye verilmesi, iletim veya dagitim gebekesinde
yasanabilecek problemler nedeniyle planlandigy sekilde olmayabilir ve Uretim Sirketleri’nin
faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir, Santrajler i¢in iletim veya dagitim sistemine erigim,
iletim veya dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim veya dagitim sistemine bagh diger
tesislerin yaratti3 yogunluk veya ilgili Santral’in agtr1 tiretimi nedeniyle engellenebilir. Aynca,
trettigi elektrigi dogrudan iletim sebekesine veren Santraller bakimindan TEIAS ile imzalanan
anlagmalarda belirtilen limitlerin lizerinde iiretim yapilmas: durumunda, TEIAS tarafindan
ilgili Uretim Sirketi'ne para cezasi kesilebilir ve bu durumun tekrarlanmasi, Santral’in
lisanstnn iptaline varan sonuglar dogurabilir,

Gelecekte yatirim planlanacak yeni santrallerin bulundugu bsigeler sebekeden uzak yerlerde
olabilir. Bu nedenle Sirket’in, gelecekte yatiimt planlanacak santraljer icin gerekli sebeke

gegirilmesinde belirsizliklere yol agmaktadr.

Uretim Sirketleri, Santrallerin iletim veya dagitun sebekesine baglanmasim saglayan enerji
nakil hatlar igin yapimasi gerekebilecek yenileme ve iyilestirme ¢aligmalan kapsaminda, ilgili
Santral’in faaliyetlerinin devamlihig adina, yeni ekipmanlann satin alinmasina ve yiiksek

Odedigi sistem kullanim bedeli, TEIAS tarafindan 6nceki yillarda oldugu gibi, gelecek yillarda
da enflasyonun tizerinde arttinlabilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir Pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir,

Halka arz fiyat, Halka Arz Edilen Paylar’in islem recegi piyasadaki fiyatina ve gelecekteki
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir, S
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Ayrica §irket’in faaliyet performans: ve buna baglt finansal sonuclar: isbu Izahnamede de
belirtilen risklerin olusmas: durumunda analistlerin ve/veya yatinmeilarin bekientilering
kargilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in fiyat: gerek Sirket’in gerekse i¢inde bulundugu sektériin finansal
performansindaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplerinin
faaliyetlerindeki ve ayrica isbu [zahnamenin risk faktrieri dahil ilgili bsliimlerinde deginilen
kogullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka actklik orani sturlidir ve paylarmn likiditesi ve Pay fivat lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir,

Halka arz iglemi tamamlandzktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmug sermayesinin %20,03iine tekabii]
eden toplam 369.565.717 TL nominal degerli pay BIST’te islem gérecektir. Bu smirly haika
agikhik oramt paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alum-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa’da islem gémmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite
olugmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar’n islem sirasinda likidite riski olusabilir ve bu durum hatka
arz kapsanunda satn alinan paylarin alim satimina olumsuz ethi Yyaratabilir,

4. Ihraccinin paylart ikincil piyasada islem girmeye basladikian sonra, Ihraccinin ana pay

sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir béliimiine salip olmaya devam edeceginden

béyle bir satgin gercekleseceft yontinde algr, Halka Arz Edilen Paylarn piyasa degferi
dzerinde esasl olumsuz ethi olusturabilir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinn  azinlik pay sahiplerinin cikarlan jle ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarn énemli bir kismunin, $zellik
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa fiyat diigebilir, T
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Ana ortaklar tarafindan paylarin nemli bir kisminin satigt veya satilabilecegi yontinde bir algi
Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizent; islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir,
Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif bir piyasamin geliseceginin veya boyle

olmas: bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir,

6. Tirk Lirasv’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylar’n degerini onemli dlgtide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Liras:i cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in (genel kurulda dagitilacaf yontinde karar alinmas;
halinde) dagitacag: kar paylan Tiirk Liras: cinsinden Gdenecektir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olas; olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyetierinden beklentilerin; karsilayamamasia ve buna baglt olarak da pay fiyatiun
diismesine neden olabilir, BIAS tarafindan Sirket’in paylarmm alim satiminm durdurulmas;

in ana ortakiarin pay satigi,
Sirket’in pay bedelinde bir diistise neden olabilir veya Sirket’in kontroltinde bir defisime
sebebiyet verebilir, Sirket'in acz haline dilsmesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir,

7. Sirket, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecelte kir pay
daguamayabilir,

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl: olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak iizere kir payl dagitabilmekte veya dagtilabilic kar paymt girket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kér payins

formiiller SPK tarafindan degistirilebilir. /
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Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay Gdemesinin tutaz
ve sekli agagidakiler dahil ama bunlarla suurh olmamak fizere pek ¢ok etkene baghdir:

* Yeterli seviyede kar elde edilmesi

* Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

® Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmas;

*  Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yitkiimliilitkleri

* Tirkiye’de faaliyet gosteren diger kargilagtilabilir halka agtk girketlerin odedigi
temettil tutarian

* Pay sahiplerinin kar pay1 hedefleri ve beklentileri

* Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin aldigy
tedbirler

®  Bankalarla imzalanmig genel kredi sbzlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler (yapmama taahhiitieri)

*  Nakit akigin etkileyebilecek yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

Sirket’in karhlik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kuruly, Sirket
menfaati agisindan kirin baska amaglar igin kullamlmasinin daha dogru olacagma kanaat
getirebilir ve genel kurula kr pay1 dagitilmamasi yéniinde gorligtinii bildirebilir. Genel kurulun
da ydnetim kurulunun Snerisin kabul etmesi halinde Sirket tarafindan pay sahiplerine kér pay:
8denmeyebilir. Bunlarn sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir.

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcerlar icin uygun bir yatirim olmayabilir,

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiye]l yatinmeilarindan her biri, kendi kogullar ¢ergevesinde
bu yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadsr. Potansiye! yatirimeinin bilkassa:

® Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapiimasimn faydalarint ve risklerini anlamf; bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmad g1,

® Kendi finansal durumu ¢ercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirim; ve by
yatirimin sahip oldugu yatirim portfyiiniin tamam: tizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkmda bilgjye sahip olmadigy;

*  Kurriski de dihil olmak tzere, Halka Arz Edilen aylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklard ve likiditeye sahip olmadig;

* Halka Arz Edilen Paylar'm tim kosullarini d¢tayli bir sekilde kavrayamadigy ve ilgili
endekslerin ve finansal Piyasalarin davramiglzfina asina olmadig ve
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yatirum olmayabilir. Potansiye] yanrlmcllar;
a) Halka Arz Edilen Paylar’in degigen kogullarda nasi! performans g0stereceklerini,
b} Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri tizerindeki etkilerini ve
¢) Bu yat.mmm potansiyel yatznmcm‘m yatnm portfSytiniin tamam; tizerinde yaratacag

3.4. Diger riskler:

1. 2022 yilt basindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna ve 2023 Jili icerisinde ortaya
cthan Israil-Gazze olaylar Sirket’in Jaaliyetleri jizerinde dolaylr olarak olumsuz etki
dogurabilir,

dilnyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yiikseligler gergeklesmis olup, bu belirsizl; gin
hi€ zaman son bulacagr ve Sirket faaliyetlerine ne dlgiide etki edecefi bu asamada

2. Depremiler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastahiklar gibi miichir sebepler ve
Tirkive’ye yakin cografyalarda yaganan silahl; canisma ve savag gibi olumsuz durumlar
genel olarak iilke ekonomisine 2arar vererek Sirket’in Jaaliyet sonuclarinm olumsuz
Yyonde etkileyebilir.
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Santraller’de elektrik iretim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket'i zarara ugratabilir ve Sirket’in
finansal durumonu olumsuz yonde etkileyebilir,

Ayrnica, dzellikle de Marmara Bolgesi’nde gelecekte gergeklegebilecek siddetli bir deprem,
Tiirkiye’nin makroekonomisinde ciddi daigaianmaiara sebep olabilir;

Benzer sekilde, heyelan, kasirga, firtina, tsunami, yangmn gibi diger afetler ile olaganiistii olaylar
da Santraller’e zarar verebilir ve bu sebeple Santraller’in defer kaybi yagsamas: ve Sirket
faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Ornegin, 22.08.2020 tarihinde aksam saatlerinde etkili olmaya baglayan ve 23.08.2020 giintinin
ilk saatlerine kadar etkisinj artirarak devam eden giddetli saganak yagisin afete donfigmesi
lizerine bdlgede Dereli, Dogankent ve Yaglidere ilgeleri bagta olmak fizere Giresun il merkezi,
Espiye, Tirebolu, Giice ve Gorele ilgelerinde de sel, heyelan ve su baskinlar meydana gelmis,
birgok kéy yolu ulagtma kapannusg, ingaat yapilarinda ¢ok ciddi hasarlar meydana gelmigtir,

Benzer gekilde, 15.07.2023 tarihinde Tokat ili Niksar iigesinde yer alan Niksar HES’e ait 12
km’lik iletim hattiin 1700, Metresinde heyelan meydana gelmis ve 06.08.2023 tarihine kadar
Niksar HES te tiretiminin durmasina neden olmugtur.

Ayrnica, Tiirkiye’de veya diger tilkelerde yasanan savag, terér saldirilar veya diger tiirden
catismalara yénelik tehditier veya fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik
etkileri, Sirket’in mali duromy ve faaliyetleri tizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in
gelirlerinde azalmaya ve iilke ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

2022 yilinda yasanan bu sebeplerle global piyasalarda enerji emtia fiyatlaninda yaganan ciddi
artiglar neticesinde, tism dinyada ve Tirkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddij yiikseligler
gergeklesmistir, 2021 yili ortalama piyasa takas fiyat: (PT ) 508,10 TL/MWh iken, 2022 yil1
ortalamas: 2.510,72 TL/MWh’e ylkselmigtir. 2023 yil; j baryla bu fiyat 2.189,3 TL/MWh
olarak gergeklesmigtir ve bu tutar 2023 yali itibartyla ABP Dolant bazinda yaklagik ortalama 96
USD/MWh olmaktadir. Son aylarda global piyasalard enerji emtia fiyatlarinda ciddi diigiigler
yasanmis olmasina ragmen elektrik fiyatlarinda ayn: ofanda bir diigiis goriilmemektedir, Piyasa
fiyatmin YEKDEM fiyatindan yiiksek olmasi, YEKDEM kapsamimda olmayan elektrik satig
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iglemleri bakimindan 6nem arz etmektedir. YEKDEM kapsamindaki sirketlerin, (YEKDEM
sitresi iglemeye devam etmek kaydiyla) yillik dénemler bazinda YEKDEM kapsamindan ¢ikip;
piyasa fiyatindan iglem yapma se¢enekleri de stz konusu olup; bu kapsamda drnegin, Bagistas-
1 HES bakimindan igbu 2024 yilinda da YEKDEM’den faydalanma hakki olmasina ragmen,
i¢tas Yenilenebilir, Bagigtas-1 HES igin 2024 yihinda YEKDEM kapsaminda dahil olmamay:
tercih etmistir. Ancak bu durumda da, yenilenebilir enerji santralleri igin, her ne kadar isbu
Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olmasa da, azami uzlastirma fiyatt gibi uygulamalarin s6z
konusu olmasi, s6z konusu girketlerin ilave maliyetlere katlanmasina yol agabilecektir.

Buna ek olarak, 2023 yili igerisinde ortaya ¢ikan Israil-Gazze olaylar da, s6z konusu olaylarn
bolgede yarattig belirsizlik ve beklentiler de makroekonomik seviyede finansal piyasalarda
dalgalanmalara yol agmakta olup, bu tiir belirsizlik ve dalgalanmalar, Sitket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonu¢larini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

3. Ozel Bagimsz Denetimden Gegcmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler

Piyasa riski, kredi riski, Likidite riski ve sermaye riskine iligkin bilgi, 6zel bagmmsiz denetim
raporunun 24 numarali dipnotunda yer almakta olup, 6zetle:

¢ Piyasa riski:

o Kur riski: Sitket, yabanci para islemlerinden otiiri kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olugacak ticari ve finansal islemler dolayisiyla
kayda alinan varlik ve yiikiimliiliikler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

o Nakit akim ve makul deger faiz oram riski: Sirket faizli bor¢ ve varliklarinin
faiz oranlarmdaki degigimi sonucu faiz orami riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faiz oram riski g¢ogunlukla banka kredilerinden ileri gelmektedir.
Degisken faizli krediler ise nakit akim faiz oran riskine maruz birakmaktadr.

o Kredi riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar ve taahhiit edilmig iglemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan
miigterilerden olugmaktadur.

o Likidite riski: Likidite risk yonetimi, yeterli Sl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi,
yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklanmn kullanabilirlifini ve piyasa
pozisyonlarint kapatabilme giictindi ifade eder. Sirket’in bilango tarihi itibariyla kalan
vadelerine gore bilango i¢i finansal yiikiimlitliikkleri icin 6deyecegi nakit ¢ikislan, dzel
bagimsiz denetim raporunun 24 numarali dipnotunda yer alan ilgili tablolarda
gosterilmektedir.

e Sermaye riski: Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermdye oranini kullanarak izlemektedir.
Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesfyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam bor¢ tutanindan (fra donem konsolide finansal durum
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hesaplanir, Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi szkaynakiar ile pet borcun
toplanmasiyla hesaplanr. Sirket’in izahnameye konu finansal donemler itibariyla
borg/toplam sermaye orant, 6zel bafimsiz denetgi raporunun 24 numarah dipnotunda
yer alan ilgili tablolarda gosterilmektedir,

6. INRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thra¢er hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thragemin ticaret unvan; ve isletme ad;

Sirket’in ticaret unvan: “IC Entepra Yenilenebilir Enetji Anonim Sirketi”dir. Sirket’in isletme
ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2, Ihragq;mm kayith oldugn ticaret sicili ve sicil numarasi:

'Ti_c,ar'et‘ 'Si_i:iline‘ Teseil Edilen Merkez Kocatepe Mah, Kizirmak Cad, No: 31-33 Ic

Adresi _ _ , Kap1 No: 20 Cankaya / Ankara
‘Bagh. bulmi’du{v,u Ticaret  Sicil . Ca
Midirtiga . . . : Ankara Ticaret Sicil Milduirlizt

Ticaret Sicil Numarast =~ 431347
6.1.3. ihracgmm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicil Mitdtirliigti’ne 11.03.2019 tarihinde tescil edilmis ve stiresiz olarak
kurulmugtur.

6.14. Ihracomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragemm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ygnetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax

numaralar:
Hukukistatisit | Anonim Sicket
Tabi oldufu mevzuat: | T.C. Kanunlan
hragemin kuruldy, wilke: | Tarkige
Merkez a dresi: ' ) | - o o Kocatepe Mah. Kizilirmak Cad. No: 31-33 i¢
N 1 Kap1 No: 20 Cankaya /Ankara
Internetadrest | yiceners come
Telefon: 0610 Assras
Paks: - 0312 285 83 63
Ihraccinin Tabi Qldugy Mevzuat [ Q;.% \ .
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Sirket’in, Santraller’de Uretim Sirketleri aracilifiyla gergeklestirdigi faaliyetler, elektrik
firetiiine iligkindir. Bu kapsamda Uretim Sirketleri, elektrik iiretimi bakimimdan EPKn’na ve
ayrica bunlara iliskin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine tabidi.

Uretim Sirketleri’nin elektrik enerjisi tiretimi faaliyeti, ulusal ditzeyde asafidaki idari kurumlar
tarafindan ditzenlenmekte ve yénetilmektedir:

* ETKB, enetji politikasimn yilriitiilmesinden sorumly kamu kurumudur.

¢ EPDK, elekirik piyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; elektrik, dogal gaz,
petrol ve swvilastirilmig petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
EPDK’nimn, elektrik piyasasi faaliyetleri icin gerekli lisanlarm diizenlenmesi, elektrik
piyasasina iligkin ikincil mevzuatin hazirlanmast ve uygulanmasi, elekirik piyasasi
faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmas: ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin’' EPKn’na ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak yiiriitiilmesinin
saglanmas: gibi esitli gérev ve yetkileri s6z konusudur,

Elekirik piyasasi faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan ¢lkanlan ikincil mevznat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gbre Uretim, iletim, toptan satig, dagitim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa isletim faaliyetlerinden olugmaktadir. EPKn, elektrigin
tretiminden iletimine ve/veya dagitimma, tiretilip dagitilan elektrigin organize veya organize
olmayan piyasalarda toptan satigma ve tiiketicilere satimna iliskin temel kural ve ilkeleri ve
liretimden satima kadar olan bu siirecin her bir agamasinda faaliyet gosterebilecek her bir
aktorin hak ve yitkiimliilitklerini genel olarak diizenteme altina almakta; siirecin asamalarina
iligkin detayli diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadr.

EPKn madde 4 uyannca, elektrik piyasasinda faaliyet gsteren tiim aktorlerin,
gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin EPDK’dan, yine EPKn ile diizenlenen ve asagida
agiklanan birtakim istisnalar harig olmak tizere, ilgili lisanslari temin etmeleri gerekmektedir.
EPKn kapsaminda enerji kaynaklarmm elektrik liretim tesislerinde elektrik enerjisine
déntigtiiriilmesi olarak tanimlanan elektrik tiretim faaliyeti de bazi istisnalart olmakia birlikte,
prensip olarak ancak lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi Kapsanunda Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Enerji piyasas: mevzuati uyarmca, yenilenebilir enerji kaynaklarmdan elektrik iireten tesislerin
dnlisans ve lisans alabilmesi igin baz1 durumlarda ihalelerin gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Asagida daha detayh olarak anlatildifs tizere YEKA’larda elektrik iiretim tesisi projesinin
planlandipt veya bir baglant bblgesi igin belitlenen ritzgar ve glines enerjisi temelli elektrik
kapasitesinin agildigi durumlarda ihale diizenlenmektedir.

YEKA Ihaleleri
YEKA Yénetmeligi uyarinca, YEKA, kamu ve hazing tagiamazlan ile 6zel miilkiyete konu
taginmazlarda geligtirilebilir yenilenebilir enetji  Kay g_k_la,r.m\d{\en az birinin yiliksek
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A

asl, teknoloji transferinin teminine katky saglanmastdir. YEKA

yarigmalanmn kazananlar ETKB ile YEK A kullanim hakia sbzlesmesi imzalayarak s6z konusy
alan tizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baslayabilir.

YEKA
¢aligmal

ar veya YEKA
¢altymalar neticesinde ge
belitlenmesi, YEKA igin
sartiyla tahsis edilen k
getirecegi gartlar, ihale s

Yonetmeligi’nde YEKA’nm Enerji Isleri Genel Midiirliigii tarafindan yapilacak
amach baglanti kapasite tahsisi yarigmas: ve sonrasinda yapilacak

ligtirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrnica YEKA’nm
baglant ve kapasite tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallanin kullarunu

apasitenin kullaniminin tespiti, ihaleye katilan sitketlerin yerine
treci, ihaleyi kazananlann lisans bagvurularimin isleme konulmast ve

Uretilen enerjinin satist konularmda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmistir.

agamada yarigmay1 i
YEKA kullanun hakk;

sartlart yerine getirmesi

ptal etme hakki meveuttur.

sartiyla tiretim lisans: igin bagvuruda bulunabilecektir,

YEKA’larda itretilen enerji, kullanim haklk, sézlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alnarak
YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir, YEKDEM kapsamina alinmak i¢in ilave bir
bagvuru yapilmasina gerek bulunmamaktadir, Kullanym
alma siiresi dolduktan sonra sitket, tretim lisansi ile ele
devam edecektir.
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Onlisans |
Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayh diizenlemelere Elektrik Piyasas
Lisans Yonetmeligi kapsaminda yer verilmektedir,

Onlisanslar, mitchir sebep halleri hari¢ olmak Uzere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir, Onlisansl_ar, stiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa dnlisans stiresinin sonunda,
Onlisans sahibinin iflas halinde, 6nlisans sahibinin talebi tizerine veya Onlisans sahibinin tiretim
lisanst almasi tizerine sona erer.

Onlisans sahibi bir tiizel kiginin, diretim lisans; alabilmesi icin onlisans donemi boyunca,
santralin kurulacag:i sahanm miilkiyetinin veya kuilanma hakkmmin alimmasi, kurulmas
planlanan tretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plam onaylarimn kesinlegmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Tesisleri

Y

Proje Yonetmeligi’nde belirtilen usul ve esaslar gercevesinde proje veya kat
alinmasi, baglants anlagmas icin TEIAS veya ilgili dagitum girketine bagvurunun yapiimass,
gevresel etki degerlendirmesi siirecine iliskin ilgili kararlann alinmas, yap: ruhsatinm veya siz

.

konusu ruhsatmn yerine gegecek beigenin temin edilmesi gibi baz: iglemlerin tamamlanmag

*  drazilerin Milkiyet veva Kullanmim Haldammn Alz_nmasma Hiskin Sirec- Uretim lisanss

duguna Karar vermesi halinde gerekli

kamulagtirma  iglemleri 2942 sayih Kamulagtirma Kanunu’na uygun plarak EPDK
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kamulagtirma giderleri ve sair masraflar kamulagtirma talebinde bulunan Onlisans veya
lisans sahibi sirket tarafindan kargilanmaktadr, i '

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya iiretim tesislerinin miilkiye jtipe sah]p olan ilgili
kamu kurum veya kurulugu, kamulagtirilan taginmaz tizerinde ni‘ti_lkiy‘et ve/yeya siirhi ayni
hak sahibi olmaktadir, T.C. Hazine ve Maliye Bakanli 6z konusu ‘tagm‘ijlar;da dnlisans

Olumlu kararinm iptali halinde, SKHA kendiliginden hitk{imsiiz hale gelmektedir. Standart
form sdzlesme iizerinde ilgili- HES projenin ozelliklerine gore  diizenleme
yapilabilmektedir. Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye enerji hissesi katilim pay1 ve
havza gbzlem bedeli Gdemesi zorunludur. Enerji hissesi katilim pay1 ve havza gézlem
bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iiretimi baz almarak hesaplanmaktadir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi madde 57/1 uy
iflas nedenleri diginda 6nlisans sahibi tilzel kiginin
olarak degismesi, paylarnin devri veya paylarin devri
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veya dolayli titzel kigi ortaklarmin paylarmin halka arz edilmesi kapsaminda, s6z konysy
onlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayli ortaklik yapisi
degisikliklerine ve Onlisans sahibi tiizel kisinin ortakirk yapistnda kontrql degisikligi

EPDK’mn  onay; aranmamaktadir. Bu  diizenieme kapsamndaki degisiklikierin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK bagvuru sistemi iizerinden EPDK’ya

Elelarik Uretim Lisans:
Anilan mevzuat uyanmca, tretim lisanslan EPDK tarafindan en fazla 49 yilligina

verilebilmektedir. (retim lisanslannda, elektrik tretim tesisinin adi, bulundugy yer, tesisin tipi,

noktasi, tesis tamamlanma tarihi gibi elekirik Hiretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis
igleticisi olan lisans sahib; liretim girketinin %10 (ve halka agik sirketlerde %S5) ve tizerinde
- dogrudan veya dolayl: pay sahiplerine iligkin bilgilere yer verilir.

kisinin bagvormas; ve basvuru kapsammdaki yUkiimliiliiklerini yerine getirmesi hilinde by ,
tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devamu niteliginde yeni bir fretim lisans
verilmekte ve bu duyrum da devir yasag1 kapsamuinda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde kendiliginden,

’ ya da yamiltics olarak verilmesi, EPDK
evzualing veya lisans hitkiimlerine aykart
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davramlmasi, lisans sahibinin EPDK’nm yaptirimlarina uygun hareket etmemesi, lisans
verilmesine esas olan sartlarm lisansin yirlirligti sirasinda ortadan kalkmas1 veya lisans
kapsami diginda faaliyet gosterilmesi gibi hallerde, firetim }isans sahiplerine ihtar, idari para
cezas1 veya lisans iptali gibi yaptinmlar nygulayabilir, I isang sahibinin para cezasi gerektiren
fiil ve durumlar; EPDK tarafindan verilen siire ierisinde gidermemesi veya iki y1l iginde géiz
konusu aykmnliklan tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal
edilebilmektedir, Benzer sekilde, elektrik tretim Hsans: uzerinde belirtilen tesis tamamianma
tarihi  itibanyla  tesisin tamamlanmamas:  halinde veya amlan siirede tesisin
tamamlanamayacagimn anlagtimast halinde de EPDK tarafindan iretim lisansimn iptal

Uretim Sirketleri bityiik ¢ogunlugy, agagidaki tabloda belirtilen tarihlerde EPDK’dan ilgili
Uretim lisanslarini temin etmis olup; her bir Uretim Sirketi bakimuindan her bir ilgili Santral’e
iligkin temin edilen elektrik tretim lisansinin hangi tarihe kadar gegerli oldugu da yine
agagidaki tabloda belirtilmektedir:

_ , Lisans Lisans Bitie : ‘
Oretim Sirketi © - Santral Ad Almma Auisans Ditig Lisans Numaras;
o e Tarihi i
. . 'I'anln _ ;
DES’ler ] ‘ L
Yukar: Mercan HES (1) 20.09.2012 28.04.2054 EU/4027-5/2430
Niksar HES (2) 11.11.2009 20.09.2055 EU/2303-1/1559
fotas Ucharmanlar HES (3) 25.04.2008 25.04.2057 EU/2572-4/1631
Venilenchilir | Ba&istas-1 HES (4) 02.03.2017 14.02.2057 EU/6949-8/03649
Cileklitepe HES (5) 19.09.2011 13.10.2059 EU/3424-2/2068
Kadmcik-1 HES 15.07.2016 15.07.2065 EU/6393-1/03533
Kadincik-2 HES 15.07.2016 15.07.2065 EUé6393-2/03534
.. | Kemercayir HES 17.08.2007 17.08.2056 EU/1280-4/921
Txabzon Enerji Ughanlar HES 17.08.2007 17.08.2056 E0/1280-5/922
GES’ler(6) . . ] ; e ]
lgtas Gines | Brzin-2 GES Projesi (7) | 06072023 | 01.07.2024 ION/11934-10/0568¢

(1) Lisans yiiritrkik tavihi olan 28, 04.2005 tarihinden itibaren 49 v siireyle lisans verilmistiy.

(2) Bu lisans, Selen Elekwrik Uretim A8, ye verilen 05.07.2007 taribli ve EU/1245-7/898 numaral;
dretim lisans: sonlandilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmistir.

(3) Bu lisansin tariki 27.05.2010 olup, EPDK’'nim 25.04.2008 taritli ve 1583-7 sayih karar: ile
verilmistir.

(4) Bu lisans IC Igtas Bagistag Enerji Uretim ve Isletme 4., e verilen 14.02.2008 tarihli ve EU1495-
2/1086 numarals tiretim lisans; sonlandwrilarak eskisinin devam mahiyetinde verilmigtir,

(3) Bu lisans, Cenay Elektyik Oretim Insaat Sanayi ve Ticardh L1d Sti’ye verilen 13.10.2010 taribli ve
EU/2817-1/1715 numaral dretim lisanst sonlandirilarak esisinin devann mahiyetinde verilmistir.

IC ICTAS ENERJI YATIRIMS {
Kacatepe Mah, Kizihrmalk CA
I Kapi No:20 Gankaya// ANEA

ey

Tic.Sic.No:374818 iersia Ko

// SANAYi VE TICARET AS$.

Wi S eisasrel

470 000 5438 Tic,Sic.No:lstanbul 20244-5

Ak Yatirnm Menkul D gerler,A.S. Ziraat Yafirm Menkul Degerler A.S.

K KUL/DE
M $IEK

484,



(6) EPDK tarafindan alman 19.10.2023 tarinve 12136 sayilt kurul karars ile Bagstas-I HES'in meveut
elelarik iiretim lisansing, 61 MWm'e karsilik gelen yardunc: kaynak alam derg edilmistir. Dolayisiyla,
Bagistas GES’e iliskin elektrik uretim lisans:, Bagistas-1 HES'e iligkin lisansin kapsamunda
oldugundan, isbu tablo igerisinde ayrt bir GES firetim lisansi olarak gosterilmemigtir.

(7) Giincel durumda igili Santral'e iliskin énlisans diizenlenmigtiv. Bu lisans daha énce, ilgili
01.09.2022 tarik ve ON/1159-19/05221 numara ile Ictay Enerji adina diizenlenmistir ve daha sonra
sonlandiridarak bu énlisansin devam mahiyetinde Igtag Giines adina diizenlenmistir. Burm sebebi ise,
86z konusu Santral’e iligkin YEK A yarigmasint kazanan Igtas Enerji'nin ETKB ile imzaladig: 08.08.2022
tarihli YEKA sizlesmesini Ietas Giines'e 26.04.2023 tarihinde imzalanan devir sézlesmesi tahtindg
devrenmis olmasidr.

EPDK 'nin onayina tabi ol , Yiizden dordiin altim temsil eden dogrudan pay degisitliklerinin
ise degisikliklerin gerceklegt rildigi tarilten itibaren bir ay igerisinde EPDK bagvury sistemi
lizerinden EPDK ya bildirilmesi zorunludur). Tarifesi diizenlemeye tabi olmayan lisans sahibj
tiizel kigiler i¢in ise bu fikra kapsamuindaki degisiklikler, EPDK *nin onayina tabi olmayip, bu
degigikliklerin gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi
tizerinden EPDK'’ya bildirilmesi gerekmektedir. Bu gercevede, Uretim Sirketleri’nin
sermayelerinde Sitket’in halka arz sebebiyle gergeklegecek pay sahipligi degisiklikleri
bakimindan EPDK ’nm onayinin alinmasina gerek bulunmamaktadar,

Hibrit Santral Lisans:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degigiklikle tiretim
lisansma sahip santrallerin hibrit santrallere doniistiirlilmesine izin verilmigtir. 15.04.2021
tarihli EPDK kurul karar ile santral sahas belirlenmesine yénelik usul ve esaslarda degisiklik
yapimigtir, Meveut tek kaynaktan enerji lireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan
elektrik iireten tesislere dontigiimii meveut tiretim lisanslarmm tadili suretiyle gergeklegecektir.
Uretim lisansina konu tesisin birden ¢ok kaynaki1 elektrik ilretim tesisine déniistiiriilmesi
kapsaminda yapilan tadil basvurusu;
a) Lisansa der¢ edilmis sahanin distna EPDK’nun vermis oldugu sartlar saglanarak
gikilmass,
b) Lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu gjiétiniin degismemesi,
¢} Uretim lisansmna derg edilmis meveut baglanti gékli, baglanti noktast ve gerilim
seviyesinin degigmemesi, 3
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d) Yardime: kaynag riizgar veya glines enerjisine dayal olan lisanslar igin yardmci
kaynaklara iligkin - Enerji Isleri Genel Mudtirligi  tarafindan vapilan teknik
degerlendirmenin uygun olmasi,

€) Hidroelektrik kaynaklara dayal: lisanslar igin DS tarafindan uygun gorlis verilmesi

kaydryla uygun bulunabilir,

imzalanan kiralama sbzlesmesinin EPDK’ya sunulmas) kaydiyla lisans tadili yapilir.

Sisteme verilebilecek aktif gikis gicii ana kaynaga dayalt gegici kabulu veya khbulil yapilmig
olan tnitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii agamayacaltir,” Sisteime sverilen enerji
miktarmnm, bu miktardan fazla olmas halinde, fazla iiretim igin .dd’emel‘yhpilmafacakur.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Bagistas-1 HES biinyesinde GES inga edilérek toplam 61,0847
MWm giiciinde hibrit yatinmi yapilmaktadir, Giincel durumda, CED silreci tamamlanmusg olup,
kamulagtirma stireci devam etmektedir. 2024 yilimin liglincii ceyreginde hibrit GES’in isletmeye

Hibrir Santrallere Uygulanacak YEKDEM T. arifesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeligi’nde hibrit tesisler i¢in asagidaki tammlamalar yaptlmugtur:

a) Birden ¢ok kaynak: elekiyit uretim tesisi: Birlesik yenilenebilir elektrik liretim tesisini,

birlesik elektrik tiretim tesisini, destekleyici kaynakli elektrik firetim tesisini ve birlikte
yakmal1 elektrik tiretim tesisi;

b) Birlesik yenilenehilir elektrik diretim tesisi: Sebekeye aym baglant; noktasindan
baglanan tamami yenilenebilir birden fazla enerji kaynagmdan elektrik iiretmek amaci
ile kurulan tek bir elektrik tiretim tesisi;

) Destekleyici kaynald: elektrik diretim tesisi- Uretim tesislerinde 1s1l doniigtim stirecinde
diger bir enetji kaynagindan da yararlamlan tek bir elektrik tiretim tesisi.

YEKDEM Yonetmeligi madde 4/4 uyarinca, birlesik venilenebilir elektrik tiretim tesisinde
liretilerek sisteme vetilen net enetji miktan, tretim tesisinde kullanilan yenilenebilir enerji

kullamilan enerjj kaynaklarinin tamaminm yenilenebilir olmas: halinde ise, bu tesiste iiretilerek
i i ana enerji kaynagi igin belirlenen
lizerinden YEKDEM kapsaminda

tas ingaat
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Elekrtrik Piyasastnda Depolama Faaliverleri

Elektrik Piyasas1 Depolama Yonetmeligi tahtinda elektrik depolama tesisi, elektrik enerjisini
bagka bir enerji titriine gevirerek depolayabilen ve depolanan enerjiyi kullanilmak tizere tekrar
elekirik enerjisine gevirerek sisteme verebilen tesis olarak nitelenmektedir. Aym zamanda, (i)
miistakil elektrik depolama tesisi tiretim veya tiiketim tesisiyle irtibatr olmaksizim dogrudan
sebekeye bagli depolama tesisini; (ii) tiiketim tesisine biititnlesik elektrik depolama tesisi,
tilketim tesisiyle aym 6l¢iim noktasina bagli elektrik depolama tesisini ve (iii) tiretim tesisine
buttinlesik depolama tinitesi ise santral sahasi smirlan iginde, iiretim tesisinde iiretilen veya
sistemden ¢ekilen elektrik enerjisini depolayabilen ve depolanan enerjiyi tekrar kullaniimak
Uzere sisteme verebilen elektrik depolama itnitesini ifade etmektedir.

Miistakil Elektrik Depolama Tesisleri:

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi madde 34’c gore tedarik lisansimn, lisans sahibine
sagladif haklardan birisi de miustakil elektrik depolama tesisi kurma ve isletmedir. Buradan
hareket ile, herhangi bir iretim veya titketim tesisine biitiinlesik olarak kurulmayan elekitrik
depolama tesisleri, bir diger deyis ile miistakil depolama tesisleri, igin tedarik lisanis1 alimmas;
gerekmektedir. Elektrik Piyasasi Depolama Yénetmeligi madde 7 uyarinca, tedarik lisansma
sahip olmak ve 2 MW kurulu giiciinden diigiik olmamak kaydiyla, aymi tedarik lisans
kapsammnda bir veya birden fazla miistakil elektrik depolama tesisi kurulabilir,

Depolamalr Elektrik Uretim Tesisleri:

05.07.2022 tarihli ve 31887 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 7417 sayilt Devlet Memurlar
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayih Kanun Hilkmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapimasina Dair Kanun ile EPKn’nun 7. Maddesine 3 adet fikra eklenmis olup, bu fikralardan
2 tanesi ¢lektrik depolama tesisleri ile ilgilidir. Aym zamanda bu eklenen fikralardan olan 10.
Fikraya 10.04.2023 tarihii ve 32159 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7451 sayilt Organize
Sanayi Bolgeleri Kanunu ile Baz Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile bir
ekleme daha yapilmigtir,

Bu kapsamda, EPKn madde 7/10 uyarinca, elektrik depolama tesisi kurmay: taahhiit eden tiize!
Kigilere, kurmay: taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giicitne esit giicte riizgar ve/veya
glines enerjisine dayal tiretim tesisi kurulmasina iligkin 6nlisans verilecegi ve bu tesislerin
YEKDEM’den ve yerli mah katkisindan yararlanabilecegi hiikiim altina alinmagtar,

Aynca, Madde 7/11%¢ gére, kismen veya tamamen igletmede bulunan iiretim tesislerinden
elektrik depolama tesisi kurmay tashhtit eden riizgar ve/veya giines enerjisinden tiretim yapan
lisans sahiplerine, taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giictine kadar, kapasite artigina
izin verilebilecektir. Bu tiir bir kapasite artig1 igin aranan gartlar, meveut liretim lisans1 sahasinin
disma ¢ikilmamasi, igletme aninda sisteme verilen gij

agmamasi ve TEJAS ya da dagitim sirketinden almnan
kapsamda yapilacak kapasite artiginin, yukanida bafsedilen sekilde normal bir bagvuru ile
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yapilacak kapasite artisindan en bityiik farks, TEIAS 1n ek kapasite agiklayip agiklamamasmdan
bagimsiz olmasi ve artirilan kapasite i¢in de YEKDEM den yararlanilabilmesidir.

Elektrik Piyasas: Depolama Yonetmeligi’nin ihdasin) ve EPKn’da depolama tesislerine iligkin
yapilan degisiklikleri miiteakiber, elektrik pivasas1 mevzuatinda elektrik depolama tesislerine
iliskin esash nitelikte degisiklikler yapilarak, yenilenebilir enetji kaynaklarndan elektrik

depolama iinitesinin santral sahasi iginde olmast. Aym zamanda, Onlisans bagvurularinda
tretim tesisleri igin TEIAS’tan teknik kriterlere iliskin uygun gériis, iiretim tesislerine
biitiinlesik depolama tesisi kurulacak olmasi halinde, depolama tesisine iliskin de talep
edilmektedir.

Tedarik lisansi sahibi tiize] kigilerin, depolama tesisi i¢in de bagvuruda bulunmas; halinde,
belirli sartlarin yerine getirilmesi ile depolama tesisinin de lisans kapsamina alinacag son
degisiklikler ise Elektrik Piyasasi Lisans Yaénetmeligi Madde 20°de hiikiim altma alinmstir,
Ayrica, lisansh bir tretim tesisine depolama iinjtesi eklenmesi amaciyla lisans tadil
bagvurusunda bulunulabiiir, By kapsamda bir bagvuru, (i) lisans sahasinin digma ¢ikilmamas:,
(ii) lisansa derg edilen mekanik ve/veya elektriksel kuruly glicin degismemesi, (iii) mevcnt

depolama tesisi kurmay: talep etmeleri halinde, mevcut lisansin tadil edilerek depolama
tesisinin de aym lisansa derg edilmesi igin EPDK’ya bagvaruda bulunabiligler., Yukarida
agiklanan EPKn madde 7/11 ile aym yoénde diizenlemeler Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
madde 24/21°de yer almaktadir, Buna gore, kismen veya tamamen isletmede bulunan iretim
tesislerinden, elektrik depolama iinitesj kurmayi taahhiit eden riizgar veya giineg enerjisine
dayals elektrik tiretim lisans: sahibj tiizel kisilere, kurmayi taahhiit ettikleri elektrik depolama
initesi kurulu giictine kadar kapasite artigina, belirli sartlar ile, izin verilmektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi Madde 30/8 uyarinca, depolamali elektrik tiretim tesisleri
igerisinde yer alan iiretim tesisleri, depolama tesisinin isletmeye alinan kurulu gticii kadar
igletmeye alinabilir ve depolama iinitesinin tamamu igletmeye gecmeden ¢lektriksel kapasite
artig1 veya hibrit bagvurusu yapilamaz.

YEKDEM Yonetmeligi uyarmca, depolamal: elektrilf firetim tesislerinde tretilerek depolanan
ve daha sonra sebekeye verilen elekirik YEKDEM kgpsamuinda kabul edilecektir. Diger taraftan
ise, depolamal elektrik iiretim tesislerindeki linit
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yararlanan {iretim tesisine biitlinlesik depolama iinitesine herhangi bir zamanda sebekeden
enerji gekilmesi halinde, bu enerjinin 6ncelikle sebekeden gekildigi ve sebekeden gekilen kadar
enerjinin YEKDEM’e tabi olmaksizin depolama itnitesinden verildigi ve sebekeden ¢ekildigi
kabul edilen miktarin éizerinde depolama iinitesinden verilen enerjinin YEKDEM’e tabi oldugu
kabul edilecektir.

27.10.2022 tarihli EPDK kararlarinda, firetim tesislerine biitiinlesik olmasi veyahut miistakil
olmasi fark etmeksizin depolama tesislerinin tamamlanma siiresi kapasite bazhi aymm
yapilmaksizin 24 ay olarak diizenlenmistir. Elektrik Piyasast Lisans Ydnetmeligi madde 27/9
uyarinca, (i) EPKn madde 7/10 kapsamunda kurulmas: taahhiit edilen depolama tesis veya
Unitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK karariyla belirlenen siirede devreye altnmamasi
halinde, lisans iptal edilecektir ve (ii) EPKn madde 7/11 kapsaminda kurulmas: taahhiit edilen
depolama tesis veya iinitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK karariyla belirlenen siirede
devreye alinmamasi halinde tahsis edilen kurulu glic lisanstan terkin edilerek teminat irat
kaydedilecektir.

Ayrnica, Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi gegici madde 37 uyarnca, bu maddenin yiiriirliige
girdigi tarih itibanyla lisansina miistakil elektrik depolama tesisi dercedilmesi uygun bulunan
tedarik lisans: sahibi tiizel kigilerin, depolamali elektrik iiretim tesisi kurmak i¢in bu maddenin
yiriirlidge girdidi tarihten itibaren 3 ay icerisinde onlisans basvurusunda bulunmalari hélinde,
s6z konusu miistakil elekirik depolama tesisleri i¢in verilmis olumlu baglant gériisleri, bu tiizel
kisiler tarafindan yapilacak onlisans bagvurulart i¢in de gegerlidir. S6z konusu madde yayimi
tarihinde ylirlirlie girmis olup, bu tarih 19.11.2022°dir. Dolay1si ile, 19.11.2022 tarihinde
lisansma miistakil elektrik depolama tesisi dercedilmesi uygun bulunan tiizel kisiler,
19.02.2023 tarihine kadar 6nlisans bagvurusunda bulunurlar ise, miistakil elektrik depolama
tesisleri igin verilmis olumlu baglant: gériisleri 6nlisans bagvurulari icin de gegerli olacaktir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimdan Elektrik Uretimi ve YEXDEM

Riizgar, hidroelektrik, giines, biyokiltle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kullamldiga elektrik tiretim tesislerinin gelistirilmesini ve igletilmesini tesvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzuat: yiirtirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklar; hidrolik, riizgar, giines,
jeotermal, biyokiitle, dalga, akint1 ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarmi ifade eder.

Sirket’in elektrik iiretim santrallerinin tamam yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tiretimi gergeklestirdiginden, Santraller’in tamaminin elektrik tiretim faaliyetleri, Yenilenebilir
Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili ikincil mevzuatin kapsamindadir.
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YEKDEM’e kabul edilen bir elektrik iiretim santrali, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
irettifi elektrik i¢in kWh bagma bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir. YEKDEM
tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimcilan
gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasasi, giin ici piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi gibi)
faaliyet gosterebilmekte wve ikili anlagmalar yapabilmektedir, Ancak bu faaliyetler
kapsamindaki elektrik satis bedelinden bafimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin dncesi
piyasasindaki nihai elektrik satis fiyatimn, YEKDEM ¢ergevesinde belirlenmis olan bedelden
daha diigiik olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyat ile giin 6ncesi piyasast fiyat: arasindaki fark,
EPIAS tarafindan bir sonraki aymn 15. Giiniinde yayinlanan uzlagtirma bildirimine miiteakip 7
ig glininden sonra, ayn 25. Giinit ila 30. Giinii arasina tekabiil eden bir giinde ilgili elektrik
liretim tesisi sahibi girkete 6denmektedir.

YEKDEM'e iliskin mevcut diizenlemelere gore, (i) isbu Izahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunuw'nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal elekrik iireten
Veya liretecek olan elektrik iiretim santralleri, 10 yul stireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklanna dayali elektrik iireten veya iiretecek olan elekirik iiretim santralleri ise 31.12.2030
tarihine kadar, YEKDEM tegviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektir. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayah elektrik iireten veya liretecek olan iretim tesisleri i¢in ise, Tiitk Lirast
cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirliige gitmigtir. Tiirk Liras: {izerinden belirlenen YEKDEM
tesvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak tizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Fkim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degisimlere gére belirlenen bir
formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulasilabilecek olan
tesvik tutarlan da, belirli iist sinarlara tabidir.

Santraller’de gerceklestirilen elektrik tiretim faaliyetlerinin tamamu hidro kaynakls oldugundan,
isbu Izahname’nin bu bélitmiinde hidroelektrik kaynagma iligkin tegviklerin detaylarina yer
verilmektedir. 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda faaliyete gegen/gegecek tesisler igin
hidro kaynakli elektrik iiretim tesislerine uygulanacak tarife 40 TL KurugkWh'dir, 3 aylik
giincellemeler sonucunda ulagilabilecek maksimum tesvik tutart ise 6,4 ABD Dolan
cent/kWh’dir,

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsammda yenilenebilir enetji kaynaklarindan elektrik iireten
tesislere, belirli yerli aksamun kullaniimas: halinde de, santralin isletmeye girme tarihinden
itibaren beg y1l siireyle, ilave tegvikler saglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 saylli Resmi -
Gazete’de  yayimlanan Yerli Aksam  Yonetmeliz; yurt iginde imal edilerek
i i ot tesislerde kullanilan aksam ve/veya
ajin uygulanabilme kogullar ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktay glirlenmesi, belgelendirilmesi ve
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Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyarmca (1) 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye
girecek riizgar ve giines enerjisine dayali elektrik ilretim tesisleri ile hidroelektrik tesislerin
faydalanacag yerli aksam tegvik fiyatlan, kWh basina 1,00 il4 1,30 ABD Dolari cent olarak ve
(iiy 01.07.2621 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek glines enerjisine dayali
elektrik iiretim tesisleri ile hidroelekirik tesislerin faydalanacag: yerli aksam tegvik fiyatlan,
kWh bagma 8 kurustwr. YEKDEM bakimmdan da oldugu gibi Tiirk Liras1 iizerinden
belirlenmis olan yerli aksam tesvik tutarlary, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak tizere her yil Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarmda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki

YEKDEM Yonetmeligi uyarinca tamami birden fazla yenilenebilir enerji kaynagmdan elektrik
tretimi yapan tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste tiretilerek sisteme verilen net
enetji miktar1, tiretim tesisinde kullamlan yenilenebilir enerji kaynaklan igin belirlenen
fiyatlardan en diisitk olany lizerinden ve tesisin kalan siires; icin YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir.

Eleltrik Uretim Tesislerinin Kabuli — Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama T, esisleri Kabul
Yonetmeligi

Elektrik Uretim ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeli B, elektrik iiretim ve elektrik
depolama tesislerinin kabul siiregleri ile tesislerin isletme déneminde uyulmasi gereken
hususlara iliskin esaslars kapsar,

kabulii ise kismi kabul olarak adlandinlmaktadr.

Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
ytriitlige girmeden once, elektrik iiretim tesisleri bakimindan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi s6z konusudur. Yukarida belirtilen tarihten 6nceki mevzuata gore gegici kabul ve
gegici kabulii miiteakip 1 yil igerisinde de kesin kabul yapilmas: gerekmekteydi. Bununla
birlikte, kesin kabul islemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili iiretim sirketleri, gegici kabul
tarihleri itibariyla elektrik piyasasinda firetim faaliyeti gostermeye baglamakta ve kesin kabul
islemleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak siirditrmeye devam etmekteydi. Bu
dogrultuda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul larimin pratik bir 5nem arz etmemes;
neticesinde, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tefisleri Kabul Yonetmeligi tahtinda, flgili
mevzuatta kesin kabul ve gegici kabul ibarelerine apilan tim atiflarn, elektrik iiretim ve
elektrik depolama tesisleri igin, Elektrik Uretim/ ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul

Yonetmeligi’ndeki kabul ibaresine mig sgyilacag diizenlenmistir. Bu dogrultuda,
g yap
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01.04.2020 tarihini miiteakip, elektrik tiretim tesisleri i¢in, gegici ve kesin kabul siirecleri
ortadan kaldinitmis ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayal bir sistem belirlenmistir.

Elektrik iiretim tesislerinin  kismi  kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
gergeklestirilmektedir. Kabuliin amaci, kabuli talep edilen tinitenin/tinitelerin onayl projesine
ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi esaslarma gore
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir gekilde stirdiirildigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagla, ETKB tarafindan, ilgili tiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek icin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gergeklestirilen inceleme, test
ve kontrol iglemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapilmasina engel teskil edecek bir hususun
bulunmadif kamsina varildifinda, ilgili tesise veya tinitelere iligkin kabu! tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimmdan veya esasa iligkin Snemli eksik, éziirl veya farkli igler
kabuliin yapilmasini engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul iglemi yapilmaz. Ayrica,
onayli projesine gore tesis edilmeyen elektrik tiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik iiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag: veya kismi kabul
tutanag dizenlenmis olan initelerde elektrik dretimi faaliyeti gergeklestirilebilir. Isbu
Izahname tarihi itibartyla elektrik tretimi faaliyeti gostermeye baglamig olan Santraller’in
kabulli gergeklesmigtir.

Uretilen Eleltrigin Hetimi ve Dagitimi — Elektrik Pivasas: Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetrmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmeli &

Elektrik piyasasinda faaliyet gOsteren liretim tesislerinin Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistem
Kullanim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi uyarinca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmas: zoruniudur,

EPKn’nda dagitim faaliyeti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
nakli olarak tamimlanmigtur. Elektrigin bu gekilde dagitim, her biri EPDK’dan temin etmig
oldugu ilgili dagitim lisansma istinaden ilgili dagitm bolgesindeki dagrtim sistemlerinin
igletme hakkim elinde bulunduran dagitum sirketleri aracihigryla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV fizerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS aracithigryla iletim sistemi
lizerinden yapilir.

Elektrik Piyasast Baglant: ve Sistem Kullanim Yonetmeligi uyarinca itretim lisans sahipleri, (i)
baglanti ve kullanim eger iletim sistemine iligkinse TELAS ile ve (ii) baglant: ve kullanim eger
dafitim sistemine iligkinse bulundugu bbslgedeki gorevli dagitim sirketleriyle sistem baglant;
anlagmasi ve sistem kullamum anlasmas1 imzalamalidir. S6z konusu yOnetmelik uyarinca,
gergek veya tiizel kisilerin, iletim ve dafitim sistemine baglant: ve sistem kullamm talepleri,
TEIAS ve dagitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda gynm gozetilmeksizin kargilanmas:
gerekmektedir. _

Elektrik Sebeke Yonetmeligi, TEIAS, iletim sistemi
olup da iletim sistemini etkileyen diger kullanicilarin
tasarim ve igletme kurallaning ve iletim sisteminin ofan)

Hamcilan ve dagitim sistemine bagh
ikiimliiliiklerini, uymalar gereken tesis
anmasi ve sistem giivenligine iligkin
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baglantiun ve by baglant; plantamasinin vsul ve esaslar, dengeleme, sebeke isletme kurallari,
acil durum onlemleri, erigim ve ¢alisma gitvenligi, sistem toparlanmast ve verilerin
kaydeditmes; gibi konulara iligkin hitkiimler yer almaktadyr. Elektrik Sebeke Yonetmeligi
uyarinca tesislerin iletim sistemine baglant: taleplerini degerlendirmeye ve sonu¢landirmaya
TEIAS yetkilidir. :

Baglantt ve sistem kullanum basvurularinda TEIAS veya dagitim sirketinin uygun goriisii
allmmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dagitim sistemlerine baglanti ve by
sistemlerin kullaniming iliskin baglant: ve sistem kullamm anlagmalarin imzalarlar. Uretim
faaliyeti gosteren sitketler ile TEIAS vefveya dagrtim sirketleri arasmdaki hukuki iliski bu
s6zlesmeler ile yonetmelik ¢ergevesinde yiiriitiiliir,

Uretim Sirketleri’nin TEIAS ile ve cesitli dagitim girketler] jle akdetmis oldugu sistem baglant:
anlagsmalari ile sistem kullanim anlagmalarinin detaylarina ise, igby Izahname’nin 22, Boliimii
kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elekarigin Satiimasi — Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmelisi

tarafindan gerceklegtirilen idarj islemlerdir. Giin 6nces; piyasasy, giin igi piyasast ve dengeleme
gl¢ piyasasi ile uzlastirmaya iligkin usul ve esaslar, De; geleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde
g Ty,

diizenlenmigtir, y N
/& 1 Thavun
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Dengeleme ve Uzlagtirma Yaonetmeligi’ne gore iiretim lisansma sahip sirketler ve tedarik
lisansina sahip sirketler piyasa katilimcisidir. Piyasa katthmcilari bir piyasa katilim anlagmas;
imzalayarak EPiAS’a kayit yaptirmakla yiikiimltudiir. Gin oneesi piyasasinda veya giin igi
piyasasinda faaliyet géstermek isteyen piyasa katihmeiiari, giin Sncesi piyasasi katilim
anlagmas1 veya giin igi piyasasi katihim anlagmasi yaparak bu tiir islemleri
gergeklestirebilmekiedir. Dengeleme ve Uzlagtrma Yonetmeligi’ne gére giin 6ncesi ve giin igi
piyasalarina katilim zorunly degildir.

Giin 6ncesi piyasast, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
ahg-satis islemleri igin kurulan ve EPIAS tarafindan igletilen organize toptan elekirik
piyasasidir. Giin 6ncesi Piyasas: ile EPIAS tarafindan, piyasa katihmcilanmin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamas: yapilabilmektedir, Giin igi piyasast ise, giin
icinde Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile belitlenmis bir zamana kadar elekirik enerjisi
ticaretinin yapildig: organize toptan elektrik piyasast olup; islemlerin gergeklestirildigi ilgili
giin boyunca piyasa katihimerlarnm glin dneesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya
ttiketim planlarinin revize olmasg: durumunda daha az dengesizlige katlanmak igin bagvurdugu
bir piyasa modelidir. Dengeleme giig piyasas: ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalaring

Elektrik tretim faaliyeti gésteren Uretim Sirketleri tarafindan akdedilen ve isbu Izahname
tarihinde yiiriirliikte olan piyasa katilim anlagmalars, giin i¢i piyasas: katilim anlagmalari ve giin

Oncesi piyasasi katilim anlagmalarinin detaylarina, isbu Izahname’nin 22, Bélimiinde yer
verilmektedir,

EPIAS tarafindan igletilen piyasalarda, dengeleme mekanizmasi ve uzlagtirmaya iliskin
islemlerin ytiriitiflmesi amactyla kullanilan ve kiigiik istemci yapisinda ¢aligan uygulamalar

EPIAS, isletimini gergeklestirdipi piyasada, piyasa yonetim sistemi tizerinden piyasa
katlimcilar tarafindan gergeklestirilen elektrik alim satimmna iligkin bildirimleri ve teklifleri
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’nde diizenlenen usul ve esaslara tabi olarak birbirleriyle
eslestirmekte ve by eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili bor¢ ve alacaklari da, yine
Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplastirmaktadir.

alinmaktadir.

Piyasa katilimcilar, her bir uzlagtima dénemi ve her bir tekhif bélgesi igin, bir tarafia sisteme
verisleri, elektrik enerjisi alimlan ve ithalatlan ile diger 34 i
enerjisi satislan ve ihracatlan arasinda denge saglama

uzlasttrma dSnemi bazinda enetji dengesizlikleri ve dep astirllmasi igin piyasa
7w -
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Kapasite Mekanizmas:

Elektrik piyasasinda yedek kapasite de dahil olmak iizere tiim kapasitenin yeterli bir bigimde
saglanip arz gfivenligini temin etmek adina belli standartlart saglayan elektrik lireticilerine
tesvik saglanmasi adima kapasite mekanizmasi kurulmugtur.

TEIAS, diger tiim tesvik mekanizmalariyla beraber aym zamanda, iiretim fesislerinde yeterli
kurulu giiciin bulunmasm saglamak maksadiyla “kapasite mekanizmasi” isminde bir sistem
isletmektedir. Bu mekanizmanin kapsamu ise (i} dogal gaz santralleri (ii) yerli ve ithal kdmiir
kullanan termik santraller ve (iti) kurulu giicii 50 MW*; asan ve YEKDEM’den aktif olarak
yararlanmayan HES’lerdir. Bununla birlikte Yap-Iglet Devret igerisinde gilincel durumda yada
daha 6nceden yer alan santraller; RES ve GES’ler, nitkleer gli¢ santralleri ile ilgili maddedeki
referans gii¢ aralifina girmeyen santraller kapasite mekanizmasina bagvuramaz.

TEIAS, her sene bu mekanizmaya bagvuran ve sartlan saflayan santraller arasmda, daha

CED Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahimda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumiu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
onlenmesi ya da cevreye zarar vermeyecek Slgtide en aza indirilmes;j i¢in alnacak nlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiferinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasmin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek galigmalar ifade edecek sekilde
tamimlanmigtir. Cevresel etki degerlendirmesine iligkin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

CED Yénetmeligi kapsamimnda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi
bakimindan, T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanlipy tarafindan 4 tiirde karar
verilmesi miimkitndiir:

¢ Gevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” karar),
ilgili &n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler
dikkate altnarak, projenin gevre fizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
onlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimse] esaslara gére kabul edilebilir diizeylerde
oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gergeklesmesinde ¢evre agisindan sakinca
gortilmediZini belirten karardur. “CED Gerekli Degildir” karan verilen proje igin 5 yil
iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatinma Paslanmamasi durumunda “CED Gerekli
Degildir” karari gegersiz sayilir.
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o Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karan), ilgili én
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, ¢evresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amactyla gevresel etki degerlendirmesi raporu
hazirlanmasinin gerektigini belirten karardir.

CED Yonetmeligi Ek-1"de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan énce veya T.C. Cevre, Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanligi’nin bir projeye
iliskin “CED Gereklidir’ karant vermesi iizerine, anilan projeye iligkin olarak CED Raporu
hazirlanmas) gerekmektedir. CED Raporu, CED Yoénetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlif tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler i¢in CED bagvuru dosyasi
hazitlanarak T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na basvuru yaptimasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin degigmesi halinde, 6n inceleme
ve deferlendirmeye tabi projenin yeniden degerlendirilmesi igin T.C. Cevre, Sehircilik ve tklim
Degisikligi Bakanligr’na yeniden basvuru yapilabilir. .

¢ Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karar: (“CED Olumlu” karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
¢evre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak onlemler somucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
lizerine projenin gerceklesmesinde ¢evre agisindan sakmca goriilmedigini belirten
karardir. “CED Olumlu” karari verilen proje igin 7 yil iginde mitchir sebep
bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karar1 gegersiz
sayilir. '

® Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karar) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
tizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gergeklestirilmesinde gevre agisindan
sakinca goriildiigiinit belirten karardir. “CED Olumsuz” karan verilen projeler igin
“CED Olumsuz” karar verilmesine neden olan sartlarda degigiklik olmasi durumunda
yeniden bagvuruda bulunulabilir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karar veya “CED Gerekli Degildir” karar almmadikga,
CED Yonetmeligi kapsammdaki projeler ile ilgili onay, izin, tegvik, yap: ve kullamm ruhsat
verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez, CED Olumlu
Karan veya CED Gerekli Degildir Karari alipmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumiu” ya da “GED Gerekli Depildir” karary ahnmadik¢a yatirima iligkin
durdurma karan kaldirilmaz, Ayrica, Cevre Kanunu’nun ilgili hitkiimlerine gore islem tesis
ediliz. Bu dogrultuda, CED siireci tamamlamadan ingaata baglayan ya da faaliyete gecenlere
proje bedelinin yiizde ikisi oraninda idari para cezasi verilir. Cezaya konu olan durumlarda
yatirinic: faaliyet alamm eski hale getirmekle yiikiimliidii/

CED Yénetmeligi uyarmnca, (i) amilan yonetmeligin ilgfli ekinde listelenen ver alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karar1 verile projelere ve (iii) daha 6nce kapsam dig1
——— ‘ictas insaat
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olarak degerlendirilen projelere iligkin kapasite artirtr ve/veya genisletilmesinin planlanmas)
halinde, mevcut proje kapasitesi ve kapasite artiglars toplam: ile birlikte projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen egik deger veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
Raporu hazirlanmasi zorunludur, CED Raporu, T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikiigi
Bakaniig tarafindan yeterlik verilmis kurum ve kuruluglar tarafindan, CED Yénetmeligi
kapsamindaki form ve icerife nygun olarak hazirlantr.,

CED Yonetmeligi Ek-1 uyartnca (i) riizgar enerji santrali, (if) proje alam 20 hektar ve itzerinde -

veya kurulu giicti 10 MWm ve tizerinde olan glines enerji santrali ve (iii) hidroelekirik santrali
projeleri i¢in CED Raporu gereklidir. Ek-2 uyarinca ise, proje alani 2 hektar ve tizerinde veya
kurulu giicii 1 MWm ve tizerinde olan giineg enerji santralleri (¢atr ve cephe sistemleri harig)
On inceleme ve degerlendirmeye tabidir.

CED Yonetmeligi’nin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Yonetmeligi’nin yitriirliik tarihinden
once (29.07.2022 tarihinden dnce), CED basvuru dosyast/proje tanitim dosyas il miidiirltgtine
ya da T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na sunulmug projelere, CED
Yonetmeligi’nin lehte olan hikiimleri ve/veya bagvuru tarihinde yiirtirliikte olan yonetmelik
hitktimleri uygulanir. Bu kapsamda 29.07.2022 tarihinden énce CED siireci tamamlanmig olan
Santraller bakimmdan, her ne kadar ytrtirliikteki CED Yonetmeligi daha agir kriterler ortaya
koysa da, daha 6nce temin edilmis olan “CED Gerekli Degildir” veya “CED Olumlu”

kararlarmn ytirtirltigti devam etmektedir.

Is Saghi ve Giivenli gine Hiskin Mevzuat

6331 sayilt I Saghg ve Giivenligi Kanunw’nun amaci; kamu ve &zel sektdre ait biitiin
igyerlerinde is saghg: ve givenliginin saglanmasi ve mevcut saglik ve giivenlik sartlarmin
tyilestirilmesi icin igveren ve ¢alisanlarin gérev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, galisaniarin igle ilgili saglik ve glivenligini saglamakla yiikiimln olup;
bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve Onlenmesi, egitim ve bilgi
verilmesi dahil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapimas, gerekli arag ve gereglerin
saglanmasi, saglik ve giiveniik tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut
durumun jyilestirilmesi icin caligmalar yapmahdir.

Tehlikeli ve ¢ok tehlikeli smfta yer alan isler bakimindan ig sagligy ve glivenliginin
saflanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahtinda bazi ek kural ve diizenlemelere yer
verilmektedir. Degisik is kollarinn hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghg: ve
Glivenligine Iliskin Igyeri Tehlike Suflar Tebligi’nin ekinde yer alan listeye gire tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elekirik enetjisi iretimi isleri, ilgili mevzuat tahtinda “¢ok
tehlikeli” olarak smiflandrrilmistir.,

Isverenin, ig yerinde, galiganiari arasindan iy glivenligi izmam, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla calisani olan gok tehlikeli simifia yer alan igyérlerinde ise, diger saghk personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Cahganlar1 arasing4 belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamas: hélinde igveren, bu hizmetin tamamuy'veya bir kismin, ortak saglik ve glivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir. 15 gij i
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alan isyerlerinde gorev alabilmeleri igin (A) smfi is gitvenligi uzmanlif1 belgesine sahip
olmalar sart1 arantr,

Cok tehlikeli olarak siniflandirilan isyerlerinde, her 250 galisan igin bir igyeri hekimi ve her 250
caligan igin bir is gilvenligi uzmant tam giin galisacak sekilde goreviendirilmelidir. Isyeri
hekimi ve is giivenligi uzmaninm tam siireli gorevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
iverenin, igyeri saghk ve giivenlik birimi kurmas: gerekir. Elli ve daha fazla ¢aliganin
bulundugu ve alti aydan fazla sitren stirekli iglerin yapildig isyerlerinde igveren, is saghgt ve
gitvenligi ile ilgili ¢aligmalarda bulunmak iizere i saBlig1 ve giivenligi kurulu olugturmahdr.

Sosval Sigortalar ve Genel Saghik Sigortast Kanuny

Kanunun amac sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasmin igleyisi ile ilgili usill ve esaslart
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda igverenler igin ngoriilen yitktimliliklere
uymakla yiikimlidiir. Kanun uyannca igveren, dmegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en ge¢ sigortali galigtirmaya bagladign tarihte, SGK’ya vermekle yikiimliidiir.
Sirket kurnlusunun ticaret sicili miiditrlitklerine bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Sosyal
Giivenlik Kurumu’na yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica
isverenin ig giivenligi hakkinda yiiktimliilikkleri bulunmaktadir.

5188 sayili Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

5188 sayil Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca kisilerin silahli personel
tarafindan korunmasi, kurum ve kuruluslar biinyesinde 6zel giivenlik birimi kurulmasi veya
giivenlik hizmetinin sirketlere gordiriilmesi 6zel glivenlik komisyonunun karar tizerine valinin
iznine baglidir, Santraller’den Bagistag-1 HES, Yukar1 Mercan HES, Niksar HES, Cileklitepe
HES ve Kadincik HES’e iligkin olarak dglincii taraf bir girketten o6zel gitvenlik hizmeti
alinmaktadir.

Insaat. Yapt Kullammn, Isveri Acma ve Isletmeye Iliskin Mevzuat

o 3194 sayilt Imar Kanunu uyarinca, belediye ve miicavir alan simirlan iginde ve diginda
kalan yerlerde insa edilecek resmi ve 6zel biitiin yapilar i¢in belediye veya valiliklerden
yapi ruhsati (ingaat ruhsatt) alinmast mecburidir. Ayrca, yap: tamamen biitigi takdirde
tamammin, kismen kullamlmas: miimkiin kistmlan tamamlandigi takdirde ise bu
kisimlarmn  kullanilabilmesi igin, ingaat ruhsatmi veren belediye veya valilik
biirolarindan yapt kullanma izni alinmas: gerekir. Bununla birlikte, 03.07.2017 tarihli
ve 30113 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Planli Alanlar imar Yonetmeligi’nin 56.
Maddesi uyarinca kamuya ait alanlarda kamu kurum ve kurnlnglarinca yapilan veya
yaptirilacak olan; baraj, hidroelektrik santrali, riizgar ve giines enerji santrali, her tiir ve
nitelikteki enerji, haberlesme ve iletigim istasyo ve nakil hatlari, gibi enerji, sulama,
tabii kaynaklar, ulagtirma, iletisim ve diger ap1 hizmetleri ile ilgili tesisler ve
bunlartn miistemilat niteliginde olan kontrol/ve giivenlik initeleri, trafo, esanjdr,
elavatér, konveydr gibi yapilar, bu igleri yap iizere gegici olarak kurulan beton ve
asfalt santralleri, yap: rubsatina tabi degildif. Bu yap1 ve tesislerin projelerinin ilgili
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kamu kurum ve kuruluglarinca incelenerek onaylanmig olmasi, denetime yonelik fenni
mesuliyetin iistlenilmis olmasi ve insasma baglanacagin, ilgili yatirime: kamu kurum
ve kurulusu tarafindan miilkiyete iligkin bilgiyle birlikte yazili olarak ilgili idareye
bildirilmesi gerekir.

o 10.08.2005 tarinli ve 25902 sayrli Resmi Gazete de yayimlanan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarina Hliskin Yonetmelik uyannea, yetkili idarelerden usuline uygun olarak
isyeri agma ve galigma ruhsati alinmadan, sthhi ve gayristhhi igyerlerinin agilmasi ve
¢ahstiriimas) miimkiin degildir. Yonetmelik kapsaminda, riizgir enerji santralleri ve
hidroelektrik santralleri ikinci smif gayristhhi mitessese olarak nitelendirilmektedir.
Yetkili idareler, ikinci ve tiglincii  suuf gayristhhi miiesseseler igin yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saglifna zarar verilmemesi, gevre kirliligine yol
agilmamasi,. yangin, patlama, genel givenlik, i givenlifi, igci saghg,,
trafik ve karayollani, imar, kat miilkiyeti ve doganin korunmas ile ilgili diizenlemeleri
esas alir.

6.1.5.1hracer faaliyetlerinin gelisiminde $nemli olaylar:
Tarihge ve Kurumsal Yap:

: Sirké{éih ve Bagl: Ortakisklarinm Sermaye Yapisma Itiskin Onemii Geligmeler

2019 o Sitket, Igtas Enerji tarafindan, “l¢tas Sirdtiritlebilir Enerji Yaturtmlan
A.$.” unvam ile ve 50.000 TL kurulug sermayesi ile 11.03.2019 tarihinde
Ankara Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde tescil edjlerek kurulmus ve
kurulug, 13.03.2019 tarih 9786 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

* CoZunluk pay sahibi sifatiyla Igtag Enerji, sirket sifatiyla thrage ile EBRD
arasinda 29.04.2019 tarihinde Ingiliz hukukuna tabi bir istirak sozlesmesi
akdedilmigtir. Bu sozlesme ile esasen EBRD’nin Ihrager’ya  fon
saflamasina iliskin diizenlemeler hiikitm altma alinmigtir. Burada
saflanacak fonun ana olarak Igtas Yenilenebilir tarafindan Kadmeik
HES’¢ iligkin olarak OIB’ye yapilacak 2018, 2019 ve 2020 yillarina iligkin
6deme taksitlerinde ve Santraller’e iligkin yatrimlarda ve/veya yeni
yaurimlarda kullantlacag: ditzenlenmigtir. Sézlesme tahtinda EBRD nin
Ihrager’ya fon saglamasina yénelik yontem, EBRD’nin sermaye artirimy
yoluyla Ihrager’ya ortak olmasi olapd diizenlenmistir. Bu kapsamda,
belirli bir azami igtirak tutanna kAdar, birden fazla sermaye artirimi
yapilabilecegi diizenlenmigtir, EBRD’nin Thragei'ya saglamay1 taahhiit
ettigi maksimum fon tutar: lO0.00.(nggé__mikan Dolarr’dur.
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¢ Sirket sermayesi, Sirket’in 14.05.2019 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda alinan Karar uyarinca 50.000 TL’den 903.568.344 TL’ye
arrmigtir.  Artnlan sermaye, Igtas Enerji'min 11.03.2019 tarihii
bilancosunda yer alan i¢tas Yenilenebilir'e ait igtirak hisselerinin
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 1973 (b) ve 20/3 maddesi ve Tiitk Ticaret
Kanonw’nua ilgili hiikiimlerine uygun olarak kismi béliinme suretiyle
Sitket’e devredilmesi suretiyle kargilanimgtir. Bu sermaye artirm Ankara
Ticaret Sicili Miidorlitgii tarafiidan 22.05.2019 tarihinde tescil edilerek
27.05.2019 tarihli TTSG’de ilan edilmistir. irket’in tek pay sahipligi
durumu degismemis ohup, kurucu Igtas Enerji tiim sermayeyi temsil eden
paylara sahip olmaya devam etmistir.

 Sirket sermayesi, Sirket'in 28.05.2019 tarihli olagantistii genel kurul
toplantisinda alman karar uyarinca 903.568.344 TL’den 952.480.138
TL’ye artimlmmgtir ve bu sermaye artirimi Ankara Ticaret Sicili Mudiirlagii
tarafindan 30.05.2019 tarihinde tescil edilerek 07.06.2019 tarihli TTSG'de
ilan edilmigtir. Sirket’in tek pay sahipligi durumu degismemig olup,
kurucu Igtag Enerji tiim sermayeyi temsil eden paylara sahip olmaya
devam etmigtir.

o Sirket’in 08.10.2019 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alman
kararlar uyaninca Sirket’in sermayesi 67.133.099 TL tutarinda artirrlarak
952.480.138 TL’den 1.019.613.237 TL’ye artnlmustir. S6z konusu
sermaye artirimina Sitket’in o tarih itibariyla mevcut ortag1 olan lIgtas
Enerji riichan hakkindan feragat ederek katilmams ve bu kapsamda ihrag
edilen tiim paylar, EBRD’ye tahsis edilmigtir. Sermaye artinm
kapsaminda ihrag edilen paylarin nominal degerine ek olarak EBRD
tarafindan Sirket’e 17.742.035,00 TL tutarinda emisyon primi 6denmigtir.
Igtas Enerji’nin pay sahipligi oram yaklasik %93,4 ve EBRD’nin pay
sahipligi oram yaklagik %6,6 olmustur.

2020 * Jirket’in 06.07.2020 tarihinde yapilan 2019 yilina iligkin olagan genel
kurul toplantisinda alnan karar uyarmnca Sirket sermayesi 24.922.926,00
TL tutaninda artirilarak 1.019.613.237,00 TL’den 1.044.536.163,00 TL'ye
artinlmigtir. S6z konusu sermaye artinnuna Sirket’in o tarih itibanyla
meveut ortaklarindan olan Igtas Enerji riighan hakkindan feragat ederek
katilmamis ve bu kapsamda ihra¢ Adilen tiim paylar EBRD’ye tahsis
edilmistir. Sermaye artrim kapsgninda ihrag edilen paylann nominal
degerine ek olarak EBRD tarafin, Sirket’e 12.674.504,00 TL tutaninda
emisyon primi 6denmistir. By s ye artirimi sonucunda EBRD nin pay
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sahipligi oram yaklagik %8,81 olurken, Igtas Enerji’nin pay sahiplifi oram
yaklagik %91,19 olmustur.

2022 * Alic sifatiyla Igtag Ingaat ile saticr sifatryia EBRD arasinda 28.02.2002
tarihinde Ingiliz hukukuna tabi bir pay devir sézlesmesi akdedilmigtir. Bu
sdzlegme tahtinda EBRD, Ihrager nezdinde sahip oldugu ve ilgili tarih
itibariyla Thraggr’nin toplam sermayesinin yaklasik %8,81’ine kargik
gelen 92.056.025 adet B grubu pays, Igtas Ingaat’a satmay ve Igtas Ingaat
da bu paylant almayn taahhiit etmiglerdir. Bu sozlesme tahtinda
gergeklegtirilen pay devrine iligkin olarak Rekabet Kurumu’mun
04.08.2022 tarihli ve E-81435258-645-47515 sayih yazis1 ile izin
verilmigtir. Bu sozlesme tahtinda gergeklestirilen pay devir iglemine iligkin
TTK madde 198 uyarinca yapilmasi gerekli ilan, TTSG’nin 15.03.2022
tarihli ve 10537 sayih niishasinda yayimlanmugtir ve g¢!’<}e}dé$éﬁ pay devri
ile EBRD’nin Ihrag¢1 nezdinde pay sahipligi sona’ermi S

2023 ¢ Ala sifatiyla Ihrage: ile saticilar sifatiyla Sérhat” Jegen;: Mehmet Salih
Cegen, Firat Cegen, Igtas Insaat ve IC Holding ‘arasinda08.03.2023
tarihinde bir hisse devir sézlegmesi akdedilmistir. Bu s6zlegme saticilarin
Igtas Giines'in sermayesinde sahip olduklan paylann Thraggr’ya
devredilmesine iliskindir. Ilgili sozlesmenin imzalandig: tarih itibartyla
Igtas Giines’in sermayesi itibari degeri 1 TL olan 21.000.000 adet paya
ayrilmig toplam 21.000.000 TL’dir ve bu setmayenin dagilimu agagidaki

gibidir:
Pay Sahibi .| Pay Adedi
Serhat Cecen 994.964
Mehmet Salih Cecen 968.107
Firat Cecen 968.107
Igtas Insaat 7.695.346

IC Holding 10.373.476
Toplam - |21.000000

Amlan sozlesme tahtinda saticyfar yukaridaki tabloda gésterilen
adetlerdeki paylarm aliciya saty devretmeyi ve alic1 da saticilardan
yukandaki tabloda gésterilen agétlerdeki paylan satin alip devralmay:
taahhiit etmiglerdir. Pay devirl¢rini miiteakiben, igtag Gtines tarafindan
08.03.2023 tarihli ve 2023/03 fayilt yonetim kurulu karar: alinarak bu pay
devirleri onaylanmig ve yine £4.03.2023 tarihli ve 2023/04 sayil1 yonetim
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kurulu karari alinarak Igtag Glineg’in tek pay sahipli bir girket haline
geldigi hitktim altina alinmistir. Igtag Giines’in tek pay sahipli olduguna
iligkin ilan, TTSG’nin 17.03.2023 tarihli ve 10792 sayth niishasmda
yayimlanmigtir,

Pay devir bedeli 31.12.2022 tarihli bilancoda gérillen 6zkaynak tutar:
dikkate almarak belirlenmigtir. 31.12.2022 tarihi itibartyla Gdenmis
sermaye tutari olan 5.250.001 TL ye, dénem net karindan kurumlar vergisi
mahsup edildikten sonra kalan tutar eklenerek belirlenen “Ozkaynak
Tutar1” pay devir bedeli olarak dikkate alinmgtr.

' Santrallere ve Faaliyetlere Hiskin Onemli Gelismeler

2001 e Erzincan’da Mercan Deresi iizerinde Girlevik II Mercan HES’in yapimi
tamamlanmg ve faaliyete gegmistir (guincel durumda Girlevik IT Mercan
HES, Sirket'in portfoyiinde degildir). O

2005 ¢ Yukan Mercan HES'in yapim tamamlanmug ve faaliyefe g"geg:migtir.

2010 ¢ Damlapmar HES ve Kepezkaya HES faaliyete geemistir (giincel durumda
Damlapinar HES ve Kepezkaya HES, Sirket'in porifoyinde degildir).

2011 » Kumkéy HES (gince! durumda Kumkoy HES Sirket'in portfoyiinde
degildir) faaliyete gegmistir, »

2012 ¢ Niksar HES igletmeye geemistir.

* Sirket’in bagh ortaklyy Igtas Yenilenebilir'in portfoytinde olan, IC Grup
Sirketleri tarafindan tasarlanip, geligtirilip, inga edilen 61,92 MW
kapasiteli Damlapinar HES, Kepezkaya HES ve Kumkéy HES, o dsnemde
aynlan ortak sirkete devredilmistir.

2013 ¢ Ucharmanlar HES isletmeye gegmistir.
¢ Kemergayir HES isletmeye gegmistir.

o Uchanlar HES igletmeye get;misti)-.

2015 ¢ Bagigtas-1 HES isletmeye geen;
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2016 ¢ Sitket, OIB’nin “Igletme Hakkiun Devri® yontemiyle dzellegtirdigi
Kadmeik HES igin en yiiksek teklifi vermis ve 49 yil boyunca bu santralin
isletme hakkini elde etmisgtir.

2021 * 2001 yilnda faaliyete gegen 11,6 MW gtice sahip ilk HES tesisi Girlevik
II-Mercan HES, 29.03.2021 tarihinde Yap Iglet Devret kontrat siiresinin
sona ermesi ile ETKB’ye devredilmigtir.

2023 o Igtag Giineg, 100 MWe’lik YEKA GES-4 Erzin-Virangehir Yarigsmasi’na
iligkin olarak ETKB ve Igtag Enerji arasnda imzalanan sozlesmeyi
26.04.2023 tarihinde akdedilen bir devir sozlesmesi ile devralmugtir. Soz
konusu yarigma, Igtas Enetji tarafindan en diigtik elektrik piyasa fiyat
teklifi verilerek 28.06.2022 tarihinde kazamimigtir.

6.1.6. Depo sertifikasm ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur,

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihraccinim
onemli yatirunlar ve bu yatirmmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sl mmgerieary | ] %] 205 Fmmen e
Arazj ve arsalar - 6.612 -] Net Isletme Sermayesi
Bina ve yer Ustil diizenleri 5.521 2.150 12.257) _Net Isletme Sermayesi
Tesis, makine ve cihazlar 2.840 3.043 22.347] Net Isletme Sermayesi
Tagitlar - - -] Net Isletme Sermayesi
Demirbaslar 398 3.522 4.692] Net Isletme Sermayesi
Diger maddi duran varhklar 1.182 539 1.856] Net Isletme Sermayesi

Ozsermaye/Proje
Yapilmakta olan yatirimlar (*) - -1 1.690.447 finansman
Toplam 9.941 15.866) 1.731.599

31.12.2023 alin giictt ile 31.12.2021 tarihindeki giriglerin igtas Yenilenebilir ve Trabzon
Enetji’nin sahip oldugu santraller 6zelinde yapilan ve mahiyeti sirasiyla “Bina ve yer istii
dilzenleri” igin baraj govdesi, santral ve nizamiye binalarini ifade eder. “Tesis, makine ve
cihazlar” igin trafo, ving, tlirbin ve pargalarini, su antma, ve kapak sistemlerini, enerji nakil
hatlarin ifade etmektedir, “Demirbaglar” igin merkez ofistere alim; gergeklegstirilen ofis arag ve
gereelerini (telefon, modem, bilgisayar vb.) kapsar. “Diger maddi duran varliklar” icin

T

santrallere alimi gergeklegtirilen yedek pargalan ifade Ade
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31.12.2023 alim giicii ile 31.12.2022 tarihindeki giriglerin mahiyetleri sirasiyla “Arazi ve
arsalar” igin Isparta ili igerisinde iki parselden olugan arazileri gosterir. Igtag Yenilenebilir ve
Trabzon Enerji'nin sahip oldugu santraller Szelinde yapian ve “Bina ve yer iisti
diizenleri”ndeki ilaveler genel olarak santrallere yapiian baraj servis yolunu, atik deposu ek
binay1, merdiven ve korknluk yapmlarim ifade eder. “Tesis, makine ve cihazlar’a yapilan
ilaveler trafo, ving, tiirbin ve parcalarmy, su aritma ve kapak sistemlerini, enerji nakil hatlarim
ifade etmektedir. “Demirbaslar™a vapilan ilaveler Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin
merkez ofislerine alimi gergeklestirilen ofis arag ve geregleri (telefon, modem, bilgisayar vb.)
ile santrallere kurulan kamera ve telsiz sistemlerini kapsar. “Diger maddi duran varliklar” iginse
santrallere alim1 gergeklestirilen yedek pargalan ifade eder.

31.12.2023 tarihindeki giriglerin itag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin_ sahip oldugu
santraller §zelinde yapilan ve mahiyeti surastyla “Bina ve yer iistlt diizenleri” igin baraj gévdesi,
santral ve nizamiye binalarini ifade eder. “Tesis, makine ve cihazlat” i¢in santrallerin regiilatsr
yolu dilzenlemelerini, g¢evre ve yénlendirme duvar imalatlanimi  ifade  etmektedir.
“Demirbaglar” icin Merkez ofislere alimi gergeklegtirilen ofis arag ve gereglerini (telefon,
modem, bilgisayar vb.) kapsar. “Diger maddi duran varliklar” igin santrallere alimy
gergeklestirilen yedek pargalar: ifade eder. “Yapilmakta olan yatrrimlar”a ilavelerin 1.688.669
bin TL tutarindaki kismu [gtag Gilnes tarafindan yapilmakta olan Erzin-2 GES Projesi’ne
iligkindir.

(*} 31.12.2023 tarihinde yapilmakta olan yatirimlara ilavelerin 1.688.669 bin TL tutarmdaki
kismi Igtas Giiney tarafindan yapilmakta olan Erzin-2 GES Projesi’ne iliskindir. Igtas Gtines
hisselerinin %1001 21.03.2023 tarihinde Sirket’e devrolmug olup, 31.12.2023 itibarzyla Erzin-
2 GES Projesi’nin yatitim stiregleri devam etmektedir.

Sirket’in, Izahnameye konu konsolide finansal tablo donemleri itibariyla gerceklestirdigi
onemli maddi duran varlik yatirimlarina iliskin detaylar agagidaki tabloda sunulmustur.

Yatrum Miktars | Yatirmm Tamamlanma Tamamlanma Finansman ?:ﬁz;?
. <o N .
{bin TL) Yih Derecesi (.Am_)' N Yll_l §ekl! izlendii Hesa
2024 yihnmn ilk 3
: zkaynak ve

- ° yarisinda Yapilmakta Olan

Erzin-2 GES | 1.688.669 2023 0edS tamamlanmast l](E!ranka’Si Yatwmlar
hedeflenmektedir. edi

6.2.2, Ihracer tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
coBrafi dagihimi ve finansman sekli hakkmda bilgi:

Sirket’in bagh ortakliklarmin son durum itibaryla deva
yatinimlarmna iligkin detaylar agagidaki tabloda yer alma

etmekte olan maddi duran varlik
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apl No:, o 2araye a

Yatrmlar Cografi Tanlamlfailma F‘i'n'ansrflan ‘Meveut Harcama (bin
: Konum Dereeesi (%) Sekli TL)
Erzin-2 GES Projesi Hatay %68 Saikkzy]‘}:’: e 2556352
Bagistag GES Projesi Erzincan %1 Ozkaynak 937
Yatirimlarin kalan kismimin halka arz gelirleri ile karsilanmas planlanhzaktadlr.
Erzin-2 GES Projesi:

ETKB tarafindan “Giines Enerjisine Dayals Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar: ve Baglann
Kapasitelerinin Tahsisine lliskin Yarigma Hlant” ile “YEKA GES—4” yangmasi diizenlenmistir,
Yarigma sonucunda Igtas Enerji, Hatay 1li, Erzin Hgesi sinurlart igerisinde Erzin-2 GES Projesi
igin 100 MWe kapasite tahsis hakki 58,4 krg/kwh ile kazanmug olup, 08.08,2022 tarihinde Igtag
Enerji ile ETKB arasinda “Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam (YEKA GES-4 Erzin-Virangehir)
Sozlesmesi” imzalanmustrr.

Bu gergevede EPDK ya yapilan bagvuru sonucu Erzin-2 GES Projesi igin 01.09.2022 tarihinde
ON/11159-19/05221 sayili Onlisans Igtas Enerji adma diizenlenmistir. Bununla beraber,
ETKB’ye yapilan bagvuru ile Erzin-2 GES Projesi’nin tiim hak ve yikiimliilitkleriyle birlikte
I¢tas Giines’e devri talep edilmigtir. S6z konusu devir islemi ETKB tarafindan uygun bulunmug
ve 26.04.2023 tarihinde ETKB, I¢tas Enerji ve Igtag Giines arasinda bir devir sdzlesmesi
imzalanmstir,

Devir S6zlesmesinin imzalanmasim milteakip, Igtag Gtineg tarafindan onlisansin devralinmasi
i¢in gerekli girisimlerde bulunulmuy ve EPDK nin 06.07.2023 tarih ve 11934-10 sayil Kurul
Karari ile Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin ON/11159-19/05221 sayilt onlisans sonlandinlarak,
eskisinin devany mahiyetinde 06.07.2023 tarihinde ON/11934-10/05686 sayil1 dnlisans Igtag
Giines adina diizenlenmigtir,

Bu ¢ercevede, Igtag Glines, 100 MWe baglanti kapasitesi tahsisine ve Hatay ili, Erzin ilgesi,
Hiirriyet Mahallesi Mevkii, 639 Ada/1 Parselde yer alan YEKA’nn kullamim hakkima sahip
olmustur. Proje kapsaminda G4-Erzin2 GES sahas; 17.01.2024 tarihinde ifrazen 639 ada 509
ve 510 parsel olarak tescil olmugtur.

Erzin-2 GES Projesi’nin kapsamu, yarigma sonucunda kazanilan baglantr kapasitesinin ve ilgili
YEKA’min tahsisi karsiliginda, Erzin-2 GES’in kurulmas: ve igletilmesidir.

Erzin-2 GES Projesi kapsaminda iiretilecek elektrik enerjisinin elektrik piyasasma satisi,
YEKA stzlesmesinin imzasmi takip eden 51 ay iginde (son tarih, s6zlesmenin imza tarihi olan
08.08.2022 tarihini miiteakip 08.11.2026 tarihine tekabiil etmektedir) PTF iizerinden yapilacak
olup, 51 ay sonrasinda iretilecek 23 GWH/MW e kirik enerjisi, YEKA sozlesmesi
kapsamindaki fiyattan satilacaktir. YEKA sozlesmesifte gore “birim elektrik enerjisi ahm
fiyat1” iiger aylik dénemler halinde (Ocak, Nisan, Tempuz ve Ekim) ve Ekim 2022’den itibaren
baglamak iizere; %25 UFE, %15 TUFE, %30 UZD ve %30 EUR kuruna bagh olarak
glincellenecektir (eskale edilecektir). TL olarak eskale edilen fiyat, USD cinsinden de alt/iist
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limit agisindan kontrol edilecekiir. 58,4 krs/kWh'lik sozlesme bedelinin Referans USD
kargililigt 3,90 cent/Kwh olup; sartnamede eskalasyon alt ve tist limitleri bu Referans USD
degerinin +/- %15°i olarak belirlenmistir. S6zlesme fiyat: iizerinden enerji satg ytikOmliliia;
santralin kabul tarihinden itibaren her ] MWe igin Uretilen ilk 23 GWh olarak tanimlanmigtir
(vaklagtk 10 yillik tiretime denk gelmektedir). Yatmmeilarin sozlesmeye gore 48 ay iginde
santrali devreye almasi gerekmektedir, Bu siite igerisinde devreye giren bir santral 48. ay dolana
kadar spot fiyattan satis yapabilir. YEKA GES Erzin-2 projesinde deprem sebebiyle
yatiimeilara 3 ay ek siire verilmigtir ve toplam stire 51 aya ¢ikmigtir. 23GWh/MW elektrik
enetjisi satigindan sonraki déneme ait elektrik satiglan ise PTF tzerinden spot elektrik
piyasasina satilacaktir, isbu [zahname tarihi ittbartyla Erzin-2 GES Projesi’ne iliskin olarak
damgman atamas stiregleri tamamlanmug, imar plam ve CED hususlarinda kurum goriigleri de
dikkate almarak detayli saha yetlesimi planlari yaptlmstir. Erzin-2 GES Projesinin 2024 yilinin
ilk yarisi itibartyla enezji tiretimine baglamasi planlanmaktadir.

Erzin-2 GES Projesi’nin toplam yatirim tutarmin finansman maliyeti dahil yaklagik 125 milyon
ABD Dolan tutarinda gergeklesmesi beklenmektedir. izahname tarih itibariyla toplam 8¢
milyon ABD Dolart tutarmda yaunm gergeklestirilmis, bu tutar bzsermaye ve kredi
kullanilarak kargilanmugtir,

S6z konusu projenin finansmanina iligkin olarak Igtag Giines ile TSKB ile 65 milyon ABD
Dolar limitli kredi sézlegmesi 20.10.2023 tarihinde akdedilmistir. Izahname tarihi itibariyle bu
tutarin 48 milyon ABD Dolan tutarindaki bliimi kullamilmugtir, Proje finansman kredisinin
vadesi, kredi tutarlarmn yarist igin 1 yili anapara 6demesiz toplam 13 yil ve diger yarsi igin
ise Mart 2024 tiir. Mart 2024 vadeli s6z konusu 32,5 milyon ABD Dolart limithi kredi diliminin,
bir kalkinma bankas1 (multilateral development bank) tarafindan saglanacag ongoriilen, yine
13 y1l vadeli, proje finansmam kredisi ile tamamen geri ddenerek kapatilmas: planlanmaktadir,
Isbu Izahname tarihi itibartyla ilgili finansal kurum ile yetki mektubu imzalanmus, konsept kredi
onay! alinms, nihai komite onay stiregleri devam etmektedir.

Bagstas GES Projesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim
lisansina sahip santrallerin hibrit santrallere ddniigtilrillmesine izin verilmigtir. Mevcut tek
kaynaktan enerji iireten tesislerin birden gok enerji kaynagindan elektrik tireten tesislere
donisiimii, meveut tiretim lisanslaninm tadili suretiyle gergeklesecektir.

Bu gergevede TEIAS tarafindan agiklanan bolgesel kapasiteler kapsaminda, Igtas Yenilenebilir
olarak EPDK’ya bagvurular yapilmig ve gelinen nihai siiregte, Erzincan ili, Ili¢ ilgesi, Dostal
K&yt mevkiinde yer alan Bagstas-1 HES’e “Yardime: Kayy aga Dayalr Unite” olarak 61 MWm
glictinde giines enerjisi tinitesi kurulmak iizere baglant: tghsisi

tarafindan ahnan 19.10.2023 tarih ve 12136 sayui kury
elektrik iiretim lisansina, 61 MWm’e kargthk gelen
Bagistag GES Projesi mevzuat gergevesinde Bagigtag-1 HES’in bir uinitesi olarak gelistirildigi
i¢in Bagistag-1 HES’in elektrik firetim lisansina tabs olacaktrr,
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isbu [zahname tarihi itibariyla Bagistas GES igin CED siireci tamamlanarak CED Olumlu
Karan almmus olup, millkiyet hakki edinim ¢aligmalar1 devam etmektedir. Bagigtas GES igin
miihendislik ¢alismalan da tamamlanmugtir ve EPC sitketi atamasi igin teklif siiregleri
baglatilmistir. Projenin finansmam igin ilgili finans kuruluglan ile gériismeler devam
etmektedir, 2024 yili igerisinde yatirima baglanmas1 ve yatrim siirecinin 6-8 ay siirmesi
beklenmektedir.

6.2.3. Ihra¢cinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihracgiyr baglayia olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girigimler
hakkinda bilgi:

Sirket, 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayili Yonetim Kurulu karar ile, Igtag Enerji biinyesinde
bulunan depolamali RES ve GES projelerinin lisanslan alindiktan sonra mevzuatin elverdigi
dlgiide ilgili idarelerden yiiriirliikteki mevzuat uyarmnca gerekli izinler alinarak Sirket
yatiimlari arasina katilmasina karar verilmigtir.

Depolamali RES ve GES Prejeleri:

Sirket’in pay sahibi I¢tas Enerji biinyesinde, depolamali RES ve GES projelerine iligkin gesitli
onlisans bagvurulan ger¢eklestirilmigtir. Bu bagvurular kapsaminda 1 (bir) tanesi GES ve 7
(yedi) tanesi RES olmak iizere 8 (sekiz) proje kapsaminda toplam 485 MW kapasite i¢in
TEIAS tan olumlu baglant: goritsti alinmugtir.

Depolamal! Ea itraller:On] Lisans: Bg ' ~
Basvnru Alam = Prole'Adl 3

1 Tokat Basvuru Alam Guvenll RES 100

2| Erzincan Basvuru Alam Koray RES 100

3| Kiitahya Basvuru Alan: Omer RES 50

4| Edirne Bagvuru Alam Celebi RES 45

51 Kuklareli Bagvoru Alam Kanara RES 45

6| Tekirdag RES Bagvuru Alant Akcahalil RES 45

7| Tekirdag-2 RES Basvuru Alam | Yorgiic RES 45

8| Osmaniye Basvuru Alani Derin GES 55 .
TOPLAM 485 485

TEIAS’tan olumlu baglant: goriigii alinan bu bagvurular igin; Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
tarafindan inceleme ve degerlendirme galigmalan yapilmg, sahalarla ilgili cakigma/kesisme
kontrolleri tamamlanmig ve gerekli proje revizyonlar: yapilarak olumlu teknik degerlendirme
raporlar olusturulmustur.

Enerji Isleri Genel Mudiirliigu tarafindan olumilu teknik degerlendirme raporu diizenlenen proje
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MW’1 depolamali RES ve 55 MW’1 Depolamalt GES olmak fizere toplam 485 MW kapasiteli
yenilenebilir enerji projesi i¢in n lisans almaya hak kazanmistir,

Bu projelerden, Erzincan Koray RES (100 MW) ve Tokat Giivenli RES (100 MW) projelerine
yonelik olarak EPDK kurul kararlar: ile onlisanslar diizenlenmis olup bu projelere yonelik CED
stiregleri baglatbmigtir. Diger 6 proje i¢in de mevzuata yonelik stiregler tamamianmis olup;
onlisans diizenlenmesi kapsaminda son agamaya gelinmisgtir.

Tekirdag, Kiitahya, Erzincan, Osmaniye, Edirne, Kirklareli ve Tokat olmak iizere yedi farkl:
ilde planlanan 485 MW" L1k depolamal RES ve GES projeleri ile yillik toplam 1,5 milyar kWh
enetji iiretilmesi éngériilmektedir.

Kapasite haklar1 kazamlan sz konusu bu projelér i¢in EPDK tarafindan lisans diizenlenmesi
akabinde veya mevzuatin izin verdigi daha erken bir tarihte, Igtag Enerji tarafindan bu -
lisanslanin  Sirket’in %100 sahipliginde kurulacak ozel amagch sirketlere devredilmesi
planlanmaktadir.

Igtas Enerji’nin 20.02.2024 tarih ve 2024/04 sayih Yonetim Kurulu Karar ile, Igtag Eneriji
tarafindan TE[A$’tan olumlu baglant: gériisti alinarak onlisans alinan Giivenli RES ve Koray
RES ile olumlu baglanti goriisti ahnarak énlisans siireci devam eden Omer RES, Ceiebi RES,
Kanara RES, Akgahalil RES, Yorgiic RES ve Derin GES projelerinin ilgili idarelerden gerekli
izinler alinarak IC Enterra’ya veya IC Enterra’nin igtiraklerine devredilmesine karar verilmigtir.
Aym dogrultuda IC Enterra’nin 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayili Yénetim Kurulu Karar ile,
bu projelerin sirketin yatinmlan arasinda katimasina karar verilmigtir.

Diger Projeler & Genel s Geligtirme Calismalarr:

* Niksar HES regfilatoriinden birakilan can suyu {izerine baltk dostu “Argimet Burgu” tip
tiirbin kurulmas: ile yillik tiretim artig1 hedeflenmektedir. Kesintisiz sekilde birakilan
can suyunda bir azalma olmaksizin ve mevcut balik gecidi kanali korunarak buradaki
can suyunun hidrolik enerjisi elektrik enerjisine ¢evrilebilecektir.

o Uchanlar HES'te olugturulacak bir merkezi kumanda odasindan Ugharmanlar HES,
Uchanlar HES ve Kemercayir HES in, uzaktan kontrol edilebilmesi icin SCADA uzak
kumanda kontrol altyapis1 kurulumu ve anilan Santraller’deki yatak yaglama ve
sofutma suyu sistemlerinde iyilegtirmeye yénelik revizyonlar yapilarak giivenli gekilde
isletilmesi planlanmaktadir.

* Kadineik-1 HES ve Kadmeik-2 HES te TEIAS yan hizmetlerinden biri olan Sekonder
Frekans Kontrole (SFK) katilim igin, meveut kéntrol sistemine Sekonder Frekans
Kontrol (SFK) modu eklenmesi ve iinite performyans testlerinin basarily olmasi halinde
tutulabilecek Sekonder Frekans Kontrole (SFKJ rezervi belirlenip bu hizmet karsiliga

Kadincik HES’in yan hizmet geliri elde etmes; hedeflenmektedir.
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6.2.4, ihraq;gyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vh. ile bunlarin kosullar hakkmda bilgi:

Sirket’in bagh orté.khklanndan Iotas Yenilenebilir, Igtas Giines ve Trabzon Enerji sirketlerinde
SGK Prim tegviklerinden faydalanilmakta olup; amlan sirketlerin faydalandig: tegvikler ve
kosullart agagida belirtilmigtir. ‘

NEBIL]

indirim olarak karsilanmaktadir.

15510 say1h tegvik: Gerekij kogullari saglayan (kamuoyunda emeklilikte yaga takilanlar
olarak bilinen “EYT"1i) emekliler icin sosyal giivenlik destek primi igveren hissesinde
5 puanhk kismi indirim olarak kargtlanmaktadyr,

6661 Asgari Ucret Destegi: Aylik prim ve hizmet listesinde bildirilen sigortalilara
itiskin toplam prim Gdeme gun sayis1 ile agiklanan tutarm ¢arpimi sonucu bulunan tutar
kadar SGK’ya 6denecek sigorta priminden mahsup edilerek faydalanihir.

Gelir vergisi ve damga vergisi istisnasz: Tiim teretliler igin asgari ficret {izerinden
hesaplanan gelir vergisi ve damga vergisi kesintisi kadar tiim licretlilere gelir vergisi ve
damga vergisi istisnas) saglamr.

mevcuthur,
Erzin-2 GES Projesine iligkin ilave tegvikler:

R ENER‘JFA. 3
ad, No:3‘l-33s

nerii A.S. 1:lstas Bnxjid¥anhyh: Holtiny ) A1

milteakip ilk S1 ay iginde elektrik Piygsasina satigy yapilabilecek olup,
devaminda tiretilecek 23 GWhMW  elgktrik enerjisi, YEKA sbzlegmesi
kapsamindaki fiyattan alm garantisine sahiptir. Yansma birim fiyati 584
TL/MWh olup, yargma sartnamesine gife by bedel, ilgili yarigma tarihini takip
eden ikinci 3 ayhk dénemin baslangidindan itibaren ve her yil Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim ayinda eskale edilegektir. Sartnamede eskalasyon igin detayl;
bir formtil diizenlenmigtir ve by fornfii UFE, UFE ve ABD Dolar/TL
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kurunda yaganan degigimlere baghdir. Yarigmay: kazanana Yenilenebilir Enerji
Kanunu kapsaminda yerli tirtin destegi saglanmayacagina agikca yer verilmigtir.

o Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin olarak, Sanayi ve Teknoleji Bakanligr’na Igtag
Enetji tarafindan, Yatim Tegvik Belgesi igin bagvuru yapilmis ve 13.07.2023
tarihinde yatirim tegvik belgesi Igtag Enerji adma dilzenlenmigtir. Diger taraftan
502 konusu yatirim tegvik belgesinin Erzin-2 GES Projesi’nin yeni sahibi olarak
Igtag Giines admma diizenlenmesi igin ilgili Bakanlhga gerekli basvuruda
bulunulmus ve s6z konusu yatirrm tesvik belgesi Igtas Giineg’e devrolunmustur.
S6z konusu yatimm tegvik belgesi kapsammdaki yatiim, giines kaynagina dayal
elektrik tiretim santralidir. Tegvik belgesinin baglama tarihi 09.06.2023 ve bitig
tarihi 09.06.2026’dir. Yatirim tegvik belgesi kapsaminda I¢tag Giines, KDV
istisnasindan ve giimriik vergisi muafiyetinden faydalanmaktadir. Bu kapsamda
Igtas Giines, yatirm tesvik belgesinde belirtilen ekipmanian1 alirken KDV
ddemeyecek, yurt digindan ithal ederken de gimrik vergisi odemesi
yapmayacakiir.

o Erzin-2 GES Projesi, 6.02.2023 tarihinde meydana gelen depremler dolayisiyla
genel hayata etkili afet bolgesi kabul edilen bolge igerisinde yer almakta
oldugundan, 7028 sayih Cumhurbagkami  Karan kapsaminda tegvik
unsurlarindan 6. Bélge sartlarinda 6. Bolgede uygulanan oran ve siirelerle
yararlanabilecektir. Belge kapsaminda yararlanilan tegviklere iligkin tablo

asagida yer almaktadr:
__Destek Unsarn. | ___Otan ___.;
Sigorta Primj Isveren Hissesi| 10 Yil
Vergi indirimi %90, YKO %50

Glimriik Vergisi Muafiyeti | Diger
Gelir Vergisi Stopaji Destegi | 10 Yil

KDV istisnasi Diger
Faiz Destegi Diger
Sigorta Primi Destegi 10 Yl

e Bafistag GES Projesi’ne iligkin ilave tegvikler: Bagistas GES Projesi kapsaminda !
iiretilecek elektrik enerjisi Bagistag HES’in elektrik tiretim lisanst kapsammnda olacag:
igin, Bagigtay GES bilnyesinde iiretilecek elektrik, Bagigtas HES e iliskin YEKDEM
kapsaminda olacaktr,
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas)
Kkategorilerini de icerecek ge

Sirket, enerji piyasasi mevzuat:
sirketler (special purpose vehicle
vasitasiyla, bir yenilenebilir enerji
faaliyet konusu olarak asagida anl

-SP

gereken finansal table dénemleri itibariyle ana lirlin/hizmet
kilde ihracg: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sitket’in baslica amag ve konusu, Fsas Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu”
uyannca (a) elektrik enerjisi iiretim tesisi kurmak, igletmeye almak, kiral
tiretimi ile igtigal etmek ve elektrik piyasasi mevzuati uy,
tesisleri de dahil olmak tizere elektrik enerjisi iiretim te
EPDK’dan lisans almak, ve (b) sermaye piyasas: mev
mevzuatinm Ortiilii kazang aktarimina iligkin hitkiimleri
kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri

baghkli 3. Maddesi
amak, elektrik enerjisi
armnca gerekmesi halinde, yardime:
sislerinin tamam veya bir kisnu icin
zuatima uygun olmak sermaye piyasasi
sakli kalmak koguluyla, kurulmus veya
ile igtirak, ortaklik iligkisine girmektir,
gercevesinde lisansh liretim santraller igleten 6zel amagh
V) niteligindeki bagh ortakliklar1 olan Uretim Sirketleri

liretim portfoyiinii ydnetmektedir. fsbu izahname’de ana

atilanlar, Sirket’i

vasitastyla devam eden faaliyetlerini de igermektedir.

Isbu [zahname tarihi itibari

yla Sirket’in Uretim Sirketleri vasitasty

n bagh ortakhklari olan Uretim Sirketleri

la igletti3i toplam 400,76

MWm /387,98 MWe kurulu giictinde olmak tizere 9 adet HES’i bulunmakta olup; Santraller’in
listesi agagidaki gibidir. Bu kurulu giictn tamamim HES’ler olugturmaktadar.
o ~ I Lisans | ‘Lisans T Isletmeye REREN | Es Vi Ijl's:ilii * Lisans Son
Santral PURRE) g | Gico | Gaed Giraigi | ERDEM Nosans. | Atmma | Gegerlilik
] | (Mwe). | (W) Tarih s Tarihi | Numarass | g o Tarihi
as Yenilenebilir
Yukart  Mercan . . . EU/4027-
Mo Erzincan | KanalTipi | 1400 | 1420 | 21052005 | 31.12.2015 spaso | 20092012 | 28042054
Niksar HES Tokat | KenalTipi | 40,16 | 4156 | 23052012 | 31.122000 E,‘;’fgg‘ 11112009 | 20.09.2055
Uharmanlar HES | Trabzon | KanalTipi | 1664 | 1744 | 24012013 | 3142200 Ezil‘.?;lz- 25.042008 | 25.04.2057
Bapistag-| HES | Brzincan |Rezervuark | 14062 | 14502 | 27.022015 | 31122025 Es%ggg- 2032017 | 14.02.2057
Cilekiitepe HES | Giresun | Kanal Tipi { 23,13 | 2363 | 15102015 | 31.12.2025 Eggo‘?g"' 19.092011 | 13.10.2059
Kadinok-1 _HES ) — E0/6393-
.y Mersin | KanalTipi | 7000 | 7286 | 1608.1971 X 1o3s33 | 15072016 | 15.07.2065
Kadinoik-2 HES ) » E0/6393-
vy 77| Mersin | KanalTipi | $600 | s732 [ 3003.1974 X Ssay | 15972016 | 15.07.2065
abzon Enerji
o EU/1280-
Kemergayr HES Trabzon | Kanal Tipi | 15,50 16,14 1.08.2013 31.12.2023 47921 17.08.2007 | 17.08.2056
Ughantar HES Trabzon | KanalTipi | 11,94 | 12,50 27.09.2;{3 31422023 Eggggo_ 17.08.2007 | 17.08.2056
Ictas insaat
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Lisans Lisans | Isletmeye ) Lisans Lisans- Son
Santral Bulundugul  mipi | Goeu | Guen Girdigi | NEKDEM. | Lians | ajoma | Gegerlilik
' » » MWe) | (MWm) Tarih . | O 08 " Tarihi Tarihi
Toplam 387,98 | 400,76

(") Lisans yiiriirtik tarihi olan 28.04.2005 tarihinden itibaren 49 yu sireyle lisans verilmistir.
(**) Tesisler, ilk gegici kabul tarihi itibariyle YEKDEM katilim hakkna sahip degildirler.

Her bir Santral’in izahnameye konu finansal dénemler 1t|banyla ve sonrasmda YEKDEM’den
faydalanma hakki olup olmadigina ve faydalamp faydalanmadlgma 111§km ozet tablo, agafida

ser almaktadur. :

l 2020 [ 2021 .I zozz |<, 2&@ 1 20.;1_. .L 2025
Totas Yemleneblllr , T -
Yukan Mercan HES X X X XX X
Niksar HES v v v X X X
Ugharmanlar HES v v v g oot X X
Bagistag-1 HES v v f KRR G A YA
Cileklitepe HES v v v Vool
Kadincik-1 HES - L
Kadmcik-2 HES

Trabzon Enerji

Kemercayir HES v v v v X X
Ughanlar HES v v v v X X

(*) Tabloda “X” isareti, ilgili yilda YEKDEM’den faydalanma hakki olmadifimi, “v'” igareti,
ilgili yilda YEKDEM’den faydalamldifimi veya lzahname tarihinden sonraki yillar igin
YEKDEM'’den faydalanma hakk: bulundugunu ve “Q” jsareti ise, ilgili yilda YEKDEM den
faydalanma hakki olmasina ragmen, ilgili Santral i¢in o y1lda YEKDEM’den faydalamlmasinin
tercih edilmedigini ifade etmektedir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 yilsonlarmda Uretim Sirketleri, tiretmis olduklan
elektrigin sirasiyla %65, %54 ve %11°ini YEKDEM kapsaminda satmigtir. Santraller’in kurulu
giiclerine gore agirliklandirtlmg ortalama kalan YEKDEM stiresi 31.12.2023 tarihi itibariyla
1,2 yildur.

Uretim Sirketleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillarda
sirasiyla 850 GWh, 1.271 GWh ve 1.195 GWh net elekirik tiretimi gerceklestirmis olup; yine
TFRS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolar uyarinca sirastyla 1.688.224 bin TL,
3.157.017 bin TL ve 2.888.491 bin TL gelir elde etmistir,

Sirket’in bagh ortaklag1 I¢tag Yenilenebilir’in portféyiinde halen faaliyette olan (toplam giicii
235 MW) beg santral (Yukari Mercan HES, Niksar HES, Ucharmanlar HES, Bagigtag-1 HES
ve Cileklitepe HES) ve Igtag Yenilenebilir’in bagl ortakhgl olan Trabzon Enerji’nin
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portfdytinde halen faaliyette olan (toplam giicl 27,44 MWe) iki santral (Kemercayir HES ve
Ughanlar HES) tamamen IC Grup Sirketleri tarafindan tasarlanmug, gelistirilmis ve insa
edilmigtir.

Kadmncik-1 HES ve Kadincik-2 HES’in 49 yillik igletme hakki ise, Ozellestirme Idaresi
Bagkanhg: tarafindan yapilan ihale sonucunda, 2016 yilinda [¢tas Yenilenebilir tarafindan
devralinmigtur.

Faaligetler

Sirket’in portfytinde Uretim Sirketleri tarafindan igletilen 9 adet lisansly hidroelektrik santrali
bulunmaktadir, Santraller, Karadeniz, Akdeniz ve Dogu Anadolu bélgelerinde yer almaktadir.

f@ SKSAR BES

[ 40,16 MWe
- N
5 e N

@ NADIRGIK 2 HES

56,00 MWe j 1

Asafida yer alan tabloda Izahnameye konu konsolide finansal tablo tarihleri itibariyla
Santraller’e iligkin temel bilgiler yer almaktadir.

Sirket’in gelirleri TFRS tablolara gére santral bazinda raporlanmamakta olup, asagidaki
tablolarda VUK a gére hazirlanmus finansal tablolara gore gelir tutarlan yer almaktadir. Ayrica,
VUK’a gore sunulan gelirin, TFRS tablolar ile kargilagtirilabilic olmast amactyla tiim
dénemlerin 31.12.2023 alm gilciine getirilmis (TUFE'ye/ gore endekslenmig) tutann da
sunulmustur:

ictas insaat
IC IGTAS ENERJI YATIRI

Tic.Sic.Nn:374818 Mergis Ro: 0470061794300012




31.12.2021
Toplam Toplam . .
Uretim Kurulu Giig _ﬁretim Gelir (En dg::llernm' 3 | %“;g:lt;ld(l;;:l'lr
(GWh) Iindeki | icindeki | (bin TL) (bin TL) el pre o
_ Pay1 (%) | Payi(%) ' )
Y“"“;‘ml‘g"“’"‘“ 357 35 42 16.420 54.028 32
Niksar HES 90,6 10,05 10,65 | 55469 188.248 113
| Usharmanlar 294 4,16 3,46 19.265 63.418 3,8
_ HES
Kemersayr | ;3 3,88 262 | 14512 | 48027 29
Uc¢hanlar HES 17,7 2,99 2,08 11,561 38.179 . | 2,3
Baigtas-1 HES | 307,5 35,19 36,16 | 203.889 | - 677494 |~ 407
Cileklitepe
hest | B 5,79 3,99 22278 73.788 4.4
K“‘l‘;;“s""l 178,2 17,52 2096 | 90.597 297.969 17,9
K”‘l'i'écs""-z 131,8 14,02 155 | 67.007 220.806 132
“Girlevik HES 3.21 2,9 0,38 1272 4.566 0.3
Toplam 8503 100 100 | 502361 1.666.523 100

*2021 yih tiretim tutar1 Girlevik harig bakildiginda 847,1 olmaktadir.

31.12.2022:
Toplam Toplam . .
Uretim Kurualu Giig .'Uretim Gelir * (En d(:;:l::mis) ’ir‘;g l:ii(;,’ihr
(GWh) Igindeki | icindeki | (bin TL) (bin TL) s b
| Paya (%) | Payi (%) ‘ T
kar Mercan 43 3,61 338 | 63342 121.444 34
Niksar HES | 1612 10,35 12,69 | 208.987 398.098 11,2
%ghar-‘manlai'
HES 35,8 4,29 2,81 43.168 84.253 2.4
Kemergayir /
HES 30,1 3,99 2,37 36915 72.702 2
UchanlarHES | 21,7 3,08 1,71 26.92Y 52.848 1,5
‘Bapigtag-1HES | 4119 36,24 32,41 597.913 1.163.789 32,8
Cileklitepe ;ﬁ/ -
nEs 48,6 5,96 3,82 494 115.520 3,3
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3112.2022
: Toplam Toplam ' .
Uretim | Kurulu Giig Oretim | Gelir * (En d(t;el‘::lr :mi ) }’ﬁzla;ln(l;’:m
(GWh) dgindeki | Igindeki | (bin TL) (bin ,I‘.’L) 9| 1€ %) N
Pay1 (%) | Pay1(%) : or
ekl 291,9 18,04 2297 | 431273 861.662 24,3
pametk2 2267 14,43 17,84 | 337.239 676.195 19,1
Toplam | 127090 100 100 | 1.804.253 | 3546512 100
31122023 o
Toplam Toplam . N .
Uretim | Kurulu Giig Uretim | Gelir * (En d(jle;::l:nmi ) 'iI't:g g::::i?,ihr
(GWh) fcindeki | Kcindeki | (bin TL) (bin TL) o1 %) b
1 Pay1 (%) Pay1 (%) B : 70
;"];:'g’“ Mercan .| s ¢ 3,61 382 | 86446 110.467 3,8
[ Niksar HES 196,7 10,35 1646 | 365355 450.957 154
Ucharmanlar '
HES 32,9 4,29 2,76 54.616 72.610 2,5
f&"s‘"‘f“‘y"' 30,5 3,99 2,56 | 51213 68.888 2,4
 Dehanlar HES 23,6 3,08 1,98 39.708 53.126 1,8
 Bagigtag-1 HES 506,1 36,24 42,35 | 992.630 1.274.829 43,7
Cileklitepe HES 57,5 5,96 4,81 95.922 130.214 4,5
Kadmaik-1 HES 175,3 18,04 14,66 | 341.168 439.787 15,1
Kadmak2 HES | 1267 14,43 10,6 247.724 319297 10,9
Toplam 1.195,10 100 100 |2274782 | 2920173 100
* YUK'a gore hazirlammy finansal tablolara gore gelir tutariaridw. Tam donemler 31.12.2023 alim giicilne
getirilmigtir.
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Asagda yer alan tabloda, Santraller’in geyrek dénemler bazinda yillik iiretimin kinhmna yer
verilmigtir.

| Ceyrek i i I
| Bazuida Yillk | 13 4¢ l Y

| Chretin Kiriluny S N _ N R .
EE‘;““ Mercat | 147% |49,1% | 204% | 15.8% | 10,8% | 52.8% | 22.8% 13,6% | 11,8% | 44,7% | 24,6% | 18,9%
Niksar HES | 2L,1% [36,6%| 36,1% | 62% |22,6% | 24,0% | 287% |24,7% | 12,5% | 37.9% | 21.3% | 28.4%

gg;a‘ma“"“ 10,0% [35,7% | 27,0% | 27,3% | 8,3% |66,6% | 14,2% |109% | 16,4% |59.2% | 10,4% | 14.0%
Bagistag-1 HES | 27.9% |36,1% | 152% | 20,8% |19,0% ]51,2% | 14,9% | 14,9% | 16,0% | 47,3% | 16.4% | 20.3%

f[gesk"“"l’e 172% | 42,6% | 16,5% | 23,7% |142% | 64,8% | 9,0% |12,0% | 240% | 569% | 9,7% | 93%
g;‘;‘“"’k'l 27,7% |419% | 16,1% | 14,3% |27,1% [459% | 17,3% | 9,6% | 17,5% |45.5% | 18.9% | 18.1%
Kadmoik-2 - - -

e 27,5% |43,0% | 15,5% | 14,0% |28,7% | 45,5% | 167% | 92% | 17,1% {463% | 183% | 18.3%
g;‘ge’”y“ 7% |47.2% | 18,7% | 26,5% | 6,1% (774% | 10,5% | 6,0% | 13,5% |65,6% | 10,6% [ 10,3%

Uchanlar HES 8,0% |44,1%| 212% | 26,7% | 6,7% | 74,7% | 11,0% | 7,5% 15,8% | 68,3% | 11,9% | 12,8%

Asagida yer alan tabloda, Santraller’in zahnameye konu finansal tablo dénemleri itibaniyla
kapasite kullamim faktorleri yer almaktadir. Kapasite faktorii, santralin belli bir yikte belli bir
siire ¢alisarak iirettigi toplam enerjinin, maksimum kurulu giic MWe) degeri ile stirekli
galigarak tretebilecegi toplam enerjiye oramdir (giinluk, aylik, yallik olarak zaman periyodu ne
ise 0 zaman degeri dikkate alinir). Tabloda santrallerin Yillik Toplam Satig Uretimlerinin /
Yillik Toplam Uretebilecekleri Enetjiye oranlar yani yilhk kapasite kullaum oranlart

verilmigtir.
Kapagsite Kullamm Faktorii (%) 2021 2022: | 2023
Yukan Mercan HES 29,1 35,0 37,2
Niksar HES 25,7 45,8 55,9
Ucharmanlar HES 20,2 24,5 22,6

| Kemercayir HES 16,4 22,2 225
Uchanlar HES 16,9 20,8 22,6
Bagistag-1 HES 25,0 334 41,1
Cileklitepe HES 16,7 24.0 28,4
Kadincik-1 HES _ 291 47,6 28,6
Kadincik-2 HES _ 46,2 25,8
Agilikly Kapasite Kulla 374 | 352
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Mersis No: 42

Santraller

Ictas Yenilenebilir Tarafindan Isletilen HES Ter

1. Yukari Mercan HES

Erzincan ilinde bulunan ve 21.05.2005%te isletmeye ahnan Yukart Mercan HES, 14 MWe
kurulu giice sahiptir ve Mercan deresi iizerinde kurulmustur.

Yukar: Mercan HES, 2006 il4 2015 yillan arasinda | yil YEKDEM’e katilmigtir. Isbu [zahname
tarihi itibartyla YEKDEM stiresi sona ermis olan Yukan Mercan HES’in urettigi elektrik spot
elektrik piyasasina satimaktadar. '

vetilmistir. 04.10.2018 tarihli ve 8103-1 sayui EPDK karar ile, Yukan Mercan HES’e iligkin
lisans siiresi, 28.04.2005 tarihinden itibaren 27 yil sifre ile gecerli olacak sekilde tadil edilmistir.
Bu gercevede, Yukart Mercan HES’in lisans bitig tarihi, 28.04,2054tiir.

Yukari Mercan HES elektrik tiretiminden elde ettigi bir nceki y1l gayri safi is hasilati Gzerinden
%1,5 oraminda elektrik iiretimi lisans harcim vergi dairesine 6demektedir.

Sirket’in toplam elekiriksel kuruly glicti igerisinde, Yukan Mercan HES’in kurulu gii¢ oram
%3,61°dir.

Yukart Mercan HES, tam yil olarak faaliyet gésterdigi 2006 ve 2023 yulan arasinda yillik
ortalama 47,1 GWh iiretim gergeklegtirmigtir.

Yukar Mercan HES, 470 metre digiisii ile “Yatay Pelton” tipinde 2 tinitesi ile yilda 44 GWh
enerji firetim kapasitesine sahiptir, '

2. Niksar HES

Tokat ilinde bulunan ve 23.05.2012°de isletmeye alman Niksar HES, 40,16 MWe kurulu gitce
sahiptir ve Tokat’in Niksar ilgesinde bulunan Kelkit ¢ay1 lizerinde EUAS n Kiligkaya ve
Camligdze barajlart mansabinda knrulmustur.

Niksar HES, 2013 il4 2022 yillan arasmda 8 yl YEKDEMe katilmustir, Isbu Izahname tarihj

itibartyla YEKDEM siiresi sona ermis olan Niksar HES’in urettii elektrik spot elektrik
piyasasina satilmaktadir,

Niksar HES’in elektrilg liretim lisansi, daha 6nce Selen Elekirik Uretim A.S.’ye verilen
05.07.2007 tarihli ve EU)/1245-7/898 numarah Gretim lisansysonlandirilarak eskisinin devami
mahiyetinde verilmigtir. Niksar HES’in lisans bitis tarihi, 20.09.2055"tir.

Niksar HES igin lisans bedeli 2006 senesinde tamamen &4 endigi icin katki pay1 ve iiretim lisans
harc1 dememektedir.

Sirket’in toplam elektriksel kuruly glcli icerisinde, N

S%H lu gli¢ oran: %10,35°tir.
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Niksar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2013 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama
179,4 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Niksar HES, regiilatorii 12 kilometre iletim kanali, yiikleme havuzu, 2 ayr cebri borusu ve
saniyede 80 metrekilp su ile dikey “Francis” tiirbin ile enerji liretmektedir. Yillik fizibilite
tretimi 213 GWh’dir.

3. Ugharmanlar HES

Trabzon ilinde bulunan ve 24.01.2013’te igletmeye alman Ucharmanlar HES, 16,64 MWe
kurulu giice sahiptir ve Trabzon’un Hayrat ilgesinde bulunan Baltaci deresi iizerinde
kurulmusgtur,

Ucharmanlar HES, 2014 ild 2023 yillart arasinda 9 yil YEKDEM’e katilmigtie. 2024 yihh
1t1ba.r1y1a YEKDEM siiresi sona erecek olan Ugharmanlar HES in ure’mgl elektrik spot elektrik-
piyasasina satilacaktir.

Ugharmanlar HES, DSI’ye 2023 yilinda 75,1 kr/kWh hidroelektrik kaynak katk pay1 6demigtir.

- Ugharmanlar HES’in elektrik tiretim lisans, 27.05.2010 tarihinde, EPDK *nin 25.04.2008 tarihli
ve 1583-7 sayih kararina istinaden verilmigtir. Ucharmanlar HES’in lisans bitis tarihi,
25.04.2057"dir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicit igerisinde, Ugharmanlar HES’in kurulu giic oram
%4,29’dur.

Ucharmanlar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2014 ve 2023 yillan arasinda yillik
ortalama 36,0 GWh iiretim gergeklestirmistir.

Ugharmanlar HES, tirol tip regiilatorii, 2045 metre iletim tiineli, iletim kanal, yitkleme havuzu
ve cebri boru tefrigati ve 3 adet yatay “Francis” tiirbini ile toplamda 10,5 metrekiip su ile yillik
yaklagik 50 GWh enerji iiretebilecek kapasitedir.

4. Bagistag-1 HES

Erzincan ilinde bulunan ve 27.02.2015’te isletmeye alman Bagistas-1 HES, 140,62 MWe
kurulu giice sahiptir ve Erzincan ili, Ili¢ ilgesinde, Firat nehri ana kollarindan bm olan Karasu
nehri tizerinde kurulmugtur.,

Bagigtas-1 HES, 2016 il 2023 yillar: arasinda 7 yil YEKDEM’e katilmistir. YEKDEM siiresi
2025 yihinda sonra erecek olan Bagistag-1 HES’in irettigi elektrik, 2024 yili itibariyla da
YEKDEM kapsaminda degil, spot elektrik piyasasma satilacaktir,

Bagistag-1 HES DSi’ye 2023 yilinda 2,5 kr/kWh hidroelektrik kaynak katki pay1 6demigtir.

Bagigtag-1 HES in elektrik tiretim lisansi, daha 6nce IC Igtds Baglstas Enegl Uretim ve Isletme

A.S.’ye verilen 14.02.2008 tarihli ve E(/1495-2/1086 :
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Sirket’in toplam elektriksel kurulu giici igerisinde, Bagigtag-1 HES’in kurulu gii¢ oram
%36,24°tiir.

Bagistag-1 HES, tam yi1l olarak faaliyet gdsterdigi 2016 ve 2023 yillar arasinda yillik ortalama
427,1 GWh liretim gergeklegtirmigtir.

Bagistag-1 HES, kil ¢ekirdekli kum gakil dolgu baraj govdesi ile 262 milyon metrekiip su
depolayabilmekte ve dikey “Francis™ tipinde 3 biiyiik ve 1 can suyu iinitesi ile yilhik 502 GWh
enetji liretebilecek kapasitedir.

Isbu 1zahname tarihi itibanyla Bagistag-1 HES biinyesinde, Bagistas GES Projesi igin yatinm
stireglerine devam edilmektedir.

5. Cileklitepe HES

Giresun ilinde bulunan ve 15.10.2015°te igletmeye alinan Cileklitepe HES, 23,13 MWe kurulu
glice sahiptir ve Giresun’un Espiye ilgesi, Ericek kdyll mevkiinde, Gelivera Deresi iizerinde
kurulmustur,

Cileklitepe HES, 2016 il 2023 yallari arasinda 8 yil YEKDEM’e katilmistir. YEKDEM silresi
2025 yilinda sonra erecek olan Cileklitepe HES’in iirettigi elektrik, 2024 yilinda da YEKDEM
kapsaminda satilacaktrr.

Cileklitepe HES DSI'ye 2023 yilinda 0,8 kr/kWh hidroelektrik kaynak katk: pay: ddemistir.
Cileklitepe HES’in elekdrik iiretim lisansi, daha énce Cenay Elekirik Uretim Ingaat Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti’ye verilen 13.10.2010 tarihli ve EU/2817-1/1715 numarali iiretim lisans
sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmisgtir. Cileklitepe HES in lisans bitis tarihi,
13.10.2059°dur.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicit igerisinde, Cileklitepe HES’in kurulu gii¢ oran:
%5,96°dur.

Cileklitepe HES, tam y1l olarak faaliyet gosterdigi 2016 ve 2023 yillan arasinda yilhk ortalama
47,4 GWh Uretim gerceklegtirmisgtir.

Cileklitepe HES, 4 enjektorlii 2 adet dikey “Pelton” tipinde toplam 6 metrekiip su ile 443 metre
diigliyle enerji iiretimi gerceklestirmekte olup, ortalama yilhik 69 GWh enerji iiretebilecek
kapasitedir,

6. Kadincik HES

Kadincik HES, Kadmmcik-1 HES ve Kadincik-2 HES ten olugmaktadir,

Kadincik HES, Mersin’in Tarsus ilgesi Megelik K6yl meykiinde, Kadincik Suyu lizerinde
kurulmugtur.

Ozellestirme Idaresi Bagkanhig1 tarafindan 2015 yilnd
ve bu Santraller tarafindan kullan:lan tagmmazlar, “isle

adincik-1 HES ve Kadincik-2 HES
e hakkinmn devri” yéntemiyle ayr ayr1
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gruplar halinde 6zellestirilmis ve ilgili ihalede en yilksek teklifi veren Igtas Yenilenébilir, bu
iki Santral’in 49 yl stire boyunca iglettne hakkina sahip olmustur.

Kadincik HES, YEKDEM’den faydalanmamakta; Kadmeik HES’in iirettigi elektrik spot
elektrik piyasasina satilmaktadir. Kadincik HES ayni zamanda kapasite mekanizmasindan
faydalanmaktadir.

Kadincik HES igin I¢tas Yenilenebilir adina elektrik tiretim lisanslari, 15.07.2016 tarihinde
diizenlenmis olup; lisans bitis tarihi her iki Kadincik HES igin de 15.07.2065tir.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii igerisinde, Kadincik HES'in toplam kurulu gli¢ oran
%32,47" dir.

* Kadincik-1 HES: Mersin ilinde bulunan ve 16.08.1971°de igletmeye alinan Kadincik-1
HES, 15.07.2016 tarihi itibariyla Igtas Yenilenebilir tarafindan igletilmektedir.
Kadmeik-1 HES 70 MWe kurulu giice sahiptir. Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicii
igerisinde, Kadincik-1 HES'in kurulu giig oram %18,04’tiir. Kadincik-1 HES, tam yil
olarak faaliyet gosterdigi 2017 ve 2023 yillart arasinda yilhk ortalama 293,4 GWh
tiretim gergeklegtirmistir. Kadincik-1 HES, 2 adet dikey “Francis” tiirbin ile saniyede
48 metrekiip su tirbinleyip, saatte 70 MWe ve yillkk 251 GWh enerji iretebilecek
kapasitedir, '

* Kadincik-2 HES: Mersin ilinde bulunan ve 30.03.1974’te isletmeye alman Kadincik-2
HES, 15.07.2016 tarihi itibaniyla Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilmektedir.
Kadincik-2 HES 56 MWe kurulu gilce sahiptir. Sirket’in toplam elektriksel kurulu giicti
icerisinde, Kadincik-2 HES’in kurulu giig oram %14,43tiir. Kadincik-2 HES, tam yil
olarak faaliyet gisterdigi 2017 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama 227 GWh firetim
gergeklegtirmigtir. Kadincik-2 HES, 1 adet dikey “Francis” tiirbin ile saniyede 48
metrekip su tirbinleyip, saatte 56 MWe ve yilik 207 GWh enerji tretebilecek
kapasitedir.

Trabzon Enerii Tarafindan Isletilen HES 'ler

1. Kemer¢aywr HES

Trabzon ilinde bulunan ve 01.08.2013te isletmeye alman Kemergayir HES, 15,5 MWe kurulu
gtice sahiptir ve Trabzon'un Baltaci Deresi iizerinde kurulmusgtur.

Kemergayir HES, 2014 ild 2023 yillar1 arasinda 9 y1l YEKDEM e katilmugtir. 2023 yali sonunda
YEKDEM siiresi sona erecek olan Kemergayir HES'in firettigi ¢lektrik, 2024 yili itibariyla spot
elektrik piyasasina satilacaktur.,

Kemergayir HES DSI’ye 2023 yilinda 1,31 ke/kWh hidroel

Kemercaywr HES’in elekirik iiretim lisansi, 17.08.2007 tay
tarihi, 17.08.2056’dr.

ik kaynak katk: pay: 6demistir.
inde ditizenlenmis olup; lisans bitig
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Sirket’in toplam elektriksel kuruly giicil igerisinde, Kemergayr HES’in kurulu glic orami
%3,99°dur.

Kemergayir HES, tam y1l olarak faaliyet gdsterdigi 2014 ve 2023 yillan arasinda yillik ortalama
30,2 GWh tiretim gergeklestirmigtir.

Kemergayir HES, regitlatsri, iletim tilneli, yitkieme havuzu, cebri borusu ve santral binasi,
yatay 3 adet “Francis” tiirbin ile 241 metre yukseklikten, saniyede 7,42 metrekiip suyun tiirbini
déndiirmesi ile elde edilen 15,5 MWe’lik enerji ile yilda 53 GWh’lik iiretim yapabilecek
kapasitedir.

2. Uchanlar HES

Trabzon ilinde bulunan ve 27.09.2013’te isletmeye alinan Ughanlar HES, 11,94 MWe kurulu
glice sahiptir ve Trabzon’un Baltaci Deresi iizerinde kuruimugtur.

Uchanlar HES, 2014 il4 2023 yillar arasinda 9 yil YEKDEM’e katilmigtir. 2023 yili sonunda
YEKDEM sfiresi sona ermistir ve Uchanlar HESin tirettigi elektrik 2024 yili itibariyla spot
elektrik piyasasina satilmaktadir.

Ughanlar HES DSI*ye 2023 yilnda 5,13 ke/kWh hidroelektrik kaynak katk: pay1 6demistir.

Ughanlar HES’in elektrik iiretim lisans1, 17.08.2007 tarihinde diizenlenmis olup; lisans bitig
tarihi, 17.08.2056°dur.

Sirket’in toplam elektriksel kurulu giict igerisinde, Ughanlar HES’in kurulu glic orani
%3,08dir,

Ughanlar HES, tam yil olarak faaliyet gosterdigi 2014 ve 2023 yillar1 arasinda yilhk ortalama
23,3 GWh tiretim gergeklestirmigtir,

Ughanlar HES, 1.565 metre uzunlufunda iletim tineli, yiikleme havuzu, cebri borusu, 171
metre net diigiisti, saniyede 8 metrekiip su kullanimu ile 3 adet yatay “Francis” tiirbinlerinden
11,94 MW elektrik enerjisi tiretebilmekte ve yillik ortalama 40 GWh eneri iiretebilmektedir.

Isletme & Bakim:

Uretim Sirketleri tarafindan HES’lerde yiiksek verimlilik ve emreamadelik yakalanmaya
¢ahgilmakta ve bu kapsamda Uretim Sirketleri, Santraller’in isletme ve bakimim
gergeklestirmesi  igin miihendis ve teknisyenlerden olugan ekipleri ile calismalarin
stirdiirmektedir.

Karbon Varliklar: Piyasasi:

Gonillli karbon piyasasi, yenilenebilir enerji kaynaklarndan elektrik tiretim yontemi veya
enerji verimliligi uygulamalar: gibi faaliyetler sonucunda iklim degisikligine neden olan sera
gazlarinda gergeklestirilen azaltimlarin, “VERRA” ve/ “Gold Standard” gibi uluslararasi
standartlar tarafindan sertifikalandirilmas ve bu “karboy
firmalar tarafindan karbon ayak izinin azaltilmas: amac
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Gonitlli karbon piyasasinda kuruluglar, herhangi bir yasal zorunluluk olmamasma ragmen
sosyal sorumluluk veya halkla iligkiler ¢alismas: kapsaminda, faaliyetleri nedeniyle ag13a ¢ikan
sera gazi emisyon miktarlanim hesaplayarak bu emisyonlarmit azaltmak ve dengelemek igin
karbon azaltum sertifikalartm satin almaktadiriar,

Son yillarda hem bazi {ilkeler hem de uluslararas: birgok kurulug, 2040 veya 2050 yillarinda
“net sifir karbon (net zero carbon)” hedefi belirlemiglerdir. Bu hedefler ile tilkeler ve kuruluglar
ditgiik karbonlu uygulamalara gegme konusunda taahhiit vermekte, bu uygulamalar sonucunda
kalan karbon emisyonunu da géniillil karbon piyasasmdan temin edecekleri karbon azaltim
sertifikalan ile dengeleyerek “net sifir karbon” hedefine ulagmay1 planlamaktadir. Tiirkiye
06.10.2021 tarihi itibariyle Paris Iklim Anlagmasi’m onaylamig ve 2030 yilina kadar ulagmay:
hedefledigi ulusal katki beyanint Birlegmis Milletler’e sunmugtur. Bu kapsamda, Tilrkiye 2030
yilina kadar karbon salimimi meveut duruma gore %21 azaltmay1, 2053 yilinda ise sifir net
karbona ulagmay hedeflemektedir. Tiirkiye’nin Paris iklim Anlasmasi’ni imzalamasi, AB’nin
“simrda vergi” uygulamasim hayata gegirmesi ve Uluslararas: Havaciliga Yonelik Karbon
Denklestirme ve Azalum Semast (CORSIA) ile birlikte karbon kredisi satig fiyatlarinda artis
beklenmektedir.

Sirket, Ttrkiye’nin gesitli illerinde faaliyet gdsteren yenilenebilir enerji santralleri ile gevreye
ve topluma karsi sorumluluklarini yerine getirme amactyla yenilenebilir enerji yatinmlarina
devam etmekiedir.

Bu kapsamda Uretim Sirketleri'nin HES’lerinin, I-REC Sertifikas1 itiretme hakk:
bulunmaktadr. I-REC Sertifikasi, RECS International (2002 yihnda Briiksel'de kurulmus
olan, yenilenebilir enerji sertifikalar: ticareti Yapan piyasa oyuncularindan olusan ve kér
amacy giitmeyen bir birliktir) tarafindan gelistirilmis olan, tiretilen ve tiiketilen elektrigin
yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretildigini belgeleyen ve ¢evresel ozelliklerini belirten
uluslararas: sertifika sistemidir. Bu kapsamda I-REC Sertifikasi olan HES lerdeki tiretimlerden
2021, 2022 ve 2023 yillannda toplamda 1.175.684 MWh karsihgi I-REC Sertifikasa satigi
yaptlmig ve soz konusu satiglar karsiiginda da 4,85 milyon TL (KDV Hari¢) gelir elde
edilmigtir. _ .

Aynica, Niksar HES igin 2013 yilinda karbon azalm sertifikasyonu kapsaminda validasyon
stireci tamamlanarak Onaylanmig Karbon Standardi (Verified Carbon Standard — VCS)
sertifikasyonu almmustir. Bu kapsamda Niksar HES’in isletmeye girdigi 2012 yilindan 2021
yilina dek tiretimleri kapsayan verifikasyon dénemi i¢in 775.440 ton karbon kredisi karsihif
852.984 EUR tutarinda gelir elde edilmistir.

Elektrigin Aktarimu:

Sirket’in bazi santralleri ulusal sebekeye dagitim seviyésinden, bazt santralleri ise iletim
seviyesinden baghdir. Iletim seviyesinden bagli olan sagfraller icin Sirket’in TEIAS ile sistem
baglanti anlagmalari ve sistem kullanim anlagmalart bul; dir, Dagitim seviyesinden bagh
olan santraller icin ise Sirket’in bolgesel bazda soy
kullanim anlagmalari bulunmaktadir.
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Asagida yer alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagh oldugu
bilgisi verilmistir.

___ Santral | Ulusal Sebekeye Baglanti Seviyesi |
Yukar) Mercan HES Dagttim
Niksar HES Ietim
Ucharmanlar HES Dagitim
Kemercayir HES Dagitim
Ugchanlar HES Dagitim
Bagistas-1 HES Iletim
Cileklitepe HES Dagittm
Kadmncik-1 HES Iletim
Kadincik-2 HES [letim

Yukarida listelenen Santraller’den (a) Igtas Yenilenebilir tarafindan isletilen Yukar1 Mercan
HES, Cileklitepe HES ve Ucharmanlar HES; (b) Trabzon Enerji tarafindan isletilen Kemergayir
HES ve Ughanlar HES ilgili Santraller’in bolgesel iletim sistemine baglantis1 ve bolgesel iletim
sistemini kullanmasi igin bolgese! elektrik dagitim girketleri ile dagitim sistem baglanti ve
sistem Kullamm anlagmalan akdetmigtir. Akdedilen anlagmalardan konum sebebiyle sadece
Yukar1 Mercan HES’e iligkin olan dagitim sistem kullanim/baglant1 anlagmalan Aras EDAS
ile imzalanmig olup geriye kalan tiim dagitim sistem kullanim/baglantt anlasmalan Coruh
EDAS ile imzalanmugstir. Bunun yamnda, Igtag Yenilenebilir tarafindan isletilen Niksar HES,
Kadmceik HES ve Bagistag-1 HES igin ise 36 k'V referans degerinin iistiinde 154 kV ile nakil
islemi gergeklegtirildigi icin TEIAS ile anlasma imzalanmastir.,

Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler

1. Elektrik Satisindan Gelirler:

Sirket, tirettigi elektrigi agagida detayh olarak agiklanacagr iizere YEKDEM kapsamunda
EPIAS’a ya da spot elektrik pivasasinda ikili anlasma gergevesinde Igtas Insaat’a satmaktadur.

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillar i¢in YEKDEM ve
spot elektrik piyasasinda satig1 yapilan iiretimler gosterilmigtir. Asagidaki tablolarda sunulan
toplam satig tutarlan VUK ’a gbre hazirlanmig finansal verilere gore belirtilmigtir. Ayrica TFRS
tablolar ile kargilagtinlabilir olmas: agisindan endekslenerek (TUFE’ye gore) de sunulmustur:
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2021 2022 2023
Toplam Toplam Uretim Toplam | Toplam Uretim Toplam TUol_Jl:‘;m
. = N . A N ! retim
Dretim Igindeki Pay Uretim Igindeki Payr Oretim icindeki Pavi.
(GWh) (%) (GWh) (%) (Gwh) | *¢ %) 3
YEKDEM Fiyatindan Satislar
Toplam 504,6 593 709,3 55,8 144,6 12,1
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatindan Satiglar
Toplam 3457 40,7 561,6 44,2 10504 87,9
2021 2022 2023
Toplam Toplam Geliv | Toplam Toplam Gelir f_l‘o_pla:h ' Tél; :?:“
Gelir Igindeki Payr Gelir Igindeki Payr Gelir 1911! deki
| | @nTL %) (bin TL) (%) binTL) | o )
YEKDEM Fiyatindan Satiglar
Toplam | 326974 | 65 | 972399 ] 53 | 2a1450 T 11
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatindan Satiglar
Toplam | 175387 | 35 | 831854 | 47 | 2.033.323 89
2021 2022 2023
" Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam Toplam
. Gelir . Gelir " Gelir
Gelir . , Gelir oo, Gelir P
(bin TL) I¢indeki (bin TL) Igindeki (bin TL) Teindeki
B Payr (%) Pay1 (%) ’ Payi (%)
YEKDEM Fiyatindan Satiglar (Endekslenmis)
Toplam | 1.089.154 | 65 | 1887211 | 53 1 2487 | 11
Spot Elektrik Piyasasi Fiyatmdan Satiglar
Toplam | 577369 35 | 1659301 [ 47 | 2595336 | 89

| Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Destetleme Mekanizmas: (YEKDEM):

YEKDEM, yenilenebilir enetji kaynaklarma dayalr iiretim faaliyeti gésteren tiretim lisans:
sahibi tiizel kigilerin Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tiretim yaparak, bolgelerinde bulunduklars goyevli tedarik sirketleri araciligryla
faydalanabilecegi bir destekleme mekanizmasidir,

ABD Dolar1 bazh YEKDEM mekanizmasindan  yafarlanabilmek i¢in ilgili santralin
30.06.2021°den dnee isletmeye alinmas: gerekmektedit 30.01.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan 3453 sayili Cumhurbagkam Karant uyarfca 01.07.2021 ild 31.12.2025 tarihleri
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enjLENEBILIR ENERJYR-2:

arasinda igletmeye girecek santraller icin  YEKDEM tesviki Tiitk Liras1 cinsinden
diizenlenmistir,

Tesislerin yerli aksam kullanimlarina gore YEKDEM yararlanma stiresinin ilk 5 vil boyunca,
YEKDEM tegvik fiyatr tizerine yerli katkx fiyatlar eklenmektedir,

Bagistag-1 HES ve Cileklitepe HES disindaki Santraller’in tamaminin YEKDEMden
yararlanma stireleri 2023 yili sonu itibariyla sona ermigtir. Bu iki Santral i¢in YEKDEM stiresi
ise, siire 2025 yih sonunda sona erecektir. Sirkét’in Cileklitepe HES digindaki Santrallerinin
higbiri 2024 yili icerisinde satiglari YEKDEM iizerinden gerceklestirmeyecektir. Kadmeik
HES ise, igletmede oldugu herhang; bir donemde YEKDEM’den faydalanmamustir; nitekim
Kadimcik HES, 6zellestirme ihalesi neticesinde EUAS’tan devralmmg oldugundan, Kadincik
HES, YEKDEM kapsaminda olamamakta: ancak 2023 yili somuna kadar kapasite
mekanizmasindan faydalanmigtar. Sl ,
YEKDEM’den yararlanilmayan yillarda, her bir ilgili HES’in trettipi eleko

piyasasina satilmugtir ve satilmaktadir. Co e
31.12.2021, 31.12.2022, ve 31.12.2023 dénemlerinde Uretimi Sirketleri,’ tretmis: olduklar:
elektrigin srastyla %65, %54 ve %11°ini YEKDEM kapsamnda satmigtir: Santrailer’in kuralu
glglerine gére agirliklandm!mis ortalama kalan YEKDEM siires] 31.12.2023 tarih; itibaniyla
1,2 yildir.

Spot Elektrik Pivasast:

YEKDEM’e tabi bir yenilebilir enerji santralinin YEKDEM den yararlanma stiresi, isletmeye
alihma tarihinden itibaren on yilm sonunda sona ermektedir. Takvim yil1 igerisinde isletmeye
alinan lisansli santrallerin YEKDEM baslangig tarihleri bir sonraki takvim yilinm ilk giiniinden
baglar. Takvim yih igerisinde isletmeye alman lisansh santraller, YEKDEM baglangig
tarihlerine kadar irettikleri elekirigi spot elektrik piyasasinda satabilirler. YEKDEM’den
yararlanma siiresi biten santraller, bu stirenin sonunda, iirettifi elekirigi spot elektrik
piyasasinda satmaktadr.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa igletmecisidir. EPIAS, giin dncesi piyasasi, giin ici
piyasast ve uzlagtirma iglemlerini ylriitiir. Giin 6ncesi piyasasi, piyasa takas fiyatimn (PTF)
merit order mekanizmasi ile belirlendigi piyasadir. Giin 6ncesi piyasasinda, bir sonraki giine ait
saatlik iiretim tahminleri igin satis tekiifi verilmektedir. Bildirilen miktarlar piyasa takas fiyat:
(PTF) ile spot piyasaya satilabilmektedir. Giin igi piyasasi, tedarik sirketleri (gorevli ve bzel)
ve Uretim girketleri gibi piyasa kattlimeilart arasinda glin boyunca elektrik alim satimlarinin
gergeklestirildigi piyasadir, Giin éncesi piyasasmnda ve gilin igi piyasasinda iglem miktarlar
birbirinden bagimsizdur,
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Ictas Insaat ile Akdedilen [iili Elektrik Alim Satim Sozlesmesi:

Spot elekirik piyasasinda ikili anlagma gergevesinde elektrik satig1 yapilmaktadir. IC Elektrik
Toptan’in Igtag Ingaat’a devri 6ncesinde IC Elektrik Toptan ile yapilan elektrik alim satim
anlagmalar gergevesinde elektrik satist gergeklestirilmistir,

Meveut durumda, alici sifatryla Igtas Ingaat ve satict sifatiyla Igtas Yenilenebilir ve Trabzon
Enetji arasinda 01.07.2023 tarihinde bir elekrik alim satim anlagmas: akdedilmistir. S§zlegme
tahtinda satict olarak Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji, alici olarak Igtag Insaat’a elektrik
enerjisi satmay1 ve alicr da saticidan elekirik enerjisi satin almay: taahhiit etmekiedir. Bu
aligverisin piyasa yénetim sistemi! aractlifiyla gergeklestirilecegi diizenlenmigtir. Anlagmanin
konusunu tegkil eden aktif elektrik enetjisi satts,, Dengeleme ve Uzlagtrma Yonetmeligi’ne
uygun olarak uzlagtirmaya esas ikili anlagma bildiriminin piyasa yonetim sistemi aracaliiyla
yapilmasi suretiyle ifa edilecektir.

Tedarik siiresinin sézlesmeye ek olarak bir protokol ile belirlenecegi dilzenlenmis olup,
imzalanan ticari uygulama protokolti tahtinda tedarik baslangi¢ tarihi 01.07.2023 ve tedarik
sona erme tarihi ise 31.12.2024 olarak belirlenmigtir. Alim-satim miktari, fiyati ve ddeme
siireleri de bu protokolde belirlenmigtir.

Buna gére, tedarik stiresi boyunca alim-satim miktars saticiya ait Santraller’in kesinlesmis giin
Oncesi tiretim/titkketim progranu? miktarinm toplamu olacak ve elektrik enerjisi birim fiyat:
(MWh bagina) ise KDV harig nihai piyasa takas fiyatina belli bir kar marji/vade farki eklenerek
belirlenmektedir. Ilgili 6demeler her bir fatura dbneminin (her bir ay) bitiminden itibaren 20,
takvim glinii i¢inde yapilacaktir.

Azami Uzlastirma Fivati:

Covid-19'un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarma ek olarak 2022 sonu itibariyla global
piyasalarda enerji ve hammadde fiyatlarinda yaganan artiglarin da etkisiyle, devlet hem arz
glivenlifini saglamak hem de titketicileri yitksek maliyet artiglarndan koruyabilmek yOniinde
bir politika benimsemis ve elektrik piyasas1 mevzuati kapsaminda 2022 yili igerisinde bu
amagla bazi degisiklikler yapihmigtir. By degisikliklerden bir tanesi, elektrik enetjisinin tiretim
maliyetleri dikkate alinarak, her seferinde alts ay1 gegmemek {izere, EPDK tarafindan kaynak
bazinda titketiciyi ve/veya maliyeti yiksek firetimi destekleme bedeli belirlenebilecegine
yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddesine eklenen diizenlemedir.

! Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi kapsammnda dengeleme ve uzlagtirmaya iliskin iglemlerin yiirittilmesi
amactyla, piyasa isletmecisi, sistem igletmecisi, piyasa katilimeilan ve sayaclarin okunmasindan sorumly iletim
ve dagitim lisansi sahibi tize! kigilerin kullanimna sunulan ve ki¢itk istemcjyapisinda ¢aligan uygulamalari ifade
eder,
? Dengeleme ve Uzlagtrma Yénetmeligi tahtinda “Bir uzlastirmaya fsas veris-gekis biriminin bagh oldugu
dengeden sorumiu tarafin yikimbilaklerine ve 8in dncesi pivasasi sophicuna bagh olarak bir sonraki gtine iligkin
gergeklestirmeyi dngordigii ve sistem isletmecisine dengeleme gilg piasasiun baslangicmda bildirdigi diretim ya
da tiketim degerleri” olarak tanimlanmigtir,
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'C ENTEARA YENitENEBILIR ENER VA
Kcua}eps Mazh. :

“agagdaki gibidir:

Satglann Dagihmi(%) | 2021 2002 . x)
ikili Anlasma 35% 47% 89%
EPIAS ‘ 65% 53% 11%
Toplam 100% 100% 100%

S6z konusu diizenlemenin yilriirlikte oldugu siire boyunca, diizenleme kapsaminda belirtilen
destekleme bedeli, EPDK tarafindan kaynak bazinda belirlenen azami uzlagtirma fiyatlan
kullamlarak, uzlastrma dénemi bazinda EPIAS tarafindan hesaplanmigtir. Buna gére,
yenilenebilir kaynaklardan tiretilen elektrigin satig fiyamda MWh bagina ilgili mevzuat
tahtinda belirlenen tutart asan béliim iizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her bir ilgili tiretici tarafindan EPIAS’a destekleme bedeli olarak ddenmig
ve bu gekilde toplanan destekleme bedelleri, EPIAS tarafindan arz gitvenligini teminen
Gncelikle maliyeti yitksek tiretim tesisi sahibi piyasa katihmeilarina tiretim destekleme tutar:
olarak yansitilmag, sonrasinda kalan tutar ise, (tikketiciye yansitilmak tzere) gérevli tedarik
sirketlerine Sdenmigtir,

YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri ise, bu ditzenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, bu
diizenleme ile, enerji iiretim maliyeti, diger kaynaklara nazaran daha diigiik olan yenilenebilir
enerji llretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha
yiiksek satis yaptiklan her bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir Gdeme yapmakla
yiktimi hale gelmistir.

Sbz konusu azami uzlagtirma fiyat1 ditzenlemelerinin uygulama siiresi, EPDK tarafindan Ekim
2023 itibaryla bir kez daha uzatilmamigtir. Bununla bitlikte, 2022 ve 2023 yiilan igerisinde
Sirket tarafindan YEKDEM kapsanunda satig gergeklegtirmeyen Santraller’e iligkin Sdenmig
olan azami uzlagtirma fiyati bedelleri 2022 yili icin ortalama 1.426 TL/MWh, 2023 yil1 igin
ortalama 1.887 TL/MWh’dir.

Sirket’in elektrik Uretiminden satiglarmin ikili anlasma atacilifi ve EPIAS’a satis kinlim:

Tabloda EPIAS olarak belirtilen satiglar YEKDEM fiyatina tabi olup EPIAS ile mahsuplasmaya tabi
satiglari ifade etmektedir.

2. Ek Hizmetlerden Gelirler:

a. Kapasite Mekanizmas:

Elektrik piyasasinda yedek kapasite de dahil olmak tizere tiim kapasitenin yeterli bir bigimde
saflanip arz gilvenlijini temin etmek adina belli standartlar saglayan elektrik tireticilerine
tegvik saglanmast adina kapasite mekanizmasi kurulmugtur, » o

TEIAS, diger tiim tegvik mekanizmalariyla beraber aym zathanda, tiretim tesislerinde yeterli
kurulu giictin bulunmasim saglamak maksadtyla “kapasitg mekanizmas1” isminde bir sistem
igletmektedir. Bu mekanizmamn kapsami ise (i) dogal g#z santralleri (i1) yerli ve ithal kémiir
kullanan termik santraller ve (iii) kurulu giicit 50 MW#%i asan ve YEKDEM’den aktif olarak
yararlanmayan HESlerdir. _
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TEIAS, her sene bu mekanizmaya bagvuran ve sartlan saglayan santraller arasinda, daha
onceden belirlemis oldugu biitgesini, kurulu gii¢ orantisinda santrallere tahsis etmektedir. Bir
sonraki yilin kapasite mekanizmasina bagvurmak isteyen iiretim girketlerinin énceki yilin Ekim
ayina kadar bagvurularim tamamlamis olmas: gereklidir.

Kadneik HES, 2019 yilindan 2023 yilina kadar kapasite mekanizmasindan faydalanmig olup
2024 yilindan itibaren faydalanmayacaktir; izahnameye konu finansal dénemler itibaryla
kapasite mekanizmas: kapsaminda Kadincik HES igin TEIAS’tan tabsil edilen 6demeler
agafidaki gibidir. Bu boltimde belirtilen tutarlar 6nceki baliimlerde sunulan Kadinck HES
gelirleri igerisinde yer almaktadir.

TL 4 a2y b w1 2023
Kadmok 1 HES 7.455.521 11.780.609 14.182.301
Kadmeik 2 HES 5.964.416 9.545.743 11.489.878
Toplam 13.419.937 21.326.352 25.672.180

Yukaridaki tabloda yer alan kapasite mekanizmas: gelirlerinin enflasyon muhasebesme gore
endekslenmis (TUFE’ye gére) tutarlar ise agagidaki gibidir.

s

. . b P02 - ¥ 2022 | H
Kadincik 1 HES 24.775.431 22.697.552 T8.305. 590
Kadmak 2 HES 19.820.345 18.366.879 14.830.010
Toplam 44.595.775 41.064.431 33.138.600

b. Dengeleme Giic Piyasasi ve Yan Hizmetler Pivasasi

Sirket’in dengeleme birimi olan santrali Bagistag-1 HES hem dengeleme gti¢ piyasasinda hem
de yan hizmetler piyasasinda faaliyet gostermektedir. Dengeleme gii¢ piyasasi arz ve talebin
gercek zamanh olarak dengelenmesi amacina hizmet etmek Uizere, 15 dakika igerisinde
gergeklestirilebilen yedek kapasitenin alig-satigimin gergeklestigi piyasadir. Buna karsilik, yan
hizmetler piyasast ise sistem igletmecisi olan TEIAS 1n anlik frekans kontrolii ve dengelemesi
i¢gin olugturulan yedek kapasitenin igletilmesine iligkin bir piyasadir.

Bafigtag-1 HES’in YEKDEM hakkim kullandii 2022 y111nda YEKDEM fiyatina kiyasla
gergeklesen geliri YEKDEM'in %20 iizerinde, 2023 yilinda ise spot fiyatin %3 iizerinde
olmustur. Sirket’in bu 1k1 piyasada elde ettigi gelirlerin santral toplam gelirine oram asaZidaki

gibidir:

2021, 2022 ve 2023 yillarinda elde edilen diger gelirlerin Bag
agafidaki tabloda sunulmaktadir.
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Yil | Dengeleme Giig Piyasasi Geliri (%) | . Sekonder Frekans Kontrol Geliri (%) .
2021 26,8 0,0

2022 25,2 12,6

2023 7.7 9.8

3. Karbon Piyasasi Gelirleri:

Niksar HES i¢in 2013 yihinda karbon azaltim sertlﬁkasyonu kapsammda vahdasyon siireci
tamamlanarak Onaylanmig Karbon Standard: (Verified Carbon Standard ~ VCS) seruﬁkasyonu
alinmigtir. Bu kapsamda Niksar HES’in 1$letmeye girdigi 2012 yilindan 2021 yilma dek
iiretimleri kapsayan verifikasyon dénemi icin 775 440 ton karben kred151 karslhgl 852 984 EUR
tutarinda gelir elde edilmigtir. ;

7.1.2, Aragairma ve gelistirme siireci devam eden onemll mtellkte tirim ve hlzmetler 1le sbz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecmde gelmen asama
haklanda ticari sirr1 aq18a gikarmayacak nitelikie kamuya duynrulmus bllgl T

Yoktur,
7.2, Baghca sektirler/pazarlar: R ‘ It

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve lhragz;mm bu sektorlerdekilpazarlardalu
yeri ile avantaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Tiirkive Elektrik Sektoriiniin Tarilisel Gelisimi ve Temel Kurumlar

Tirkiye’de elektrik kullanmumin yiiz yili agkin bir tarihi vardir. Ulkede ilk elektrik sebekesi
ihalesi 1910 y1linda yapilmug ilk dagitim elektrik dagitim sirketi olan Kayseri ve Civari Elektrik
Tirk Anonim §irketi ise 1926 yilinda kurulmugtur. ETKB ise 1963 yilinda kurulmugtur,
ETKB’nin kurulumunu takiben 1970 yilinda TEK kurulmug ve 1993 yilinda TEAS ve TEDAS
olmak iizere iki ayn kuruma bslinmistiir. 2000°li yillara gelinene kadar Tiirkiye elektrik
sektdrliniin farkl segmentleri kamu kontroliinde kalmistir.

Tiirkiye elektrik piyasasi reform girigimleri 2001 yiliiin Mart ayinda kabul edilen 4628 sayih
Elektrik Piyasas1 Kanunu ile iz kazanmigtir, Baglatilan reformlann amaci piyasay: rekabete
acmak ve piyasada stirdfirilebilir bir biiylimenin saglanmasi olarak agiklanmustir. Kanunun
temel gayesi, elektrik tiiketicilerine siirekli ve kaliteli elektrigi uygun fiyata sunmaktir. Kanun
ile elekirik piyasasinin diizenlenmesinden sorumlu 6zetk bir organ olatak islev géren EPDK’y1
kurmustur.

2001 yihnda, TEAS; TEIAS, EUAS ve TETAS olmak tizere ii¢ kisma ayrilmugtir. TEIAS,

elektrik iletimi, sistem ve piyasa islemlerini yiiriitmekle gorevlendirilmis, EUAS kamuya ait
elektrik iiretim kapasitesinin igletilmesinden sorumlu olmustur. Yap-Islet, Yap-Islet-Devret ve
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yeniden yapilandinlmigtir. TEDAS, Kayseri ve Civan Elektrik Tiwk A.S. ile birlikte Tiirkiye
21 dagitim bolgesine aynlmistir. Dafitim bdlgelerinin dzellegtirilmesi, 2004 stratejisinde
belirlenen 2006 hedefinin aksine ancak 2013 yilinda tamamlanabilmistir.

Dengeleme ve Uzlagtirma Mekanizmasi ise 2006 yilinda kurulmug ve 2011 yilinda Giin Oncest
Piyasas: faaliyete gegmistir. TEIAS, Elektrik Piyasas1 Mali Uzlagtirma Merkezi (PMUM) adin
kurum ile lkedeki dengeleme ve uzlagtuma mekanizmasm igletmekle gorevlendirilmigtir.
PMUM, 2015 yihndan itibaren TEIAS tan aynlarak baguns:z bir kurulus olan EPIAS ismiyle
faaliyetlerine devam etmektedir.

Meveut durumda ise BUAS ve TETAS, 09.07.2018 tarihinde EUAS ¢atis1 altinda birlegmigtir.
Hetim TEIAS’in sorumlulugu altindadir ve piyasa EPIAS tarafindan isletilmektedir, Elektrik
dagitim ve perakende hizmetleri ise 21 adet dagitim sirketi ve 21 adet perakende girketi olmak
iizere ikiye boltinmiigtiir, A

Mevcut durumda Tiirkiye elektrik piyasas: deger zinciti 5 ana baglik altinda incelenebilir,

Lisans sahibi tizel kisiler letim  fasliyetlern  elekink Toptan sabs piyasasnda  Dagibm sistemieri Nhai  tiketiclere  eleldrik
clektrik  Uretimi  yapma eonedisinin 36 KWyi ag@an hatlsr  hem dzel hem de kamu  clektriin @ 38KV ve sasn  ffade etmekiedsr
hakduna sahiptirler. Urefimde  zerinden nakdini kapsamakiadir,  kuruhudan rol  atbndakd hattarsta Perakende  lisanst  ofan
hem kamuya ait hemde Gzel  Olkededd iletim faalivetien TEIAS  afmaktadir: tagnmas anlamind  girketler, daphm  bolgesi
grietler vor glmakiodr. tiafndan  ytEmeMtedr. (oo gaggen SmedsdT 2013 hstiamas olmakeszin
EDAS ise kamuya ait retim TEIAS ayw  zmands  yan itibaren BUAS, dagitim yhndan bu yana bu kullanciara sabg yapabiliier.
santrallerinin  sahibi  ve hizmefier ve dengeleme gic ve givevi ) tedank  Segment 21 Gzeflegtihals  Yillik serbest tiketic Béting

bolgesel dagtm girket®  asan elekdrik tidketi imine sahip

TEIAS soruméudur. sabmakdan sonsmiy tarafindan tiketiciler tedarikeiterini
Temmuz 2021 tarhinde Yaplan  gevier furumy o YOrOMeKedr. TEDAS segme  hakdra  sahiptr
agidamayla TEIAS'™ hisselerinin iistfenmigtir ile daghm grketleri  Serbest tiketic Emiti 2023
bir baGmINDn haka  ar aasinda igetme  hakdo v itibiani e ik 1.000 kWh
edilecedi apanmishr. Sicketin sddlegmeleri olarak belirlenmstir.
coguniuk hissesinin kamiya bagit imzalanmghr,
kalmast bektenmektadir,
Kaynak: PWC, Tiirkiye Elektrik Piyasasma Genel Bakas,
v/, . i/turkive-elektrik-piyasasina-genel-bakis-2023.pd;

Piyasanmn iiretim segmentinde hem &zel santraller hem de EUAS yoluyla kamu etkin bir rol
oynamaktadir. Gegtigimiz yillarda kamunun iiretim sektoriindeki payr kademeli olarak
azalmistir. Iletim sektdriinde bir kamu kurulusu olan TEIAS belirleyici konumdadir ve bu
kurumun hisselerinin bir kismum 6zellestirilmesi igin bir hedef konmus olsa da dngériilebilir
gelecekte bu segmentin kamu kontrolii altinda kalacag: digiintilmektedir. Toptan satig
piyasasinda hem 6zel sektér katilimeilan hem de EUAS aktif bir rol oynamaktadir. Dagitim
sektorll, yukanda da belirtildigi fizere meveut durumda tmamen Ozellestirilmigtir. Perakende
sektdriinde ise gorevli tedarikgiler ile 6zel sektor katiluyfcilar rol almaktadar,
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31.12.2023 tarihi itibariyla tlkede 1.549 6zel sitket elektrik tiretim sektériinde faaliyet
ytrittmektedir. Toptan satig sektdriinde ise 232 &zel sirket bulunmaktadir. Ulkede elektrik
sektdriinde faaliyet gosteren lisans tiriine goére kauhme sayilart agagidaki tabloda

ozetlenmistir,
e o Toptan . Garevli VER TTentis

[ Kamu ., LT [ R
| Kurufugn | ¢ 1 | ) I | i ! i |
f—:::'—:f'_‘t*”::;rrﬂ‘;??:“ T —‘:“—*. -—*.—’,—“-"j"' e e = if' . ._.;,. e o "‘::_T‘“.“', n.!}:‘" ce TTIT Trmmess emd

Ozel Sirket 1232 - 232 21 63 1
Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, hitps.//seffaflik epias.com.trfhome
Spot Piyasalar

Giin Oncesi Piyasasi:

Giin Oncesi Piyasasi, EPIAS tarafindan igletiimekte olan spot piyasalardan biridir. Piyasaya
katihm gonitlliiliik esasina baghdir fakat piyasa katilimeilarmmn giin dncesi katilim anlasmasim
imzalamast zorunludur. Uretim lisanst, tedarik lisans1, OSB tiretim lisanst, dagitim lisans1 veya
iletim lisans: sahibi olan tiim tiizel kigilikler piyasaya katilabilirler. Katilim portfdy bazlidir ve
her katilimer kendi portfSyiint dengelemekle yitkimliidiir.

Tiirkiye’de Giin Oncesi Piyasas1 2011 yilinda faaliyete baglamustir ve 2016 yilindan itibaren
EPIAS tarafindan gelistirilen yerli bir yazilim algoritmasiyla igletilmektedir. Bu piyasanin
temel amaglar elektrik piyasasi igin referans bir fiyat belirleme, piyasa katilimcilarina ticaret
ve dengeleme igin bir platform olugturma ve bir giin dnceden dengelenmis bir piyasa
olugmasina firsat saglama olarak ifade edilebilir. Elektrik piyasasinda referans bir fiyatin olmasi
treticiler agisindan firetimlerini ve tiiketiciler acisindan da tiikketimlerini ayarlamalar igin bir
olanak sunmaktadir.

Giin Oncesi Piyasasi’nda fiyat, arz talep egrisi olarak da nitelendirilen arz ve talep egrilerinin
kesismesiyle olusmaktadir. Arz talep egrisi, arz tarafinda teklif veren katilimcilarunn verdikleri
teklif fiyatina g6re siralanmast esasina dayanarak olusturulmaktadir. Agsagidaki sekil, arz talep
egrisinin gorsellestirilmis halini gostermektedir.
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Yenilenebilir

Buna gére piyasadaki tiim fireticiler kisa dénemli marjinal maliyetlerine ve emre amade
kapasitelerine gore siralanmaktadir, Artan marjinal maliyetlerine gore siralanimg {ireticiler
arasindan belli bir saatteki talebi karsilamak igin ¢aligmasi gereken son {ireticinin marjinal
maliyeti piyasa fiyatim olugturmaktadir. Biitlin piyasa katilimcilariin karlarim maksimize
etmeye calistifn miikemmel bir rekabetgilik ortaminda igleyisin bu sekilde olmasi
beklenmektedir. Bu sekilde fiyati belirleyen santrale aym zamanda marjinal santral de
denmektedir.

Arz talep egrisinde ilk sirada yer alan santraller genellikle EUAS tarafindan isletilen ya da
EUAS ile arasinda 6zel ikili anlagma bulunan santrallerdir. Burada bahsi gegen ikili anlagmalar
Yap-Islet-Devret, Yap-Islet ve Isletme Hakki Devri gibi EUAS ile santral arasinda yapilan uzun
sireli kontratlar1 ifade etmektedir. 2020 sonu itibariyle Yap-islet kontrati bulunan santral
kalmamis iken 2023 yih Arahk sonu itibartyla, Yap-Iglet-Devret kontrati devam eden
santrallerin kurulu giicil toplam 2 MW ve Igletme Hakki Devri kontrati devam eden santrallerin
kurulu giicii toplam 94 MW mertebesmdedlr (Kaynak: TEIAS Yik Tevzi Bilgi Sistemi,
; . . 2OV. Jsf) Bu santraller iirettikleri elcktrigi iki
taraf arasmda belirlenen bir fiyat ile EUAS’a satmaktadirlar. Bu nedenle fiyattan bagimsiz
elektrik sati teklifi vermektedirler. Dogrudan EUAS biinyesinde bulunan termik santraller de
yiiksek kisa dénem marjinal maliyetlerine rafmen zaman zaman marjinal maliyetlerinden
diisiik fiyatlarda ¢aligabilmekte ve fiyattan bagimsiz teklif verebilmekteditler.

Fiyattan bagimsiz teklif vermeyi tercih eden santrallerin atdindan dilgiik igletme maliyetleri ve
alum garantileri nedeniyle yenilenebilir enerji santrallery gelmektedirler. Ozellikle YEKDEM
ile artan yenilenebilir enerji kapasitesi ve liretimi, gerek}i arzain bilytik bir hacmini kargilamakta
ve piyasada olugan fiyatlar iizerinde agafi yonlii etki yaratmaktadir. Yenilenebilir enerji
santrallerinin ardindan, ¢esitli nedenlerle itretim zoryhluluklar bulunmasi durumunda, barajlh
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hidroelektrik santralleri gelmektedir. Bu teklif grubu altinda yer alan hidroelekirik santraller
sulama ihtiyaci ve uluslararasi su anlagmalan gibi nedenlerle iiretim yapmak zorunda olan
santrallerdir ve genellikle diisiik fiyatlarda teklif vermektedirler. F akat titm barajlt hidroelektrik
santralleri disiik teklif seviyelerinde ¢ahgmazlar, Bu santraiier sahip oldukiari su tutma

 avantajmdan dolay1 fiyatin yiiksek olabilecegi seviyelerde de teklif vermektedirler,

i i NERJI A.S. ‘ } |
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Barajh hidroelektrik santrallerinin ardindan yerli kémilr santralleri ve genellikle ithal kémiir
santralleri gelmektedir. fthal komiir santrallerinin titkettikleri komiir fiyat: igin 2016 yihnda
onemli bir diizenleme yapilmustir. Bu dtizenlemeye gdre komtir fiyatinin ton bagina 70 ABD
Dolari’nin altinda oldugu durumda fiyat 70 ABD Dolari’na tamamlanmakta ve aradaki fark
vergi olarak denmektedir. Bu nedenle ithal kdmiir santralleri nispeten yiiksek verimlilikierine
ragmen yerli komiir santrallerine kiyasla yiiksek bir kisa dénem matjinal maliyete sahiptirler
ve teklif seviyeleri daha yiiksektir. ithal komiir santrallerinin ardindan gelen dogal gaz
santrallerinin kisa dénem marjinal maliyetleri ise verimliliklerine gére degiskenlik
gosterebilmektedir. Verimliligi yiiksek olan santraller fiyat olusumunda belirleyici
santrallerdir. Fakat emtialar arasinda fiyat farklarnmn olugtugu kimi dénemlerde yiiksek
verimlilikteki dogal gaz santralleri ile ithal kémiir santrallerinin arz talep egrisindeki yerinin
degismesi muhtemel bir sonugtur.

Piyasa katiimcilari Giin Oncesi Piyasasi’nda saatlik, blok ve esnek olmak iizere iig farkh teklif
tirll yapabilmektedirler. Piyasanm giinliik isleyisi asagida 6zetlenmigtir.

Kabul editen tekliflerin piyasa Olast itirazlann

Optimizasyon PN d i
. katdimailanna bildiriimesive  dedetlendirilmesi ve nibai
i isini i Igoritm
Pw:::;imf;}:::;lb" 2 g;: :o n:asll(la ;:l;f;:la onaylanmig tekliffere itiraz igin sonuglann ?gklanmw
Piyasa kathmeilannin kontrol etmesi ve tekfifleri fiyat ve hacimlerin katrthmeilara 20 dakika siire E
ertesi gun icin teklif onaylamas) belidenmesi taninmasi i

vermeleri

i
13
(3
.,

o ~..__Y* ‘ﬂ..i

13:50 - 14:00

e 15:30- 13550
1200 - 13:30 '

12:30 - 13:00

Sistem igtetmecisi tarafindan
8239 mreantade iletim
kapasitesinin bildirilmesi

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, https://seffaflik.epias.com.tr/home

Giin Oncesi Piyasasi’nda belitlenen fiyata piyasa takas fiyaft (PTF) adi verilmektedir. Olusan
bu fiyat tiim elekirik sektorii i¢in bir referans olusturmas: ¥e piyasa katilimedarimin iiretimlerini
bu fiyattan satmasi nedeniyle dnemlidir. PTF i¢in mini fiyat 0 TL/MWh iken, Araltk 2023
i¢in gegerli olan Azami Fiyat Limiti 2.700 TL/MWh’4ir. Piyasa azami fiyat limiti piyasadaki
gelismelere bagh olarak aylik olarak belirlenmektedif.

/ Igtas ingaat

, ocatepe Mah. Kizitrmak £ad. No:31-33 ic tetl

. Sy

ar V. 0. ‘/’ S

SAAT SANAYI VE TiCARET A.é.
AN - 0. ‘w ;1 h

1 00 Faks 0212 3?3%623* enawiuaéc&o?n.t!
J. 470 000 5438 Tic.§ic.No:lstanbyl 20244.z
ho: 04700005433900012 Sermaye:112.172,407.00 T

/ @
Ak Yatirnm Menkul Degerle Q3 w" 555‘_3 sNatirm Menkul Degerler AS. Ziraat Yatiom Menkul Degierler A.S.

e

; o !
D)) S
[ ENKUL/DEGER ;-'-" .05

ANONIM SIRKE "'

27 ‘ ZIRAAT YATIRIM
LIRB ULQ;@“-J ujf 5.

Y A Ve X ' 3 Ng:
ay M Y. 4594



foreis Not G470110748100C61

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. Is Yatirim Mefikul Dejerler A.S.

Giin I¢i Piyasast:

Giin I¢i Piyasasi, Gtin Oncesi ve Dengeleme Giig Piyasast arasinda dengeleyici bir mekanizma
rolii fistlenmektedir. 01.07.2015 itibantyla kullamma agilan piyasa portfdy bazl: olup fiziksel
teslimati zorunlu kilmaktadir. Siirekli ticaret metodunun uygulandifi piyasada fiziksel
teslimattan 60 dakika 6ncesine kadar islem yapilabilmektedir. Giin Oncesi Piyasasi’mn
ardindan olugmasi muhtemel dengesiziiklerin azaltiimasi, elektrik ticareti igin ek bir platform
saglanmasi, piyasadaki likiditenin artirilmasi ve gergek zamana yakin olugan dengesizliklerin
¢oziimii Giin I¢i Piyasasi’nin temel islevleri arasinda yer almaktadir. Temelde saatlik ve blok
olmak tizere iki ¢esit teklif tir) vardir.

Giin I¢i Piyasasi’nda islemler tiim giin boyunca devam etmektedir. Giin I¢i Piyasasi’nin giinliik
isleyigi agagida gosterilmektedir. :

GOn ig) Fiyasa Kapanes
Ertesi qdn kin Giin-igi Piyasas

Piyasz Takas Fiyatinin ; v
iglem{erinin baglamas:

Belirlanmesi ve Gtin Oncesi .

un-icl Bi Piyasssinn Kepar H
Gun-i¢l Piyasasimn Terninat Kontroli yasgsinn Kepanigt 1
Agimas !

11:00 & 11:0D0
0000

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, htips.//seffaflik.epias.com.tr/home
Elektrik Talebi

Tiirkiye toplam elektrik talebinde son yillardaki hizl1 sanayilesmenin etkisiyle, 2001 yihindaki
liberalizasyonu takiben yillik %4,6°lik bir bilegik bityiime oranina ulasilmigtir. Bilesik elektrik
talebi artigt 2001-2008 yillan arasinda %6,6 olarak gergeklesmigtir. 2009 vilinda kiiresel
ekonomik krizin etkisiyle elekirik talebinde %2,0 oranmda bir diislis yaganmgtir. 2010 ve 2011
yilinda elektrik talebinde tekrar bir toparlanma yaganmis ve bu yillardaki elektrik talebi artigi
sirastyla %8,4 ve %9,4 olarak gerceklesmigtir. 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin talep
iizerindeki diiglirtici etkisini takiben, 2021 yilinda elektrik talebinde giiclii bir toparlanma
yasanmigtir. 2022 yilinda, sanayi tiretimindeki azalma ve iliman kig kosullarmin etkisiyle
elektrik talebi, bir 6nceki yila gdre diisils gostermistir. 2023 yilinda ise beklenenden sicak gegen
yaza ragmen, iliman kig ve 6 Subat Kahramanmarag depremi talebin 2022 yilina gére
azalmasina sebep olmustur 2010-2023 yillar1 aras1 elgkirik talebinin geligimi asagida
gosterilmigtir, ‘
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Kaynak: TEI4S Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

m_istatistikler js
Gegtigimiz 30 yrlda kisi bagina diigen elektrik talepte goriilen hizh artisa ragmen, yallik kisi
bagina disen elektrik talebi halen (TUIK verilerine gore) 3,9 MWh seviyelerindedir. Bu rakam,
OECD ortalamasintn yaklagik yarisina denk gelmektedir. Bu durum tilkedeki elektrik talebinde
dnemli bir biiyiime potansiyelinin meveut olduguna igaret etmektedir, Ulkedeki kisi basina
elektrik titketiminin gelisimi asagida verilmigtir.
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Kaynak:  Talep | bilgisi _ icin:  TEMS  Yik  Tevzi Bilgi  Sistemi,
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Enetji tedariki, ekonomik bityiime ile ilintili olan sanayi s k/t(’)ru i¢in gok kritik bir ihtiyactir.
Bu baglamda, Titrkiye’deki elektrik talebinin bitytik bi/kismmnm sanayi sektdrii tarafindan
olmasu, elektrik talebi ve ekonomik bitytime arasinda bir Korelasyon olduguna igaret etmektedir.
2009 ymndaki ekonomik krizin etkisiyle, GSYIH %47 seviyesindeki diigiise paralel olarak

. . 14y . iy
IC IGTAS ENERJI YATIRIM HOLDING A.S. M(Jictas insaat

safankara '

’ R, a8 JAAT SANAYI VE TICARET A.3.

e . 5 PN 41‘75,'.,;‘ T ( ]c N : £ TioAR AS
Bntepri Y @ :@ Y .EnLé‘l";fKS. & .. ¥£g:2 4 ﬁg§aw1% Tﬁﬂm«lﬁ
. ‘ 481065 O sisli VFA70 000 5438 Tic Sic.No:(staobul 20244-5

| . ' Mersis A 04700005433900012 Sermaye:112.172.407,00 Ty

&

Menkal De I 24




- vemz s YENiLENEBILIA ENERJ A.S. .
' w\;;r K.zirmak Cad. No:31-33 1C IGTAS ENERJI YATIRIM HOYDING A.$.

| No:20 Gankaya
12 28 e
IC Enferta
Tig

elektrik talebinde de %2,0’lik bir diigiis yasanmugtrr, GSYIH ve elektrik talebi 2018-2019 yillan
arasindaki ekonomik yavaslama ile yine paralellik gstermis ve azalmmgtir. 2020 yilinda, Covid-
19 salgim da ekonomik biiyilimenin %1,8 ile simrh kalmasmda énemli rol oynamigtir. 2021
yihnda pandemi siirecini takiben ekonomideki toparlanma beklenenden daha izl
gerceklesmesiyle GSYIH %11,0 elektrik talebi ise %8,7 oraninda artis gostermigtir. Elektrik
talebi artig1 ve biiylime orani arasindaki iligki agagida gosterilmigtir.
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

https.//yvibshilgi teias. gov.tr/ytbshilgi/frm_istatistitler jsf

Oniimiizdeki yillarda Tiirkiye'de beklenen ekonomik biiyiimeyle birlikte elektrik talebinin de
hizli gekilde artmaya devam edecegi tahmin edilmektedir. Ayrica iilkenin 2053 net sifir
emisyon hedefi kapsammnda sanayi, konutlar ve ulagim gibi sektérlerde elektrik kullanim
oraninin giderck artmast da gerekmektedir ve bu faktor de ilerleyen dénemde talebin artiginda
onemli bir rol oynayacaktir. Bu konuda yakin dénemde en biiyitk katkinin artan elektrikli arag
kullanumu ile ulagim sektoriinden gelmesi beklenmektedir.

Tiirkive Kurulu Giicii ve Elektrik Uretimi

Tiirkiye’deki kurulu giig ézellikle 2000 ve 2023 yillar arasinda 6nemli artig gostermigtir. 2000
yilinda 27,3 GW seviyesinde olan kurulu gii¢ degeri 2023 yili Kasim ayi itibariyla 105,9 GW
seviyelerine ulagmugtir. 2000-2023 yillan arasindaki kurulu gii¢ geligimi kaynak bazh olarak
-asagida gosterilmigtir. 2023 yili Aralik ay1 itibaryla, kurulu giiciin %46,6’ ik kismu termik,
%5341tk kismu ise yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar igerisinde hidroelektrik santralleri, 31.964 MW}k kurulu gii¢ ile %29,9’luk paya,
riizglr santralleri 11.803 MW kurulu gti¢ ile %11,0’lik bir paya ve giines santralleri 11.691
MW’lik kurulu gii¢ ile %10,9’luk bir paya sahiptir. Terpiik santrallerden dogal gaz santralleri
25.369 MW’ lik kurulu gii¢ ile %23,7’lik bir paya sahip/olurken, komiir santrall¢ri 21.814 MW
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kurulu giig ile %20,4'litk bir paya sahip olmustur. (Kaynak: Tirkiye Elektrik lletim 4.8,
; istatistikler.j.

Kaynak Bazinda Kurulu Giig {(MW)
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,
y jlgi.tel iigi/frm istatistikler,

Tiirkiye’nin enetji politikasimin ana hedefleri arasinda uygun fiyath enerji saglamak, enerji
glivenligini artirmak ve piyasadaki liberalizasyon diizeyini yiikseltmek bulunmaktadsr. Mevcut
durumda, Tiirkiye elektrik tiretimi i¢in ithal yakit kaynaklarina yiiksek derecede bagunhdir. Bu
nedenle, itlkenin enerji politikasinin ana hedeflerinden biri, dig ticaret ag15im1 azaltma amaciyla
elektrik liretiminde yerli kaynaklarm kullanimm artirmaktadir. Yalkan zamanda Karadeniz
bélgesinde bulunan dopal gaz rezervieri bir kenara brrakilirsa, tilkede linyit diginda 6nem)i
miktarda bir fosil kaynak rezervi bulunmamasi elektrik liretiminde yerli kaynaklara y6nelim
agisindan linyit kullantmini beraberinde getirmigtir.

Bakanlik tarafindan paylasilan gelecefe yonelik planlarda ise yerli kémir kollantmmna devam
edilecegi belirtilmis olsa da iklim degigikligi ve karbon fiyatlamasi konularmdaki beklentiler
nedeniyle bunun gergeklegecegi kuskulu durumdadis3. Diger bir yandan yenilenebilir enerji
kullanimmn artiriimast Tiirkiye’nin yabanct enetji kaynaklarina olan bagimlilifinin azaltiimas:
konusunda énemli bir rol oynamaktadir. Bu amag dogruitusunda, YEKDEM ve YEKA gibi
yenilenebilir enerji kullammaal/&estél'e‘leyici birgok uygulama hayata gecirilmigtir,
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Akkuyu Niikleer Enerji Santrali de tilkedeki yakit ¢esitliligini artirmaya yonelik bir adumdir,
Niikleer yakit, dogal gaz veya ithal komur gibi diger yabanci kaynaklara gore daha az bir
maliyete sahiptir.

Tiirkiye’nin ilk niikleer enerji santrali olmasi planlanan Akkuyu Niikleer Santrali de arz
giivenligi ve katbon salimlarimn azaltilmas gibi konularda meveut politikalar destekleyici bir
yatimm olacaktir, Her biri 1.200 MW kurulu giice sahip 4 reaktdrden olugacak santralin ilk
reakt6riintin 2023 yihinda devreye alinmasi planlansa da mevcut ilerlemeye bagh olarak devreye
giris tarihinde gecikmeler yaganmasi muhtemel gézitkmektedir.

Santralin iiretiminin %50°si 15 y1111k bir siire igin 123,5 ABD dolaryMWh fiyat iizerinden
EUAS tarafindan satin alinacaktur®, Tlk iki tinitenin firetiminin %70’1, ti¢ ve dordiincil tnitelerin
tiretiminin ise %301 bu ahm garantisine tabii olacaktir. Ikinci bir niikleer enerji santralinin ise
Sinop’ta kurulmas planlanmus olsa da proje konusunda herhangi bir ilerleme saglanamamigtir
ve projenin gelecekteki durumu belirsizligini korumaktadir. [kinci niikleer enerji santralinin
kurulmasina iligkin hedef 2022 yili sonunda yayimlanan Enerji Plani’nda da yer alostir.

2021, 2022 ve 2023 yillarinda Tiirkiye’deki elekirik iiretimindeki yerli ve yabanci kaynak oram
asafida verilmigtir.

2021, 2022 ve 2023 Yillar1 Elektrik Uretimindeki Yerli ve Yabana1 Kayrak Dagihm

20’ 2022
I
|

E Yabanc: Kaynak  ® Yerli Kaynak

Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

Tiirkiye’deki elektrik iiretimi incelendiginde ise, 1970’lerden giiniimilze kadarki stiregte
tilkenin dretim karigumindaki kaynaklarin énemli dlgiide gesitlendigi gozlemlenmektedir.
1970’lerde elektrik liretimi igin yoZunlukla fizel o0il, kémiir ve hidroelektrik santralleri
kullamlirken 1980’lerde kémiir ve hidroelektrik santrallerinjn firetimi artmug ve stva yakitlarm
onemi azalmugtir. Yine 1980’lerde liretime baglayan dofél gaz santralleri ilerleyen yillarda

4 Rusya Federasyonu ve Turkiye Cumhuriyeti arasinda yapilan Milletleraras: Anlagma, 2010,
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kapasitesini bilyiik 6lgtide artirarak elektrik iiretiminde kritik bir yere sahip olmugtur. Ithal
komilr tedarigindeki artig ile komiir kaynakl elekirik iiretimi 2000 yihndan sonra artig
gdstermistir. Hidroelektrik disindaki yenilenebilir enerji kaynaklarmin pay;, YEKDEM ile
yapilan alun garantisi uygulamast ile 2010’Iu yillardan sonra dnemli artig yasamagtir. 1570-
2023 yullar1 arasinda Tiirkiye’deki kaynak bazli elekirik tretimi asagida verilmistir.

1970-2022 Yillan Arasinda Titrkiye’deki Elektrik Uretiminin Kaynak Dagilhm
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Kaynak: TEIAS Yiik Tevzi Bilgi Sistemi,

Tiirkiye’de Yenilenebilir Enerjinin Gelising

Yerli enerji kaynaklannin paymun artirilmasi ve karbon emisyonlanimin azaltilmas:, Tiirkiye
enerji politikalarinin iki dnemli ayagim olugturmaktadir. Yenilenebilir enerji, bu hedeflerin her
ikisine de ulagmak igin anahtar konumda bulunmaktadir. Bu nedenle gectifiimiz on yilda
yenilenebilir enerji kaynaklarimin desteklenmesi amaciyla onemli admmlar atilmigtir.
Yenilenebilir enetji kaynaklanna dayali yatmmlari tegvik etmeye yonelik olarak uygulanan
politikalarmn baginda ABD Dolarina dayalt bir alim garantisi mekanizmas: olan YEKDEM
uygulamas: bulunmaktadir. Gegtigimiz on yilda yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin artmasinda
6nemli rol oynamig olan bu mekanizma 2021 yilinda gitncellenerek, yerini TL/MWh bazli yeni
bir uygulamaya birakmugtir. YEKDEM e 2021 sonrasi ilginin azalmasiyla birlikte 2023 Mayis
aymda yapilan giincelleme ile YEKDEM fiyatlar1 yatmmciya yeniden cazip gelebilecek
seviyelere gekilmeye galigilmagtir. Tiirkiye ayrica bilyiik 6lgekli yenilenebilir enerji yatinmlanin
yapilabilmesi igin ihaleye dayali bir yapiya sahip olan YEKA modelini de uygulamaktadar. Son
dénemde ise elektrik depolama yonetmeliginde yapilan degisikliklerle birlikte depolamali
rlizgdr ve giines enerjisi yatrimiarmn 8nf agiimistr. Oniimiizdeki yillarda devreye girecek
olan kapasitenin dnemli bir boliimiinii bu tiir yatimmlarin oly§turmas: beklenmektedir,

Asafiida yer alan grafikte gectiimiz yillarda Tiirkiye penilenebilir enerji kurulu giiciinde
yaganan artiglar goriilmektedir. Grafikten de goriileplecegi gibi 2010°Iu yillardan énce
iilkedeki yenilenebilir kurulu giici yogun olarak
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uygulamasmun etkisiyle yenilenebilir kurulu giicii gesitlenmis ve 6zellikle riizgr ve giineg
kapasitesinde 6nemli artiglar yaganmustr.

Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Kurulu Giiciiniin Yillar i¢erisinde Geligimi
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Kaynak: TEIAS Yk Tevzi Bilgi Sistemi,
s://vtbsbilgi.teias.gov tr/yebshilgi
Gelecekte de Tiirkiye elektrik kurulu giiciindeki artiglarin basta riizgér ve giines olmak Uizere
agulikl olarak yenilenebilir enetji kaynaklarindan gelmesi beklenmektedir. Bunun temel
nedenleri yenilenebilir enetji maliyetlerinde yaganmakta olan ve gelecekte de yaganmasi
beklenen dfigiigler, fosil yakit maliyetlerindeki belirsizlikler ve artan iklim degisikligi
kaygilariyla birlikte uygulanmasi muhtemel karbon fiyatlandirma uygulamalaridir. Ozellikle
2026 yuindan itibaren Avrupa Birligi tarafindan uygulanacak olan “stnirda karbon vergisi”
uygulamas: nedeniyle Onimiizdeki yillarda iilkemizde de bir karbon fiyatlandirma
mekanizmasinm uygulamaya girmesi beklenmektedir. Bu beklentilere paralel olarak
Tirkiye’nin yenilenebilir enerji kurulu glicii agisindan belirledigi hedefler de yillar iginde
gincellenmigtir. Gegtigimiz yillarda belirlenmis olan farklr yenilenebilic enerji hedefleri
agagida dzetlenmigtir:

* Aralik 2014’te yayimlanan “Ulusal Yenilenebilir Enetji Eylem Plamt”, iilkenin 2013 ve
2023 yillani arasindaki yenilenebilir enerji kullamimi hedeflerini detaylandirmigtur. Plan,
rlizgar, giineg ve hidroelektrik gibi yenilenebilir kaynaklarn kurulu glicii ve liretiminde
onemli bir artis Sngdrmiistiir (ETKB, 2014). Plan kapsaminda giines enerjisi (5.000
MW), jeotermal (1.000 MW) ve biyokiitle (1.000 MW) igin belirlenen 2023 kurulu giic
hedefleri 2021 yihinda agilmug, hidroelektrik (34.000 MW) ve riizgér enerjisi (20.000
MW) hedeflerine ise heniiz ulagilamamugtir.

o Tiukiye tarafindan 30.09.2015°te Birlesmis Millé
Sdzlesmesi’ne (BMIDCS) sunulan Niyet Edilg
guncellenmis bir yenilenebilir enetji hedefi agik]4

tler Tklim Degisikligi Cergeve
Ulusal Katki Beyam dahilinde
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yillan arasmda @stlenecefii sera gaz azaltm tashhiidini detaylandirmaktadir.
Tiirkiye’nin Niyet Edilen Ulusal Katki Beyam, 2030 yilina kadar glines enerjisi kurulu
giiciinfi 10 GW’a, ritzgir enerjisi kurulu gliciinii ise 16 GW’a gikarma ve sera gazi
emisyonlarini azaltmak igin tilkenin tiim hidroelektrik potansiyelinden yararlanma
hedeflerini igermektedir. (Kaynak: Tiirkive Cumhuriyeti, Nivet Edilen Ulusal Katk
Beyan, Ritps:/fmfeee intisites/defilt/files NDC/2022-

06/The INDC_of TURKEY v.15.19.30.pd))

* Cesitli yenilenebilir enerji kaynaklan igin kurulu gii¢ hedefleri 2020 yiinda ETKB

tarafindan  aciklanan “2019-2023 Stratejik Plam” kapsaminda bir kez daha
glincellenmigtir. 2021 yilt igin belirlenen hidroelektrik ve giines enerjisi hedeflerine
yaklagilmug, riizgér, jeotermal ve biyokiitle hedefleri ise énemli olgtide agitmgtir.

e 2021 ydinda (Ticaret Bakanhg, 2021) aciklanan Yesil Mutabakat Eylem Plam
kapsaminda 2027 sonuna kadar her yil igin 1.000 MW’k riizgir ve gilnes enerjisi
kurulu giicli devreye alinmasi planlanmaktadir.

* Bahsi gegen hedef ve planlarin tiimii Paris Iklim Degigikligi Anlagmasi’nm TBMM
tarafindan onaylanmast ve 2053 net sifir karbon hedefinin agiklanmasindan 6nce
yayimlanmigtir. 2053 net sifir karbon hedefine ulasmaya yonelik kapsamli bir
modelleme calismas1 olan Ulusal Enerji Plam ise 2022 yilnm sonunda ve Hidrojen
Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritasi 2023 yilmin baginda, ETKB tarafindan
yayunlanmigtir.

En son olarak ETKB tarafindan 2022 yili sonunda yayimlanan Ulusal Enerji Plany, Tiirkiye’nin
iklim degisikligi azaltim hedeflerine ve ézellikle 2053 net sifir karbon hedefine ulagmasi igin
bir yol haritasi niteligindedir. Yayimlanan planda niifus varsayimlar icin 2018 ile 2080 yillan
arasinda TUIK tarafindan hazirlanan projeksiyon galismalarindaki referans senaryo degerleri
kullanilmugtir. Ekonomik bilyiime degetleri igin T.C Cumhurbagkanlig1 Strateji ve Biitce
Bagkanlhigi’'nin (SBB) verileri, alt sektor biyiime tahminleri i¢in ise OECD tahminleri
kullaniimgtir,

IEA tarafindan hazirlanan WEO 2021 raporundaki Meveut Politikalar senaryosunda kullamlan
fiyatlar uzun dénemli yakat fiyat tahminleri igin kullamlmigtir. Orta dénem igin ise 2022 Mayis
ICE kontratlan baz alinnmgtir.

Ulusal Enezji Plani’nda yer verilen baglica yenilenebilir enerji hedefleri asapidaki gibidir:

» Riizgar ve giines gibi kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarmm toplam elektrik tiretimi
icindeki payinin artmast ile 2035 yilinda giines enerjisinin, 52,9 GW kurulu glice, riizgar
enerjisinin ise 24,6 GW kara ve S GW deniz iistii olmak ilzere toplam 29,6 GW kurulu
glice yitkselmesi planlanmaktadir.

e 2035 yih itibariyle, hidroelektrik santrallerin 35,1 , jeotermal ve biyokiitle enerji
Ay, 1 GW kurnlu glice ulagmag( planlanmaktadir,
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* Elektrik tiretimi igerisindeki pay1 hizla artan kesintili yenilenebilir enerji kaynaklan,
sistemde esneklik ihtiyaciun da artmasma sebep olmugstur. Bu dogrultuda sistemde
esnekligi artirici araglar olan, elektrolizér, batarya depolama teknolojileri ve talep tarafi
katthm 6nem kazanmugtrr.

e 2035 yilu itibariyle sistemdeki batarya depolama kapasitesi 7,5 GW seviyesine
yitkselmektedir.

¢ Talep tarafinda yilk diigiimii ve yiik artts1 ySniinde sisteme katk: saglayan kapasite 1,7
GW seviyesine yiikselmektedir.

2020 yilmda Tiitkiye’de birincil enetji tiketimi 147,2 Mtep olarak gergeklesirken, 2035 yilina
kadar birincil enerji titketiminin %39,5 oraminda arti gostererek 205,3 Mtep’e yiikselmesi
beklenmektedir. 2020°de fosil kaynaklarin pay: %83,3 olarak gergeklesirken 2035 yilinda bu
degerin %70,4’e gerilemesi beklenmektedir. 2035’te petroliin pay1 %26,5’e diigerken, dogal
gaz %22,5°e ve kémiir %21,4’e diigmektedir.

Ulusal Enerji Planr’nda Kaynaklar Bazinda Ongiriilen Elektrik Uretiminin Dagilim
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Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg, Ulusal Enerji Plan,
hitps:/fencrji. gov. tr/Media/Dizin/ EIGM/tr/Raporlar/T UEP/T2eC3%BC Crkive_Ulusal Enerji P
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o 2028 yili itibanyla, gineg kurulu giictiniin 30,0 GW’a, riizgér kurulu giictinin 18,0
GW’a ve batarya kapasitesinin 5,0 GWh seviyesine ulagacag dngdrilmistiir.

e 2028 yih itibariyla, toplam elektrik iiretimi igerisindeki yenilenebilir enerji paymn %50
seviyelerine yitkselmesi hedefienmigtir.

e 2053 yili net sifir emisyon hedefi kapsaminda, artan elektrifikasyonun daha temiz
kaynaklatla Kkargilanmas amaciyla yenilenebilir enerji kaynakh elekirik {iretimi
artirilacak ve sebekeye entegrasyonu saglanacaktir.

e Yerli aksam yliklimlilugiine sahip olan YEKA ihalelerihin devamma ve deniz st
YEKA projelerinin geligtirilmesine yonelik ¢aligmalar yiritiilecektir.

e Meskenlerde yenilenebilir eneyji kaynag kullanmumn yayginlagtirilmasina yonelik
potansiyeller belirlenecek, fayda-maliyet agisindan degerlendirilerek bir yol haritast
¢izilecek ve uygulamaya gegilecektir.

e Elekirik sebekelerinin, yenilenebilir ~ enetji kaynaklann ~ve ulagmm alant
elektrifikasyonundaki potansiyel arti§ kapsaminda geligtirilmesine yonelik planlama ve
yatinm ¢aligmalan yiiriitillecektir.

o Kesintili yenilenebilir enerji kaynaklannin, sebeke jizerindeki olumsuz etkilerinin
azaltilmasina yonelik sebeke esnekligi arturilacaktir.

o Kesintili yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretilecek elektrigin maliyet etkin ve
yiiksek verimlilikte saglanmasii temines, tiretimlerin en dogru sekilde tahmin
edilebilmesine ydnelik kurumsal kapasite geligtirilecektir.

. Pompaj depolamalt hidroelektrik santralleri dahil olmak {izere enetji depolama
sistemlerinin kurulumu artirilacaktir.

e Yenilenebilir enerji, niikleer enetji, enerji depolama ve hidrojen teknolojilerinde meveut
durumdaki yerli iiretim kabiliyetine iligkin envanter galigmas: yapilacak ve yol haritas
belirlenecektir.

Tiirkiye’nin Iklim Giindeni

2016 yilinda imzalanan Paris iklim Anlagmasi, 2021 yilinda Tirkiye Bityiik Millet Meclisi
tarafindan onaylanmustir. Paris iklim Anlagmasi’nin imzalanmasi akabinde hazirlanan Ulusal
Katk1 Niyet Beyant’na gore, Tiirkiye 2030 yihinda meveut durum senaryosuna kiyasla %21
emisyon azaltim taahhil diinde bulunmustur. 2022 yilinda diizenlenen iklim Surasi’nda alman
kararlar incelendiginde ise 2053 Net Sifir Emisyon Hedefi’ne ve Ulusal Katki Niyet Beyani’na
uyumiu bir Emisyon Ticaret Sistemi’nin (ETS) kurulmasina vurgu yapildigt gorilmektedir.
Sura sonug kararlari arasinda, “ETS’nin uygulamaya alpamasina yonelik cahgmalar 2024
yilinda tamamlanmalidar” ibaresi yer almigtr. Aynca ETS nin 2024°te pilot uygulamaya
baglamast ve en az bir sene pilot uygulamanin devhm etmesi de vurgulanan “maddeler
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arasindadir. Tirkiye iklim degisikligi politikalarna iliskin temel gelismelerin bir ozeti agagida

verilmektedir.
% deanﬁ;:m
Torkiye Iitim DedlsHig Parts Bdicn Andasmasirun M
Oron Tabelasninn mﬁm%l mm 2053 net wfr karbon
o Kmmmm Tiisitye [kBm Depigii® Tsé'?a'r’.'? Kz'l{uN‘l.;gft
M on YesA Matshaiat
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Kaynak: Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg [klim Degisikligi Baskanhgs,
-/fiklim.gov.tr/

Gegtigimiz yil i¢inde ayrintilari netlesen Avrupa Yesil Mutabakats, Tiirkiye’yi iklim
degisikligiyle mitcadelede daha somut adimlar atmaya tegvik edecek bir diger dig etken olarak
sntimiizde durmaktadir. Avrupa Yesil Mutabakatt, Avrupa’nm 2050 yilina kadar ilk karbon
notr kita olma hedefine ulagmasimt amaglayan bir dizi politika ve stratejiden olugmaktadir®.
Yesil Mutabakat, 2030’da sera gazi emisyonlarimni 1990 seviyelerine kiyasla en az %50 ila %055
arasmda azaltmak gibi AB igin belirlenmis net hedefler iizerinde ve belirli bir mevzuat
gergevesinde isleyecektir.

Yesil Mutabakat sadece AB tiyesi iilkeler igin degil, AB ile ticari iliskileri olan biitlin ilkeler
igin bityilk Sneme haizdir. Mutabakat kapsaminda planlanan Synirda Karbon Diizenleme
Mekanizmas1 (SKDM) ve Adil Gegis Mekanizmas: (JTM) gibi bazt politikalar ozellikle
Tirkiye iin biiyiik Snem tagimaktadir. Giimtiik Bisligi kapsaminda AB ile yogun ticari iliskisi
bulunan Tirkiye'nin de Avrupa Yegil Mutabakati’mn sonuglarimn olumsuz etkilerinden
kaginmak i¢in siirdiiriilebilir bir enerji politikasma odaklanmas: faydah olacaktir.

Bu ihtiyaca cevap verecek sekilde, Avrupa Yesil Mutabakatt kapsaminda olugturulacak
mekanizmalara Tiirkiye’nin uypmuni saglamayl amaglayan bir plan olan “Yesil Mutabakat
Eylem Plam” 16.07.2021 tarihinde agiklanmugtir. Planda yer alan gna konular arasinda sinirda
karbon diizenlemeleri, yesil ve dongiisel ekonomi, yesil finansma#, temiz, ekonomik ve giivenli
enetji arzi, stirdiirilebilir tarum, siirdtrtilebilir akih ulagim,/Aklim degisikligi ile milcadele,

5 Avrupa Komisyonu, hify s://commission eurypa;
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diplomasi ve Avrupa Yesil Mutabakat bilgileri ve fa kindalik faaliyetleri yer almaktadir.
Sumrda karbon vergisinin etkilerinin snirlandiriimast, yesil ve dongtisel bit ekonominin
geligtirilmesi ve ulusal bir karbon fiyatlandirma sisteminin hazirlanmasi planda yer alan
hedefler arasidadir. Hedeflere ulagmak igin enerji yogun gektorlerin emisyonlarmin izlenmesi,
sera gaz1 emisyonlaraun azaltilmastna yonelik yol haritasmin belirlenmesi, uygun bir karbon
fiyatlandirma mekanizmasinim benimsenmesi ve Ulusal Dongiisel Ekonomi Eylem Plani’nin

hazirlanmasi gibi birgok eylem belirlenmistit®.

Bu kapsamda, snimizdeki bitkag yil icinde Tiirkiye’de bir karbon fiyatiandirma
mekanizmasinin uygulanmas: da muhtemeldir. Bu karbon fiyatlandirma mekanizmasinin
seklinin nasil olacag ise heniiz belli olmasa da karbon vergisi ve karbon ticareti iki ana segenek
olarak goriinmektedir. Ttirkiye, bir karbon piyasasuun kurulmasina iligkin olarak Diinya
Bankasi ile hibe anlagmast imzalayan ilk illke olmustur. Proje 2013 yilindan beri devam
etmektedir’. Karbon Piyasasina Hazithk Ortakhf (PMR) kapsamimnda ytlirtilen caligmalar
sonucunda, Tiirkiye i¢in en uygun karbon fiyatlandirma mekanizmasi olarak Emisyon Ticarett
Sistemi (ETS) onerilmistir. Taslak iklim degisikli§i kanununda Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanhii'mn ilke genelinde emisyonlar1 azaltmak i¢gin piyasaya dayal
mekanizmalar kurmasima izin verilecegi de belirtilmektedir. Taslak belgeye son seklinin
verilmesi ve karbon fiyatlandirma mekanizmasmin olugturulmasina yonelik caligmalar devam
otmektedir. Tirkiye’de iklim degisikligi hedeflerinin netlesmesiyle yenilenebilir enerji
kaynaklarinin enerji sistemindeki Sneminin artmas beklenmektedir.

EPDK tarafindan hazirlanan sera gazl emisyonlarimn uygun maliyetli ve ekonomik olarak
verimli gekilde azaltimasint tesvik etmeyi amaglayan Karbon Piyasalannin Isletilmesine Tligkin
Yonetmelik Taslagi kamuoyu goriy ve degerlendirilmelerine sunulmugtur. Taslak, ETS
kapsaminda tahsigatlarm dagitimina ve alim-satimina yonelik karbon piyasalarmin kurulmas

ve isletilmesini diizenleyen usul ve esaslart n;ermektedirs.

Tiirkiye’nin Ulusal Katk Beyani ve Emisyon Azaltim Hedeflexi

AB’de SKDM'nin devreye girisi, alinan kararlar ve uygulanan politikalar T iirkiye’de politika
yapictlar igin itici bir gii¢ olmugtur.

Bu baglamda 2022’nin sonunda ETKB tarafindan duyurulan Ulusal Eneyji Plant, 2053’ kadar
iilkenin net sific emisyon hedefine ulagmasi i¢in alnmast gereken aksiyonlarim ve kararlarn
belirtildigi uzun vadeli bir strateji islevi gormektedir.

Ote yandan 2015°te imzalanan Paris Iklim Anlasmas, kiiresel iklim degisikligi politikalart
agisindan bir kilometre tasi olmugtur. Tiirkiye’ nin Paris 1klim Anlagmasi kapsaminda 2015
yilinda %21 olarak sundugu 2030 sera gazi emisyonlarim “artigta azaltma” hedefi, COP27°de

6 Ticaret Bakanhg, hitps:/ticaret.gov. /dis-iliskiler/yes -mutabakat
7 Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi BakanhizL, iklim Degisikligi Baskanhgy, https://iklim. gov tr/proje ler
 Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu, hitps:#awww.epdk.govE tay/Icerik/5-13184/karbon-pivasa ATINN
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giincellenerek %o41’e ¢ikanlmis olsa da net sifir emisyon hedefleri dogrultusunda yetetli bir
hedef olarak goriilmemektedir. 2021 yili toplam sera gaza emisyonu 564,4 milyon ton (Mt) CO2

esdegeri olarak gerceklegmigtir.
2030 Yih i¢in Belirlenmis Emisyon Azaltim Hedefleri

1.200
Q A i
ON 800 n
Y 400 # ‘ 3
= @ =
400 = .
200 T T T T ¥ T T T T Y T T T T T T T T 1
- N M T N O I~ 0 O O « N o s 0N 0 I~ ® o O
- = o o - = o = N N N N N N o &N N o0
o 0 © o @ o 0 © 9O a6 © 06 9 o Q o 0 o ©
NN NN N NN N N N N N N N N N NN NN

—Referans Senaryo ——%21 Azaltim  —— %41 Azaltim

Kaynak: Tirkiye Cumhuripeti, T.C. Giincellenmis Ulusal Katkr Niyet Beyam (INDC),

|

| _thgs://ggtccc.int/documents/627743

| SKDM’nin ilk agamasi olan raporlama siireci 01.10.2023 itibanyla baglamugtir. AB’ye ihrag¢
edilen demir, ¢elik, altiminyum, cimento, elektrik ve glibre gibi Giriinlerin tiretimi sirasinda
ortaya ¢tkan sera gazl emisyonlart artik rapotlanmak zorundadir.

AB, ithal edilen iirinlere CO, emisyon tarifeleri uygulayarak gevreyi daha fazla kirleten
yabanc iiriinlere karsi miicadele etmektedir. 2026 yilna kadar herhangi bir CO2 emisyon ticreti

| toplanmayacaktr.
1 Venilenebilir Enerji Politikalan ve Uygulamalart

Meveut durum altinda iilkedeki ve potansiyel yenilenebilir enetji yatinmlari lisanssiz ve lisansh
uygulamalar olarak iki temel kategori altinda incelenebilir. Lisansli bagvurular glinitmiize kadar
YEKDEM ve YEKA kapsamt altinda devreye ahnmug daha biiytk Slgekli projeleri
icermektedir. Lisanssiz uygulamalar ise, nispeten dtisiik kurulu giice (tiiketim noktasinin kurnlu
giiciiyle iligkilendirilen bir maksimum kapasiteye) sahip olan, esas olarak 9z tikketime yénelik
ve gdrece kolay devreye alma siireci olan uygulamalardur.

YEKDEM projeleri, yonetmelik altinda belirlenmis tarife gayd tisinden yararlanan projeleri
jcermektedir. Burada belirlenen destek seviyesi, ozellikle gana dnceki YEKDEM programu
kapsaminda gegmiste snlisans ihalesi yapilmg olan rizgdr ve glines projeleri i¢in ihalede
kapsaminda uygulanan metodolojiye gore farklhilik gostery ektedir. 2005'te uygulamaya konup

2011 yilinda gtincellenen YEKDEM, 2021 yiliun ilk yhrisina kadar devreye giren santraller

L EMTERRA YENILENEBILIR ENERJI A.S.
0:31-33
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icin déviz cinsinden uygulanmugtir. 2021 yalinin ikinei yarisindan itibaren ise yeni devreye giren
santraller i¢in d6viz bazli ahm garantisi yerine geyreklik ekonomik girdilere gore giincellenen ,'
TL bazh alim garantisi uygulanmaya baglanmustir, 2023 yih Mayis aymda TL bazh ahm
garantisinin formiilasyonu degistirilmis ve fiyatlar daha cazip hale getirilmig olup TL bazh
olarak belirlenen yeni YEKDEM kapsaminda riizgr ve giines yatirimlari igin ne kadar kapasite
tahsis edilecepi ve ihale yapisimn nasil olacaf1 heniiz belirsizligini korumaktadir. Ayrica 2023
yih Mayis ay1 itibartyla fiyatlar geyreklik olarak degil ayhik olarak giincellenmektedir.

Diger yandan, YEKA Yonetmeligi, riizgar ve glineg enerjisi yatirimlan igin alternatif bir kanal
agmustir. Bu kapsamda daba biiyik dlgekli projeler, bir ihale siireci ile tahsis edilmekte ve v
Jestek diizeyi her ihalenin sonucunda belirlenmektedir. Su ana kadar jhale sitreci farkh yillarda '
tamamlanan altt YEKA uygulamasindan yalnizca bir tanesinin kurulumu gergekiegmistir.
Oniimiizdeki yillarda diger YEKA projelerinden de batin saythir bit kurulu giiclin agamali
olarak devreye girmesi beklenmektedir. i

5022 Yili itibariyla Sonuglanan YEKA RES ihaleleri
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2022 Yih itibariyla Sonuglanan YEKA GES ihaleleri
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Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgy, htips:/fenerji_gov.tr/eigm-yenilenebilir-enerji-
uretim-faalivetleri-veka-modeli

YEKDEM veya YEKA progtamlan kapsaminda hak kazandiklan satin alim garanti stireleri
sona eren yenilenebilir enerji santrallerinin ise tiretimlerini toptan piyasada satmasina izin
verilmektedir. Giines ve riizgar enerjisi projelerinin, YEKDEM veya YEKA modelleri
kapsaminda ihaleye katilmaksizin yalmzea serbest piyasada rekabete donilk olarak igletmeye
gitmelerine simdiye kadar izin verilmemistir. Bu durum yakin zamanda yapilmig olan bir
yonetmelik degisikligiyle kismen degigmektedir. fletiki boliimlerde detaylr verilecek olan
elektrik depolama yénetmeligindeki degisiklik ile yatirimeilar kuracaklan depolama kapasitesi
kadar riizgar ve giines enetji kurulumu yaparak piyasada faaliyet gosterebileceklerdir. Yeni
yénetmelik ayrica meveut yenilenebilir enerji santrallerine ek olarak kurulabilecek depolama
kapasitesi kadar kurulu gii¢ artisina da izin vermektedir. Bu sayede piyasa sartlarinda rekabet
edebilecek olan yenilenebilir enerji projelerinin depolama iinitesine bitiinlegik olarak sisteme
girmesinin onii agilmugtir. Piyasada bu yeni modele olan ilginin gok yilksek oldugu
gozlemlenmektedir. Ontimtizdeki donemde devreye girecek lisansli yenilenebilir enerji
kapasitesinin biiyilk bir bolimiinii bu model altinda yijfiitiilecek projelerin olugturmast
beklenmektedir.

Son donemde daha yogun olarak kullamlmaya baglanay bir diger yatirum modelini ise hibrit
santraller olusturmaktadir. Meveut yonetmelik farkli /£tim tesislerine bitigik olarak rizgér ya
da giines yatirumlarimn yapilmasina olanak saglamakya
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hidroelektrik santrallere bitigik olarak kurulan bu projelerin tiretimi ana santralin tiretimi altinda
degerlendirilmektedir. Bu tarz kurulumlar ana tesisin yararlandig1 alim garantisi gibi haklardan
yararlanabilirler. Ilerleyen yillarda bu projeler yoluyla kayda deger bir riizgir ve giines
kapasitesinin devreye girecegi dngorillmektedir.

Lisanssiz yenilenebilir enerji kurulumlari ise mevcut yonetmelik altinda yogunluklu olarak 6z
tilketime yénelik olarak dzellikle sanayi kuruluslari ya da ticarethaneler gibi biiyik elektrik
titketicileri tarafindan yapilmaktadir. Burada kullanilan aylik mahsuplagma uygulamasiyla
birlikte 6zellikle glines enerjisi yatinmlan agirlik kazanmistir. Ontimiizdeki dénemde szellikle
fosil yakit maliyetleri ve elekirik tarifelerinin yiiksek seyretmesi durumunda lisanssiz giines
enerjisi yatinmlarnin yeni devreye girecek yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin énemli bir
kismim olugturmast beklenmektedir. Mevcut kogullar altinda piyasada miimkiin olan
yenilenebilir enerji yatirnm modelleri agagida 6zetlenmisgtir.

Piyasadaki Potansiyel
Yenienebilir Enerji
Uygulamalart
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Kaynak: Enerji Pivasast Diizenleme Kurumu, hitps.//www.epdk gov.tr/Detay/Icerik/3-0-0-
122/yenilenebilir-enerji- i-destekleme-mekanizmasi-yekdem

Simdiye dek lisansl yatinmlar igin iki ana yol YEKDEM ve YEKA uygulamalar olmugtur.
YEKDEM uygulamalar1 arasinda ise farkli dénemler igin yapilmug 6nemli degisiklikler
bulunmaktadir. 2021°de yapilan yonetmelik degisikliginden sonra ise hem rizgir hem giinesg
tarafinda daha fazla hibrit kurulum beklenmektedir. Dala dnce bahsedildigi gibi 2022 yilinda
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yapilan degisiklikten sonra ise depolamals rilzgﬁr ve glinesg yatlrimlannda onemli bir artig
beklenmektedir.

Onceki Dénem YEKDEM Uygulamasi (2011-2021)

Tiirkiye, yenilenebilir enerji kaynaklarimin geligtirilmesi icin en 6nemli destegi saglayan YEK
(Yenilenebilir Enerji Kaynaklari) Destek Mekanizmasim (YEKDEM) 2005 yilinda
uygulamaya koymustur.

Ulkenin ithal enerji kaynaklarina bagimlilifim azaltmak ve cari acifim en aza indirmek
amactyla, yenilenebilir enerji sektSriine tesvik saglamay: amaglayan 5346 Sayili “Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarinin Elektrik Uretimi Amactyla Kullanilmasina Dair Kanun” (Yenilenebilir
Enerji Kanunu) ise 10.05.2005 tarihinde yiirtirliige girmigtir,

2011 yiinda, 5346 sayti “Yenilenebilir Enerji Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile Yenilenebilir Enerji Kanunu’nda da degigiklik yapilmistir. Degisiklige gore, yeni
mekanizmada, santral tipine gore defisen yeni alim garantilerinin yamt sira santrallerde yerli
iiretim ekipman ve makineler kullanan projeler igin ilave bir destek eklenmistir. Degisikligin
yiiriirliige girmesinin ardindan YEKDEM’in Giin Oncesi Piyasasi’nda diigen Piyasa Takas
Fiyatlan (TL/MWh) karsisinda cazip fiyatlar sunmaya baglamastyla birlikte, mekanizma pivasa
katihmecilardan yogun ilgi gérmiigtiir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda tanimlanan yenilenebilir enerji kaynaklari, yalmzca
alam 15 km®nin altinda olan barajlar ve nehir tipi, riizgr, giines, jeotermal, biyokiitle,
biyokiitleden elde edilen gaz (attk gaz dahil), gelgit ve dalga enerjisi kaynaklarim
kapsamaktadir.

Yenilenebilir Enetji Kanunu’nun 6. Maddesine gore, her bir tesis tipi igin gecerli olan eski alim
garantisi seviyeleri agagidaki tabloda verilmigtir.

| | Uygulanacak Ahm
, f : ' » Garantisi
Yenilenebilir Enerji Kaynag: YEKDEM’den )
Yararlanma Siiresi (USD.ABD
o | Dolary/MWh)
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(Nehir tipi ve 15km2 alandan - | Birlikte Toplamda 10 73
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S Yll Yerli Katka Payi ile
Jeotermal Enerji Santrali Birlikte Toplamda 10 105
Yil

| Biquﬁtle Enerji Santrali (atik gaz S ;ﬂlii:l}?:;?n l(’l:y ; (:le 133
dahil) Yl‘; |

: 5 Yil Yerli Katka Payi ile
Giines Enerji Santrali Birlikte Toplamda 10 133
: Yl

Kaynak:  Enerji  Piyasalart  Isletme A,  https//www.epias.com.tv/spot-elektrik-
pivasasi/elektrik-pivasasi-duyurulari/

Ik olarak, 31.12.2015 tarihinden énce isletmeye ahnan yenilenebilir enerji santralleri icin
devreye girdikleri tarihten itibaren 10 yil siireyle belirtilen fiyatlardan alim garantisi
uy gulanmasi kararlastirilmistir. Daha sonra, 18.11.2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan
EPDK karariyla bu siire uzatilmsg, 01.01.2015 — 31.12.2020 tarihleri arasinda devreye alnacak
yenilenebilir enetji kaynakh dretim tesislerinin de 10 yil sireyle alim garantisinden
yararlanmasmna karar verilmistir. Ancak bu tarih, Covid-19 salgmnm proje ilerlemelerini
yavaslatmasindan dolay: Eyliil 2020°de ikinci kez ertelenmistir. Bunun sonucunda 2021 yilinn
ilk yarisinda isletmeye alinan yenilenebilir enerji tesisleri de mekanizmaya katilmaya hak
kazanmugtir,

EPDK, YEKDEM bagvurularim (bir sonraki yil ig¢in} her yil Kasim ay: sonuna kadar
toplamaktadir. Yenilenebilir enetji santrali sahipleri her yil tiretimlerini tarife garantisi fiyat
tizerinden mi yoksa spot piyasada mi satacaklarina karar vermek durumundadir. Bir énceki yilin
Kasim aymmn sonunda verilen karar ttim yil igin degistirilemez ve sirketler y1l boyunca tiim
tretimlerini ilk tercihleri dahilinde satmak zorundadr.

Alim garantisine ek olarak, yerli tiretim aksamlari kullanan yenilenebilir enerji santralleri i¢in
ek bit tegvik mekanizmas: da uygulanmaktadir. “Yenilenebilir Enerji Tesislerinde Kullanilan
Yerli Uretim Ekipmanlara Iliskin Uygulama Yonetmeli3i” uyarinca, yerli tretim mekanik
ve/veya elektromekanik ekipman kullanan lisans sahiplerine ilk bes yil igin alim garantisine ek
katkilar saglanmaktadr,

YEKDEM kapsaminda tdenen alim garantisi tutarlar1 YEKDEM birim fiyat tizerinden elektrik
sisteminden faydalanan tiim tiiketicilere yansitimaktadir. YEKDEM birim fiyat1 piyasa
fiyatlariyla iligkili olarak hesaplandif1 icin piyasa fiyatlagfmn disitk gergeklestigi dénemiere
YEKDEM birim fiyat: eksi olarak ¢ikabilmektedir. 202 Subat ayindan itibaren piyasada bu
durum gézlemlenmigtir. Bu durumun olugmasindan itifaren alinan kararla YEKDEM birim
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2021 YEKDEM Uygulamasi (2021-2025)

2021°de giincellenen YEKDEM, yenilenebilir tireticileri icin Tiirk Lirasi bazinda satin alun
garantisi saglayacak gekilde kurgulanmistir. 30.01,2021 tarihli Resmi Gazete’de 01.07.2021
itibartyla uygulanacak olan YEKDEM kapsamina iliskin detaylar agiklanmustir. 01.07.2021 -
31.12,2025 tarihleri arasinda devreye alinacak YEK belgesine sahip santrallerde iiretilen
elekirik i¢in mekanizma altinda belirtilen alim fiyat garantileri uygulanacag agiklannugtir.

Her bir kaynak ttird igin agiklanan satin alim garantileri, bir &nceki ABD Dolar1 bazh destegin
aksine agagida gosterildigi gibi TL/MWh bazinda belirlenmistir.

Hidroelektrik santrali

{Akarsu ve 15 km®hacmi altinda a 400 64
__rezervuara sahip bavajl santraller) '

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarma Uygulanacak Fiyat Tavan Fiyat®
_ Dayah Uretim Tesisi Tipi (TL /MWh) (ABD DolaryMWh)

: Riizgﬁr gnerjisine“dayall firetim tesisi _ 320 _ 51
.'Jeotermal.enerjiy'e dayah {ivetim tesisi| . 540 | 86
Biyokiitle kaynakh iiretim tesisi (Cop 320 : 80
____Gazv/Atik Lastik) g :
Biyokiitle kaynakh diretim tesisi 540 80
(Biyometanizasyon) _ ' .
Biyokiitle kaynakh {iretim tesisi 500 | S0
(Termal Bertaraf) _
Gilneg enerjisine dayali liretim tesisi | 320 51

Kaynak:  Enerji  Pivasalar: Isletme A5,  htips:/fwww.epias.com.tr/spot-elektrik-
pivasasi/elektrik-piyasasi-duyurulari/

Ancak belirlenen bu degerlerin UFE, TUFE, Euro ve ABD Dolan1 kurlarina baglt olarak ii¢
ayda bir gtincellenecegi belirtilmigtir'C.

S6z konusu alm garantilerine ek olarak, bu santraller yerli aksam kullanmak sartiyla 5 yil
stireyle 8 kurug/kWh’a (80 TL/MWh) kadar ek destek alméAya hak kazanmaktadir. Bu ek destek
de YEKDEM fiyatina benzer sekilde ti¢ aylik eskalasybn formiilii ile giincellenmektedir. i1k

%2021 YEKDEM uygulamas: igin yénetmelikte belirlenen, ABP Dolan cinsinden, tavan fiyat degerleridir.

19 Ceyrekiik Eskalasyon = (TUFE * Of’_g_ LUFE * 0,26) + (ABD Dolarv/TL Artisi * 0,24) + (Ewro/TL Artisr *

Enehilin)
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glncellemede kullanilacak fiyat 8 kurug/kWh olarak belirlenmistir. Ayrica, yerli aksam
kapsamindaki ek destek iin hethangi bir {ist sinir uygulamas: yoktur.

Halihazirda YEKDEM kapsaminda riizgr ve gfines enerjisi santralleri igin bir kapasite tahsisi
duyurusu yaptilmamustir. YEKDEM igin ne kadar kapasite tahsis edilecegi ve ihale siirecinin
nasil ele alinaca bilinmemektedir. Riizgar ve giines enetjisi santralleri iin tahsis edilecek olan
kapasite miktarlazi, jhaleye g¢tkimadan ya da yarigma tarihler agiklanmadan Snce
belirlenmektedir. Bu netlik olmadan, yeni tarifeden yararlanabilecek yenilenebilir enetji
santrali tiirleri jeotermal, biyokiitle ve hidroelektrik santralleridir. TL bazli mekanizmanin
finansmamndaki zorluklar ve 6nceki mekanizmaya kiyasla alim garantisi seviyelerindeki genel
diisiis nedeniyle, yeni YEKDEM in seviyesi diigiik kalmgtir, 2023 On YEK listesine gore 2023
yilt igin yeni YEKDEM kapsamuna sadece iki adet hidroelekirik santrali ve bir adet biyokiitle
santrali  dahil  olmugtw.  (Xaynak:  Enerji  Piyasasi Diizenleme — Kurumu,
https:/fwww.epdk gov.tr/Detay/Icerik/4-0-1/duyurular) Bu gelismeler sonucunda 2023 Mayis
aymda 2021 yilinda agiklanan YEKDEM fiyatlari ve hesaplama formiilasyonu {izerinde
glincellemeler gergekiestirilerek YEKDEM’in cazibesinin artirilmasi hedeflenmigtir.

2023 YEKDEM Uygulamas: (2021-2030)

2021 yilinda yapilan degisikliklerle islevsiz hale gelen YEKDEM’in yeniden islevsel hale
gelmesi igin 01.07.2021 tarihinden 31.12.2030 tarihine kadar isletmeye giren/girecek YEK
Belgeli yenilenebilir enerji kaynakiarma dayali elektrik tiretim tesisleri i¢in uygulanacak
fiyatlar ve siirelere iligkin karar 01.05.2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanmistir. 2021
yilinda agiklanan YEKDEM fiyatlannda giincelleme yapilmstir. Aym sekildle YEKDEM
Uygulama Fiyat hesaplamalarinda kullanilan formiilasyonda dévize baglilik oram %48’den
%660°a gikarken, UFE ve TUFE etkisi %52’den %40’a diigmiigtiir. Yapilan bir diger giincelleme
de YEKDEM Uygulama Fiyat: ve Yerli Katki Fiyatinmn her ay igin hesaplanacak olmasidir.
Aym sekilde 2021 YEKDEM’den farkh olarak tesis tipi baz almarak agtklanan YEKDEM
taban fiyatt USD cent/KWh olarak belirlenmigtir.

2023 YEKDEM'de yeni tesis tipleri agiklanmus ve bu tesis tipleri igin ayr1 YEKDEM fiyatlan
belirlenmigtir. Rizgdr tesisleri karasal ve deniz iistii olarak ikiye aynlms, Hidro tesisleri nehir
tipi ve barajli olarak iyiye aynilmg, dalga veya akinti kaynakl tesis tipi tanimlamast yapilms,
depolamali rlizgar ve giines santralleri igin ayn bir fiyat belirlenmis ve pompaj depolamali HES
de ayn bir fiyata sahip olmugtur. Asagidaki tabloda 2023 YEKDEM igin belirlenen kaynak
tipleri ve bu kaynak tipleti igin giincellenen fiyatlar verilmistir,
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| Biyokitle - Y Biyometamzasyon l 730 0 81,3 99 0 [1 288 0
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Jeotermal 2.020,0 94,5 -1 15,5 288,0 15
; ‘Gline; ’ O Leseg 49,5 60 s zss,o SR
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; Pompaj Depolamall HES 2 020, o . 94 5- 115,5 | 384,5 s "
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Kaynak:  Enerji  Piyasalar:  Igletme A.S,  hitps://www.epias.com.tr/spot-elelarik-

pivasasi/elektrik-pivasasi-duyurulari/

Formillasyonla birlikte hesaplanan YEKDEM 2023 2. geyrek fiyatlar: ile 2023 YEKDEM igin
Mayls aymnda agiklanan fiyatlar kiyaslandiginda YEKDEM’in destek fiyatimn bir ¢ok kaynak
igin artify asagidaki sekilden de goriilmektedir. Aym gekilde formillasyonun degismesiyle
YEKDEM fiyatimn d6vize baglihii artirtlmigtir.
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2021 YEKDEM ve 2023 YEKDEM
Uygulama Fiyatlau Karsilasturmasi
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leotermal
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Termal Bertaraf
Dalga veya Akinti

& 2021 YEKDEM ®2023 YEKDEM

Kaynak:  Enerji  Piyasalart  Igletme  A.§,  https:/fwww.epias.com.tr/spot-elektril-

pivasasi/elekirik-pivasasi-duyurulari/

Elektrik Depolama Faaliyetleri & Batarya imalat;

19.11.2022 tarihinde Resmi Gazete’de yaymmlanan degisiklikle elektrik depolama tesisi kuran
tiizel kisilerin herhangi bir 6nlisans yarismasina girmeksizin depolama tesisiyle aymi kurulu
gligte olmak koguluyla riizgar ya da glines enerjisi tesisi kurmasma ve piyasa fiyat: iizerinden
satiy yapmasina izin verilmigtir. Degisiklikle birlikte yakin zamanda ortaya ¢ikmasi1 muhtemel
arz krizlerine kargi hizli bir sekilde devreye girebilecek bir proje stopu olusturulmasi
hedeflenmektedir. Piyasa tarafindan yeni modele bityiik bir ilgi gosterilmigtir. Oniimiizdeki
yillarda devreye girecek rilzgar ve giines kapasitesinin bu yatim modeli tizerinden devreye
girmesi beklenmektedir. Yénetmeligin detaylarina agafida yer verilmigtir:

* Depolama tesis igletmecisine depolama kurulu giietiyle esdeger bir rlizgar ya da giines
tesisi kurulumu yapmasina izin verilmektedir.

¢ Mevecut riizgér ve gilnes enerjisi tesislerinin ek depolama yatirim: yapmalan koguluyla
kurulu gii¢lerinin depolama kurulu giicii kadgimesinde artumalarina izin verilmektedir,
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e Bu sekilde yap11acak riizgdr kurulumlar1 i¢in minimum kapasnte 20 MW, giines
kurutumlari i¢inse 10 MW olarak belirlenmistir. Ust kapasite limiti ise her iki kaynak
icin de 250 MW seviyesindedir.

* Enerji depolama sisteminin minimum yiik depolama siiresi 1 saat olarak belirlenmistir.

¢ Yatinmecilan her bir depolama {initesi i¢in yenilenebilir enerji kurulumu yapmasna izin
verilmektedir.

¢ Kurulacak tesislerde riizgir ve giines kaynaklari i¢in 6l¢iim zorunlulugu yoktur ve
tesisler herhangi bir 6nlisans yarismasina katilmayacakttr,

» Isletme sirasinda depolama sistemine aktarilacak enerji miktar: tesisin lisansinda
belirtilen kurulu glicii agamaz.

¢ Lisansma miistakil elektrik depolama tesisi derg edilmest uygun bulunan tedarik lisanst
sahibi tiizel kisilikler degisikligin yiirlirlige girmesinin ardindan 3 ay igerisinde
depolamal1 biitiinlegik yenilenebilir enerji tesisleri i¢in énlisans bagvurusu hakkina
sahip olacaktir. Degisiklik altinda yapilacak olan bagvurular igin ge§1t11 kisitlamalar
bulunmaktadir,

e 250 MW veya altinda kurulu giice sahip olan depolama tesisleri i igin dnlisans kurulu
gilicll olumlu gériis verilen kurulu giicii agamaz.

¢ 250 MW ve iistiinde kurulu giice sahip olan tesisler i¢in 6nlisans kurulu giicti olumlu
goriig verilen toplam kurulu giictin 250 MW*1 asan kisminin yarisina tekabiil eden gii¢
ilave edilerek bulunacak toplam giicii agamaz.

o Toplam 6nlisans kurulu giicii hi¢bir gekilde 500 MW’1 agamaz.

EPDK’dan yapilan agiklamaya gére 2023 yil sonu itibariyla yeni model altinda toplamda
27.468 MW seviyesinde dnlisans alinmustir. Bu kurulu giiciin 13.160 MW’ im ritzgér, 14.308
MW’ ise giines enerjisi projeleri olusturmaktadir (EPDK). Piyasadan olan bu yogun ilgiye
ragmen bu kadar biiyiik bir kapasitenin kisa zamanda devreye girmesi beklenmemektedir.
TEIAS tarafindan kapasite tahsisi yaptlacak bolgelere hangi yontemle karar verilecegi de
belirsizligini korumaktadir.

YEKA Modeli
ETKB, bir siiredir ilizerinde galigmakta oldugu buytik olgekli yenilenebilir enerji projeleriyle
ilgili yeni bir yatirtm modelinin gelistirilmesi konusundaki ¢aligmalarimin sonucunda YEKA
olarak adlandirlan yeni yatinm modeline iligkin yonetmehgl 09.10.2016 tarihinde Resmi
Gazete’de yaymmlayarak yiiriirliige almigtir.

Her ne kadar YEKA ihalesinde belirlenen fiyatlarile YE

fiyatlar birbirinden farkli ve ayn uygulamalar olsa da
santrallerde iiretilen elektrik, YEKDEM uygulamasy

DEM oénlisans ihalelerinde belirlenen
KA modeli kapsaminda gelistirilen
altinda degerlendirilmektedir. Ozetle,
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YEKA ihalelerinde belirlenen alim garantisinin §denmesinden kaynaklanan maliyet YEKDEM
birim malityeti hesabina dahil edilmekte ve bu yolla piyasadaki tiim tiiketicilerin faturalarina
yansitilmaktadir,

Aralk 2022 itibanyla 2.850 MW rilzgdr ve 3.000 MW glines enerjisi YEKA ihalesi
sonuglandirilmigtir. Riizgér enerjisi igin tamamlanan YEKA ihalelerinin konumlan ve giines
enerjisi i¢in tamamlanan YEKA ihalelerin konumlar1 agagida gésterilmektedir.

Tamamlanan Riizgir YEKA fhaleleri
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Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh,
wretim-faalivetleri-yeka-modeli

Yarigmasi tamamlanan YEKA’lardan yalnizca Konya Karapinar’da kurulumu gerceklesen
YEKA GES-1 devreye girmistit, Toplamda 1.000 MWe kapasiteye sahip projenin tamamm
devreye alinmigtir!!, Tamamlanan dier YEKA glines ve riizgdr ihalelerinden devreye giris
henitz gergeklesmemisgtir.

Ertelenen DRES (mavi) ve iptal Edilen GES-2 YEKA (sar1) ihaleleri

Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakari,
uretim-faaliyetleri-yeka-modeli

Eski donemde uygulanan alim garantisinin (YEKDEM) 2021°’de sona ermesinin ardindan
yenilenebilir enerji kaynaklarindaki kapasite artislarimin biiytik oranda YEKA ihalelerinden
gelmesi beklenmektedir. Ancak finansman sikintist (6zellikle TL’nin ABD Dolan karsisinda
yasadigy deger kaybi ve artan borglanma maliyetleri nedeniyle) iilkede yeni yatirimlar
konusunda zorluklar yaganmasina yol agmugtir. Ornegin 2019 yilinda iki YEKA ihalesi ya iptal
edilmis ya da ertelenmistir. Bu yil igin belirlenmis olan deniz tistil rizgar santrali YEK A ihalesi
belirsiz bir tarihe ertelenirken, YEKA GES-2 yanigmasi ise iptal edilmigtir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Sistemi

Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi (YEK-G), Yesil Mutabakat nedeniyle karbon
vergisinden etkilenmeden ihracatina devam etmek isteyeyf veya RE100 liyesi olan girketler ile
yenilenebilir enetjiyi desteklemek isteyen tim katthmenfara firsatlar sunan bir sistemdir. YEK-

11 1.000 MWe kurulu gig degeri, EPDK “Elektrik Piyasast
tarihinde almmstir,

S

fetim Lisanslar” sorgutama sayfasindan 4 Aralik 2023
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G sertifikalari, uluslararasi gegerlili3i olan I-REC’in ulusal bir versiyonu olarak kabul edilebilir.
Kisaca, yenilenebilir kaynaklardan elde edilen elektrik enetjisinin kullanimin: tegvik etmek ve
¢evreyi korumak amaciyla tiiketicilere saglanan elektrik enerjisinin belirli bir miktar veya
oranda yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretildiginin sertifikalandirilmasma olanak saglayan
bir sistemdir. Bu yonetmelik sayesinde, “yesil enerji” kullanmay1 tercih eden bahsi gegen

RE100 iiyesi sirketler gibi onemli enerji tilketicilerinin kullandigs enerji
sertifikalandirilabilmektedir. Yiiksek miktarda izlenebilirlik saglayan blok zincir (blockchain)
teknolojisinin kullamlmasi ile iglemler daha geffaf bir ortamda gergeklestirilmektedir. Sisteme
verilen her MWh elektrik, her bir titketicinin iglemlerinin belgelenebilmesi icin isaretlenmekte
ve izlenmektedir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Garanti Belgesi (YEK-G) Yénetmeligi 14 Kasim 2020 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak 21.05.2021 tarihinde yapilan degisikliklerle son halini almmistr.
Olusturulan piyasa 01.06.2021 tarihinde yilrtrliige girmigtir,

Yesil Tarife (YETA)

EPDK tarafindan 1 AZustos 2020°de yiirlirlii3e alman Yesil Tarife (YETA), ozel sektor
tarafindan gergeklestirilen yenilenebilir enetji iiretiminin dolayli olarak desteklenmesini
amaglamaktadir. Bu tarife, YETA kapsaminda enerji kullanmak isteyen titketicilerin, tedarikei
fumalatindan yenilenebilir kaynaklara dayali elektrik satin alabilmesine olanak saglamaktadr.
Yalnizca lisansl yenilenebilir enerji santralleri tarafindan tiretilen enerji YETA kapsaminda
tilketici ile bulugturulmaktadir.

Tiiketicilere kullandiklar1 enexjinin bu kaynaklardan iicetildigini kamtlamak icin yenilenebilit
enetji kaynag garanti belgesi (YEK-G Belgesi) verilmektedir. Béylece sirketler fivettikleri her
MWh elekirik igin YEK-G sertifikasi olugturarak tiiketicilerine saZladiklan elektrigin
kaynagimm ispatlayabilmektedir. Tiketiciler enerji aldiklart firmaya basvurarak normal tarife
yerine Yesil Tarife kullanabilicken bu gecis talebi bir takvim yihnda yalmzca iki kez
yapilabilmektedir.

Ekim 2023’te yayinlanan en son tarifeye gore, YETA’mn aktif enerji maliyeti sanayi abone
grubu aktif enerji bedelinin yaklagik 7 k/kWh stlindeyken, ticarcthane abone gruplarindan
%10,5 ila %63,4 arasinda mesken abone gruplarindan ise %176,0 ila %548,1 arasinda daha
yiiksektir, Aktif enerji maliyeti ile yesil tarife diizeyi kargilagtirmas: agafida gosterilmektedir.

Aktlf Enerjl Mallyetl Yegil Tarife. Akiif Enerji:.
. (krkaVh) ‘Maliyeti (kr/kWh), -
. Sanayi '305,3928 L 3124942 T
Ticarethane. (<30 kWh >30 kWh) 191,2220 — 282 841/{ 3124942
Mesken (<s KkWh >akwm | 48,2187 — 113,22*71 _- 312, 4942 ___;f_ é
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Gecmis Dinem Elektrik Fivat Analizi

Piyasa Takas Fiyatt Covid-19 salgmmn etkisiyle USD/MWh cinsinden tarihin en diisilk ay
ortalamasi Nisan 2020’de goriilmiigtiir, 2021 ikinci yansindan itibaren yiikselise gegmistir ve
yitkkselisi hala stirmektedir. Ayrica, 2022 yii Dilnya konjonktiirtinde yasanan gelismeler
neticesinde Brent petrol fiyati; arz sikintisi, diisitk talep ve zayif ekonomik verilerin fiyatlar
iizerinde baski yaratmasiyla bitlikte oldukga diisiik seviyelere inmigtir. Petrol fiyatlarindaki bu
diigiistin bir diger nedeni ise Dolar endeksinin son yirmi yilin en yiiksek seviyesine ulagmasidar.
Yurt digindan gelen dogal gaz arzinin diigmesi ve gaz depolarimin doldurulma planlarimin
glindemde olmasi fiyatlarnin yiikselmesine neden olmustur, Komiir tarafinda ise, arzdaki
stkilagmalar ve Cin’in Covid-19 énlemlerini hafifletmesi nedeniyle distisler gerceklesmistir.

Piyasa Takas Fiyat (USD/MWh)
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Kahramanmaras Depremlerinin Elektrik Piyasasma Etkisi

Bolgedeki baz hidroelektrik ve termik santraller yaklagik 8-24 gaat arasinda devre disi
kalmiglardir. Endiistrive] talebin azalmas1 ve Subat 2023’teki yikict depremlerin etkis;
nedeniyle elekirik talebi 2023’ kiyasla ¢ogunlukla istikrarls kalmigtir.

Azami Uzlastirma Fiyat (AUF) Uygulamasi

yilkselig, elektrik talebinde gortilen toparlanma ve diigtik hidroelektrik liretimi gibi nedenlerle
ele] l] .. » . . ¥ » » .

2022 yihina girilirken son kullame; elekirik tarifelerine yitksek oranda bir zam yapilmigtrr,

tarihinden itibaren BOTAS tarafindan elektrik santrallerinde kullamilan dogal gaz tarifesine
%44,3 zam yapilmugtir,

Giin Oncesi Piyasasi’nda olusan fiyat ve YEKDEM maliyetinin toplam: ile farkl titketici tipleri
igin uygulanan aktif enerji bedelinin bir kargilastirmasina agafida yer verilmigtir. Grafikte
goriilebilecedi iizere konutlar igin tarifede belirlenmis olan aktif enetji bedeli son aylardaki
elektrik tiretim maliyetlerinin oldukea altinda kalmigtir'2, : '

2 Ocak aymdaki tarife zammm takip eden siiregte 6nce meskenler, ¥Mart aymda ise ticarethaneler igin kademeli
tarife uygulamasina gecilmistir. Grafikteki altifie erji bedeli ilk kademeye %75, ikinci kademeye ise %25 agrlik
- verilerek hesaplanmmgtr. O
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Elektrik Tarifeleri ve PTF+YEKDEM Birim Maliyeti {TL/MWHh)

e Piyasa Takas Fiyati + YEKDEM Birim Maliyeti
4.000 Y 4 v P-'}
3.500 o= Konut Aktif Enerji Bedeli | t
' «=Sanayi Aktif Enerji Bedeli 1R IS
3.000 - :
= " =mmmTicarethane Aktif Enerji Bedelt R ‘
2 2.500 -
e
= 4
2 2.000
1.500 4
1.000 -
500 A n o ’)-..“'-.
N v LR ILIJM

2020-01
2020-04
2020-07
2020-10 }
2021-01
2021—04
2021-07
2021-10
2022-01
2022-04
202207
2022-10 Jue

Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, -//seffaflik epias.com.tr/home. Enerji Piyasast
Diizenleme Kurumu, https://www.epdk gov.tr/detay/icerik/3-0-1/tarifeler

30.03.2022 taribli Resmi Gazete'de yaymmlanan usul ve esaslara gore elektrik plyasasmda
faaliyet gosteren farkh kaynaklr santraller arasinda bir ayrim ve her kaynak tiirii i¢in bir azami
uzlagtirma fiyat: tanimlanmigtir. Nispeten daha diigiik maliyete sahip kaynaklar belirlenmis olan
azami uzlagtirma fiyat ile piyasa takas fiyat: ya da ikili anlagma fiyat: arasindaki fark: sistem
isletmecisine geri ddeyecek ve bu miktar destekleme bedeli olarak toplanacaktir. Uygulamanin
ilk olarak 6 aylik bir periyot i¢in gegerli olacag: belirtilmistir.

Her ay toplanan bu destekleme bedeli ise ihtiyag olmasi durumunda 6ncelikle olasi arz
sikinilarmn 6niine gegebilmek amaciyla maliyeti yitksek iiretim tesisi sahiplerine tretim
destekleme tutar1 olarak yansitilacaktir. Kalan destekleme bedeli tutan ise gorevli tedarik
sirketlerine dagrtilacak ve boylelikle regiile tarifeden elekirik alan tiiketiciler desteklenmis
olacaktir,

¢ YEKDEM altunda alim garantileri devam eden santraller, EUAS Portféyil
altindaki santraller, EUAS ile alim anlagmasi yapmg olan santraller, 08.03.2022
tarihinden 6nce Vadeli Elektrik Piyasasi’nda yapilmig olan satig ydnlti net
pozisyonlara sahip liretim tesisi bazindaki miktarlar AUF Uygulamasindan muaf
tutulmugtur,

¢ ilk olarak ii¢ gesit kaynak tiirt
tammlanm1$ (Dogal Gaz, Ithal Kdmﬂr ve D ger) ve bu kaynak tlirleri igin 2022
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yiirtirliikten kalkmigtre. Belirlenen bu miktarlar herhangi bir formiilasyona gére
degismeyecek ve yeni bir karara kadar sabit kalacaktir.

o 08.04.2022 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 31803 sayih Kurul Karari ile
AUF  hesaplamaiarma iliskin formiiideki parametrelerin  bazlarinda
degisiklikler yaptlnustir. Diizenleme ile dogal gaz, nafta, fise! oil, motorin, LPG
yakrth santraller “Dogal Gaz“, yenilenebilir enerji ve yerli kémiir santralleri ise
“Diger* kaynak grubunda yer almustir.

¢ 30.09.2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 11270 sayill Kurul Karan ile
uygulama 31.03.2023 tarihine kadar uzatilmig ve yerli santralleri “Diger” baghg:
altmdan gikartilip ayr bir uzlagtima fiyatina tabi olmustur. Ayrica ithal kémiir
santrallerinin kdmiir maliyetinin 255 USD/ton’un iizerinde olmas: durumunda
ilgili santrallerin AUF’na belirlenen formiil ile hesaplanan fiyat fark: ile bir
destekleme bedeli olugturulmasina karar verilmistir.

¢ 31.03.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 11769 sayill Kurul Karan ile
uygulamanin ikinci defa 6 aylik bir periyotla uzatildi®r  agiklanmistir.
Eskalasyonu yapilacak olan “0” indisli parametreler Nisan 2023 *#l, iletim tarifesi
ise 2023 y1li igin belirlenen iletim tarifesini baz alacak sekilde giincellenmistir.
ithal kémiir santralleri igin komiir maliyetinin 255 USD/ton’un fizerinde olmas
durumunda uygulanan destekleme bedeli ytiriirliikten kaldirlmagtir.

AUF uygulamasinin baglamasindan itibaren ilgili santraller i¢in uygulanan AUF degeri ithal
komilr santralleri igin toplamda 6.427 saatte, dogal gaz santralleri i¢in toplamda 1.928 saatte,
yerli koémiir santralleri igin toplamda 8.751 saatte ve yenilenebilir enerji santralleri icin
toplamda 9.551 saatte PTF degerinin altinda kalmugtir, Uygulama siiresince saatlik PTF, PTF
limiti, PTF ortalamasi ve kaynak bazindaki uzlagtirma fiyatlan agagida gosterilmigtir.
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Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu, m Wseffaflik epias.com.tr/home. Enerji Piyasasi

Diizenleme Kurumu, hittps:/fwww.epdk
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Enerji Santralleri icin Azami Uzlagtirma Fiyat:
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Kaynak: EPIAS Seffaflikc Platformu,
Diizenleme Kurumy, hitps:/fwww.epdk.
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AUF uygulamasi 01.04.2022 tarihinde ylirtirlige girmig olup, 01.10.2023 tarihinde tigtincii bir
6 ayhik uzatma yapilmadan yiiriirliikten kaldinlmigtir. Bu tarihler arasinda, kaynak gruplarinda,
formiilasyonlarda ve verilen desteklerde gesitli degisiklikler yaptimigtir. Uygulamanmn
baslangicindan bitigine kadarki siirecte yapilan degigiklikler kronolojik olarak agagida
belirtilmigtir,

1 Nisan 2022 8 Nisan 2022 30 Eyliil 2022 31 Mart 2023 1 Ekim 2023
* AUFUygulamasinmn » Kaynak Gruplanmnve «  Birinci 6 aylik Uzatma ¢ [kinciéaykk Uzatma« Uygulamanin
Yardlige Girmesi Itk AUFTarn Agiklanmast «  Yerfi Komiir Santealierine Dair Indislerde Yiririikten
AUF Agiklanmasi Gincelemeler Kaldiatmasi
« Ithal Kdmiir Santrallerine o (thal Kdmér
AUF’a Ek Destek Desteginin
Olusturulmast Kaldirtmasi

Kaynak: Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumuy, https:/fwww.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/4-0-

1/ ar

2022 yiliin 2. geyreginde yilriirliige giren AUF uygulamasiin amaci, arz giivenliginin
saglanmasi ve nihai tiiketicileri artan elektrik fiyatlarmdan korumak olarak belirtilmig, fakat
uygulama sfiresinin 2 kez uzatilarak Eyliil 2023 sonuna kadar yiiriirliikte olmasi, elektrik tiretim
santrallerini kismen olumsuz etkilemigtir. Mekanizmanmn tavan fiyat koymas: neticesinde
lireticilerin, tiretim yaptig1 saatlere gore farklilik géstermekle birlikte, gelirleri hesaplanan AUF
rakaminimn altinda kalmugtir.

Sirket’in Sektordeki Konumu

2022 yilinda kaynak bazinda hidroelektrik santralleri, Tiitkiye genelinde 67.195,4 GWh
elektrik iiretmis olup, 1.271 GWh ile %1,89’luk kismu ve 2023 yilinda kaynak bazinda
hidroelektrik santralleri, Tiirkiye genelinde 63.839,8 GWh elektrik iiretmis olup, 1.195 GWh
ile %1,87'lik kismu Sirket’in %100 pay sahibi oldugu Igtag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji
tarafindan kargilanmmigtir. 31.12.2023 TEIAS verilerine gore, Tiirkiye elektrik piyasasinda
toplam kurulu gii¢ 107.050 MW olarak gergeklesmekle birlikte, Uretim Sirketleri 387,98 MW
kurulu giicit ile sektdr iginde %0,36 oranina sahiptir.

-  Kurule Glig. L . Uretim .- -
yir | Tirkiye [ ICEnterra | ICEnterra | | vii | Ttrkiye HES . | IC Enterra | IC Enterra
- W)y | MWy | Pani(%) | | " | Toplam (GWH) |  (GWH). | Payi(%)
12022-) 103.8093 | 387,98 0,37 2022 | 671954 1270,9 1,89
2023 | 1070500 | 387,98 0,36 2023 |  ghssos 1.195,1 1,87

2022 yil sonu itibariyla 247,98 MW kurulu gli¢ ve 31.12.2023 jtibartyla da 67,2 MW kurulu

giic YEKDEM’den faydalanmstur.

061794300012




7.2.2. Izahnamede yer alinas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracgmm net
satiy tutariun faaliyet alanmna ve pazarmn cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirket’in izahnameye konu finansal dénemler itibartyla TFRS’ye gére hazirlanan konsolide
finansal tablolar ve ilgili dipnotlari uyarmnca net satiglarimin dagilim agagidaki gibidir:

NET SATISLAR O 31.12.2021 31.12,2022 . 31.12.2023
: I (bin TL) % (bin TL) % | _ (bin TL) %
Elektrik Satisi 1.688.224 [ 100 3.157.017 100 2.888.491 | 100
| Diger Gelirler - 0 - 0 - 0
TOPLAM 1.688.224 | 100 3.157.017 100 2.888.491 | 100

Santraller cografi olarak farklilik gostermekte olup Karadeniz,
bblgelerinde bulunmaktadir:

Akdeniz ve Dogu Anadolu

o Sitket’in toplam lisans glictiniin %39,85’ini olugturan Yukart Mercan HES ve Bagistas-

1 HES Dogu Anadolu bolgesinde bulunmaktadir.

* Sirket’in toplam lisans giictiniin %32,48ini olusturan Kadincik-1 HES ve Kadincik-2

HES Akdeniz bélgesinde bulunmaktadir.

o Jirket’in toplam lisans giiciiniin %27,67"sini olugturan Niksar HES, Ugharmanlar HES,

Kemergayir HES, Uchanlar HES ve
bulunmaktadir.

Cileklitepe HES Karadeniz béigesinde

sirketin hasilatimn cografi dagihm agagidaki sekilde gergeklegmisgtir.

Dogu Anadolu 757,789 895,738 1.353.614
Karadeniz 411.660 723421 775.793
Akdeniz 518.775 1.537.857 759.084
 Toplam - 1.688.224 3.157.017 2,358.491

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganilstli unsurlardan etkilenme durnmu

hakkinda bilgi:

Risk Faktorleri baslikl: 5. Boliimde Ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler, Thragginin icinde
bulundugu sektsre iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu kapsam disinda
kalan diger riskler ile bu risklerin olas: etkileri detayh olarak agiklanmugtir. flgili boliimde yer
alan risk faktorleri digmda yukarida 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olagantistii unsurlardan

etkilenmesine sebep olacak bir unsurun meveut olmadig
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7.4. Thracaimum ticari faaliyetleri ve karhhi acisindan Snemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihrag¢mmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
6lgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni tiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

Ihraggi’min faaliyetleri agisindan fikri miilkiyetler énem arz etmemektedir. Ihrager igbu
Izahname tarihi itibaryla herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasanma
sahip degildir.

Isbu Izahname tarihi itibaryla Uretim Sirketleri’nin ve/veya diger bagh ortakhklan ve
igtiraklerinin herhangi bir markasi, patenti, telif hakki veya endlistriyel tasarimi
bulunmamaktadr.

Sirket’in veya herhangi bir Uretim Sirketi’nin ve/veya diger bagh ortakliklan ve istiraklerinin
lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmas
bulunmamaktadir.

Uretim Sirketleri’nin sahip oldugu EPDK tarafindan diizenlenen elektrik {iretim lisanslarmin
bir listesine ise agafida yer verilmektedir. S6z konusu elektrik firetim lisanslarimin mevecut
olmamas1 durumunda, elektrik piyasasinda iiretim faaliyetleri yerine getirilememektedir. Bu
sebeple, Uretim' Sirketleri’nin faaliyetlerinin devam, s6z konnsu lisanslarm gegerli bir sekilde
yiirtirliikte olmasina esash gekilde baghdir.

» - AP Lisans 1 5 ianspitlg. | oo oo o
[Oretim Sirketi { . Santral Ady Alnma  rard | LisansiNumaras . |
i ’ . Rarihi . AN !

. - ) Tarihi e . e e
1ESMer. =~ o Rt -
Yukart Mercan TTES (1) 20.09.2012 28.04.2054 EU/4027-5/2430

Niksar HES (2) 11.11.2009 20.09.2055 E0/2303-1/1559

ot Ugharmanlar HES (3) 25.04.2008 25.04.2057 EU/2572-4/1631
\Seffﬂenebﬂir Bagistay-1 HES (4) — 02.03.2017 14.02.2057 | BU/6949-8/03649
Cileklitepe HES (5) 19.09.2011 13.10.2059 EU/3424-2/2068

Kadmeik-1 HES 15.07.2016 15.07.2065 EU/6393-1/03533

Kadmcik-2 HES 15.07.2016 15.07.2065 EU/6393-2/03534

Trabzon Enerji | Jocmersayr HES 17.08.2007 17.08.2056 [ E0/1280-4/921
7 | Ochanlar HES 17.08.2007 | l_7.08.2056 _BU/1280-5/922
[ctas Giines | Erzin-2 GES Projesi (7) [ 06072003 |  01.07.2024 ION/11934-10/05686

(1) Lisans yiiriirlitk tavihi olan 28.04.2005 tarihinden itibaren 49 yil siireyle lisans verilmigtir.

(2) Bu lisans, Selen Elekrik Uretim A.S.'ve verilen 05.07.2007 tarikli ve EU/1245-7/898 numaral
dretim lisanst sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde verfimigtir.

(3) Bu lisansin tarihi 27.05.2010 olup, EPDK'nmm 25.04.2008 tarihli ve 1583-7 sayili karar ile
verilmistir.

(4) Bu lisans IC Igtas Bagistas Enerji Uretim ve Isletme A.§ 'ye verilen 14.02.2008 tarihli ve EU/1495-

2/1086 numaral iivetim lisans: sonlandzrtlarfk eskisinin devami mahiyetinde verilmistir,
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(5) Bu lisans, Cenay Elektrik Uretim Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti'ye verilen 13.10.2010 tarihli ve
EU/2817-1/1715 numaraly iiretim lisanst sonlandirilarak eskisinin devamy mahiyetinde verilmistir.

(6) EPDK tarafindan aliman 19.10.2023 tarih ve 12136 sayili kurud karari ile Bagigtas-1 HES ’in meveut
elektrik firetim lisanswmia, 61 MWm'e kargilik gelen yardimer kaynak alam derg edilmistiv. Doiayisiyia,
Bagistas GES’e iliskin elektrik dretim lisansi, Bagstag-1 HES’e iliskin lisansm kapsanunda
oldugundan, isbu tablo icerisinde ayri bir GES iiretim lisansi olarak gosterilmemistir.

(7) Giincel durumda ilgili Santral’e iliskin onlisans diizenlenmistiv. Bu lisans daha énce, ilgili
01.09.2022 tarih ve ON/1159-19/05221 numara ile Igtas Enerji adima diizenlenmistir ve daha sonra
sonlandmilarak bu onlisansin devam: mahiyetinde Igtay Gimes adma diizenlenmistir. Bunum sebebi ise,
56z konusu Santral'in iliskin oldugu YEKA yarismasm kazanan Ictas Enerji'nin ETKB ile imzaladif
08.08.2022 taribli YEKA sozlegmesini Igtag Gimes’e 26.04.2023 tarihinde imzalanan devir sézlesmesi
tahtinda devretmis olmasidur.

7.5. thragein rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:
Thraggimin 7.2.1.’de yer alan agiklamalarinin dayanag kaynaklar agagida yer almaktadur:

* Avrupa Komisyonu, https://commission.europa.en/strategy-and-policy/priorities-2019-
2024/european-green-deal _en

e (evre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg Iklim Degisikligi Bagkanl,
https://iklim.gov.tr/

o (evre, Sehircilik ve Iklim Degisiklizi Bakanlif, Iklim Degisikligi Baskanh,
https://iklim.gov.tr/projeler

¢ Enerji Piyasalan Isletme A.S., https://www.epias.com.tr/spot-elekirik-piyasasi/elektrik-
iyasasi-d ari/

o Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-0-
122/yenilenebilir-enerji-kaynaklari-destekleme-mekanizmasi-yekdem

o Enerji Piyasast Diizepleme Kurumu, https:/www.¢ ov.tr/Detay/Icerik/5-
13184/karbon-piyasalarinin-isletilmesine-iliskin-yonetm

¢ Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu, https://www.epdk.gov.ts/Detay/Icerik/4-0-

Y/duyurular
¢ Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, https://www.epdk gov.tr/detay/icerik/3-0-
1/tarifeler

://enerii.gov.trfei enilenebilir:

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhig,
tim-faaliyetleri-yeka-modeli

e Enerji ve  Tabii Kaynaklar ~ Bakanligi, Ulusal Enerji Plam,

https://enerii.gov.tr/Media/Dizin/EIGM/tr/Raporla P/ T%C3%BCrkive Ulusal E

perji_ Plan%C4%B1.pdf
EPIAS Seffaflik Platformu, hitps:/seffaflik.epias/com.ir/home

PWC, Torkiye Elekirik Piyasasina Genel Bakisg,
hitps://www.pwc.com.tr/tr/sektorler/enerji/tniiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis-
2023. o
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Tevzi Bilgi Sisterni,
h ilgi.teias.oov. ilgi istatistikier jsf
Ticaret Bakanhig, hm://ﬁcaret.gov.u'ldis-iliski]erﬂesil-mutabakat
TUIK, https:/fwww.tnik.gov.tr/
Tiirkiye Cumbhuriyeti, Niyet Edilen Ulusal Katki Beyany,

s://unfccc.int/sites/deﬁult/ﬁles/NDC/2022-
06/The INDC of TURKEY v.15.19.30.pdf

* Tirkiye Cumhuriyeti, T.C. Giincellenmis Ulusal Katki Nj

yet Beyam: (INDC),
I1_ttp_s://unfccc.int/documents/627743

7.6. Personelin ihra
bilgi: '
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu
verme haline iliskin bilgiler:

15.07.2023 tarihinde Tokat ilj Niksar ilgesinde yer alan Niksar HES’e ait 12 km’lik iletim
hattinin 1700, Metresinde beyelan meydana gelmis ve 06.08.2023 tarihj
iiretiminin durmasina neden olmustur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraggmm dahil oldugu grup hakkinda §zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulars,
iktracciyla olan iligkileri ve ihrageinm grup icindeki yeri:

Sirket, IC Grup
Holding’dir,

IC Holding:

IC Holding, 1969 yilinda kurulmugtur, Merkezi Tiirkiye olan IC Holding’in, Tirkiye’de ve pek

¢ok yabanez tilkede yatirim ve isletmeleri bulunmaktadir. Ingaat, alt-yapy, enetji, turizm, sanayi
sektdrlerinde 20.000%e yakin galisany ile hizmet vermekiedir.

IC Holding, yurti¢inde ve yurtdisinda havalimanlarg limanlar, otoyollar, ti Opriller, |
demiryollari, enerji santralleri, saglik kompleksi gibi 1

¢ciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiiri anlagma hakkinda

onemli slgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

Sirketleri arasindadir ve IC Grup Sirketleri’nin ang holding sirketi, IC

IC Holding’in, Sirket’in pay sahipleri olan Igtag In
ortakliklarina iligkin agiklamalar agagidaki gibidir:

Sanayi Grubu

IC Holding’in sanayi grubu kapsaminda, Treysan Prefs
ve Treysan Dis Ticaret A.$. yer almaktadir.

saat ve Igtas Enerji de dahil, dogrudan bagly
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Ankara Kazan’da 60.000 m*lik arazisi iizerindeki uluslararas: standartlarda sertifikalandirilmig
19.200 m*lik fabrikasinda yitksek teknoloji makine parkuru ve deneyimli ¢aligan kadrosuyla
birlikte yillik 600.000 m? iiretim kapasitesine sahiptir. Prefabrik kamp ¢oziimleri, cok amagh
konteyner yapilar ve kalic1 gelik imalatlaryla 85°ten fazla iilkeye ulagtirmig durumdadur.

Turizm Grubu

IC Holding’in turizm grubu kapsaminda, IC Antbel Antalya Belek Turizm Yatmmlan AS.ile
IC Antbel Belek Turizm Yatrim A.§. ve bu girketlerin bagh ortakliklar ve igtirakleri yer
almaktadir. Turizm grubu sirketleri Antalya’da Belek, Kundu ve Havalimam bolgelerinde 4 ayri
otelle (IC Hotels Santai, IC Hotels Green Palace, IC Hotels Airport, IC Hotels Residence)
hizmet sunmaktadir. Antalya Otelleri disinda, Istanbul Sigli — Bomonti Bélgesinde 120 yillik
bir bira fabrikasimn (Bomonti Ada) endiistri miras olarak renove edilip turizme kazandirilmasi
kapsaminda, 153.300 m? kapalt alan, 13.500 kisilik konferans merkezi, 38 katl, 840 odah
Avrupa’nin en biiyiik otellerinden biri olan Hilton Istanbul Bomonti Otel ve Kongre Merkezi,
2013 yilinda ingaat: tamamlanarak hizmete girmistir.

Ingaat ve Altyap: Grubu:

IC Holding’in ingaat ve altyap: grubunun ana sirketi, Sitket’in de dogrudan pay sahibi olan I¢tas
Ingaat’tir.

Igtag Insaat gerek yurt igi gerekse yurt diginda havaalanlari, barajlar, otoyollar, demiryollari,
metrolar, limanlar, oteller, saglik kampiisleri ve ikonik iist yapilar alanlarinda énde gelen
yatrmcilardan ve EPC yiiklenicilerinden biri olma bagansim gostermigtir.

EPC, Yap-Islet-Devret, Kamu-Ozel-igbirligi, EPC-F (EPC modelinin finansman da igeren
versiyonu) gibi ingaat ve imtiyaz modelleri araciligiyla hayata gegirdigi altyap1 ve fistyap
projeleriyle de Snemli bir performans gegmisine sahiptir.

Igtag Ingaat, ulastirma altyap: projelerinde (otoyol, kdprii, liman, demityolu vb.) hem ingaat
hem de isletme konusunda giiglii bir referans listesine sahiptir. Belli bagh proje Srnekleri:

* Kuzey Marmara Otoyolu ve 3. Bogaz Koprtisii: “Yap-Ilet-Devret” yontemiyle 2016
yiinda tamamlanarak igletmeye alinmis olup imtiyaz stiresi sonuna kadar IC Grubu
tarafindan igletilecektir.

* Menemen- Aliaga-Candarhi Otoyolu Projesi: “Yap-fslet-Devret” yontemiyle 2019
yilinda tamamlanarak igletmeye alinmig olup imtiyaz siiresi sonuna kadar igletilecektir,

* Istanbul-Ankara Yiiksek Hizit Demiryolu Ingaat Projesinin 158 km uzunlugundaki
kesimleri ve insaat sanat yapilart (10 km uzunlugunda 22 adet viyadiik, yaklagik 40 km
uzunlugunda 26 adet tiimel): S5z konusu proje, 2014 ydinda bagariyla tamamlamigtr.

* 2010 yilinda Igtas Ingaat tarafindan inga edilen Karada 100, denizde 400 adet yat
baglama kapasitesi bulunan Cesme Maring IC Grup Sirketleri tarafindan
igletilmektedir.

-
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¢ 50000 TEU (yirmi ayak egdefer birimi (twenty-foor equivalent unif)) konteyner
kapasitesi ve yillik 1,5 milyon ton genel kargo kapasitesine sahip olan Karasu Liman
da “Yap-Iglet-Devret” metoduyla IC Grup Sitketleri tarafindan 2017 yilinda
tamamlanarak igletmeye ahmgtir. BSliinmis yoi glizergahlar: ve yapimm devam eden
demiryolu baglantisiyla intermodal tagimacilik i¢in 6nemli bir konuma sahiptir.

Havalimam projelerinde hem ingaat hem de igletrne konusunda giiclii bir referans listesine sahip
olunmugtur.

¢ Antalya Uluslararas1 Havaliman, “Kamu-Ozel-Isbirligi” modeliyle burada ingaat
yapun (i¢ hatlar terminali, 2. Dig hatlar terminali) ve terminal isletmeciligi (2007- 2018
yllari arasinda) faaliyetlerinde bulunulmustur.

* Zafer Havalimani, “Yap-Islet-Devret” yontemi ile yapimg ve igletmeye agilmistir.
2044 yilina kadar igletme imtiyaz hakk: devam edecektir.

 King Khalid Uluslararas1 Havaalam, Suudi Arabistan’in Riyad kentinde yakin zamanda
tamamlanan EPC projesi olup burada terminal insaati ve yenileme & teftis isleri bagan
ile gergeklesmistir.

¢ Son on bes yilda inga edilen diger havaliman projeleri ise [zmir Adnan Menderes
Havalimant D1s Hatlar Terminali, Ordu — Giresun Havalimani, Bulgaristan Varna &
Burgaz Havalimanlar olarak siralanabilir. ) -

Igtag Ingaat tarafindan, Tiirkiye’de ve yurt diginda gergeklestirilen tistyapr projelerine (otel,
konut ve gesitli kamu binalan vb.) iligkin bilgilere de agagida yer verilmistir.

e New York Tiirkiye Merkezi, Igtag Ingaat’in Amerika Birlesik Devletleri’nde tistlendigi
bir EPC projesi olup 2021 yiinda tamamlanmust:r. Bu yapl, Manhattan’da, iinlit
“konsolosluk siras1” tizerinde ve Birlesmis Milletler Genel Merkezi’nin kargismda yer
almaktadir. Selguklu ve Osmanli mimarisinden izler tagiyan yapi, lale seklinde
tasarlanmus, 35 katli olup 171 metre yiiksekligindedir.

* Mersin Akkuyu Nitkleer Santrali (4*1200 MW): Tiirkiye enerji sektordl igin biiytik Snem

tagtyan Akkuyu Nikleer Santrali’nin sahip olacag! toplam 4.800 MW’lik kurulu glicit
ve ylik ortalama 35 milyar kWh elektrik {iretimi ile Tiirkiye’nin toplam enerji
ihtiyacinm % 8-10"unu karsilamas1 beklenmektedir. Bu proje Rusya ile Tiirkiye
arasmdaki en bilyitk ortak girisim projesi olup, bu projenin EPC yiiklenicisi Igtas
Ingaat’tir.

» Tuz Golii Yeralt: Depolama Tesisi Genisletilmesi Projes Tirkiye’nin dogal gaz arzimin
giivenligi icin biiyiik bir 5nem tasiyan ve yapimi devapd eden Tuz Goélii Yeralti Dogalgaz
Depolama Projesi ile mevecut Tuz Gold yer alti doga gaz depolama tesisinin kapasitesi
yilhk 1 milyar metrekiipten yilhk 5 milyar metrekip seviyesine gikartilacakitir.
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Enerji Grubu:

IC Holding’in enerji sektdriinde faaliyet gésteren ana baglh ortakhifi, IC Enterra’nm %91,2
oratunda pay sahibi olan Igtas Enerji’dir.

Igtag Enerji, 1998 yilinda enctji sektdrlindeki faaliyetlerine baglamigtir ve enerji tiretimi, agik
maden isletmeciligi, enerji ticareti ve enerji dagitim sektorlerindeki faaliyetleri ile faaliyetlerine
devam etmektedir. Igtas Enerji’nin Sirket ve bagh ortakhklan digindaki faaliyetleri, agagidaki
sekilde 6zetlenebilir:

ICTAS ENERJJ
. URETIM .~ .| PERAKENDE&TOPTAN [ —  DAGITIM .
* Yenikdy ve Kemerkdy santralleri [ e Trakya bolgesi elektrik { « TREDAS, Trakya  Bolgesi
kapsaminda hibrit GES projeleri perakende girketi TREPAS, 2013 |  elektrik dafiim  sebekesi
¢GES ve RES projeleri | yilinda kurulmugtur. isletmecisidir.
kapsaminda elektrik depolama | e Itag Enerji’nin bir dier markasi | ¢ 2011 sonunda Igtag Enerji
yatnmlar: (8 proje ile toplam 485 | ETIC, tlke ¢apmda elektrik | tarafindan devralmigtrr.

MW Kkapasite icin yatrim soz [ satigina odaklanmgtir, ¢ TREDAS, Trakya Bolgesi’nde
konusudur) ¢ TREPAS ve ETIC 64 ilde faaliyet | yer alan 0g¢ ilde (Tekirdag,
* Kemerkoy termik santrali (674 [ gostermektedir, Krklareli, Edime) 1,1 milyon
MW) ve Yenikdy termik santrali | « 2022°de toplam enerji ticaret | titketiciye  elektrik  dagitim
(420 MW) (bu santrallerde %50- [  hacmi 7 milyar kWh olmugtur, hizmeti vermektedir.
%50 ortaklik s6z konusudur. ¢ TREPAS tarafindan  Trakya | ¢ Brilt dafitim hacmi (2022) 74
bblgesinde 7 milyar kWh elektrik | milyar kWh’drr.
satise gergeklestirilmigtir.

¢ ETIC tarafindan tilke ¢apinda 0,5
milyar kWh elektrik  satist
gereeklestirilmigtir,

Sirket’in Santralleri de dahil olmak iizere, Igtag Enerji biinyesinde faaliyette olan veya yatim
stiregleri devam eden santrallere iligkin bilgiler, asagidaki gibidir:
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8.2. ihra¢eanim dogrudan veya dolayh snemli bagh ortakiklarmm dékiimii:
Dogrudan Bags Ortakhklar

Sirket, Igtas Yenilenebilir ve Igtas Gineg’in paylannn %100’ine sahip olup, igtas
Yenilenebilir ve Igtag Giines Sirket'in dogrudan bagh ortakiiklaridur. Igtas Yenilenebilir 2016
yiinda kurulmug, 2019 yilnda Sirket’e devrolmustur. Igtag Giines Enerji ise 2022 yilinda
kurulmug, 2023 yilinda sirket’e devrolmustur.

— ‘ 31,12.2023
stirak Payy Ffon
’Kuruld,ugu !Fuiiyet Konus r ve Saliip | Sermaye Sermaye | Sermaye | Taribt itibariyly

ISira Ticaret Unvam Uike ve . Taahbudii | Yedekleri |  Net Donem .
) N R Olunar Oy [ Tatar; TL) g ! ) .
Merkezi Hakla (%) - - (TL) (TL} me?(l‘ Zi.;nn)
Igtas Yenilenebilir Enegi [ Torkiye/ Elektrik 21.164.24
1 Uretim ve Ticaret A S, Ankara | Enerjisi Uretimif 100-100 | 845.834.075 . 3 1.194.077.095
IC fgtas Ganeg Enerji Turkiye / Elektrik 662.727.514
2 Uretim v Ticaret A S. Ankara | Enegisi Oretjmi| 100-100 {* ° 15.924 1 (90.857.001)

(*) ictag Giineg’in 26.12.2023 tarihli olaganiistti genel kurul toplantisinda, Ictas Giineg
sermayesinin, sermaye avansi hesabmdan yapilan artinm ile 662.727.514 TL tutarina
artinlmugtir,

Dolayh Bag Ortakliklar

Sirket’in %100 bagh ortaklit olan Igtag Yenilenebilir,
%97,42sini elinde tutmaktadir. Dolayisiyla Sirket, Trabzon
dolaylt olarak pay sahibidir.

rabzon Enetji’nin paylarnm
nerji’nin paylarmin %97,42sine
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Ak Y

o tirak Pay1 corno | 31:12.2023 Tarihi
. uruldugu $ Sermaye N
. = . ve Sahip | Sermaye Sermaye A itibariyla.Net
Sira Ticaret Unvam lk;)lil:; :ze: aaliyet Konusu Olunan Oy [ Tutars (L) [Feabhiial L) e:_i;llf;m Doném Karv(
- akla (%) . ) =4 " 1 Zaram)(Ti)
Trabzon Enerji Uretimve | Torkiye / Elekerik 974 -~
1 Ticaret A.S. A Ankara | Eneriisi Uretimi 97.4 35.500.000 | (*)(162.745) | 234.114 65.851.952)

(*) Trabzon Enerji 12.07.2018 tarihli genel kurul karan ise sermayesini 43.000.000 TL’den
35.500.000 TL'ye artirmustir ve artilma tutarm tamamu ortaklar }taréﬁndan nakden taahhiit
edilmistir. Trabzon Enerji sermayesinin, Igtas Yenilenebilir dlsmdakl diger pay sahiplerine ait
olan toplamda 185.245 TI, nominal deferli kismina iligkin taahhiit edilmis olan sermaye tutars,
sermaye artirimim takip eden 24 ay ierisinde ddenmemis olup; isbu fzahname tarihi itibaniyla

i

da hala 6denmemis durumdadar, Buna kargilik, Igtas Yenilenebilir tarafindan taahhiit edilen tlim

v

sermaye tutarlar: tamamen ddenmistir. Bu durumun, Igtag Yenil

enebilir’in Trabzon Enerji’deki

pay sahipligi haklarina iligkin herhangi bir olumsuz etkisi yoktur; Tiirk Ticaret Kanunu’nun

hitklimlerine gére Trabzon Enerji'nin diger pay sahiplerinin, Trabzon

ilgili

paylanna iliskin pay sahipligi haklanm kullanamamas, giindeme gélebilecekﬁ;{;-.-_ ;

Enerji’deki

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKK]NDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip

ihragemin
oldugu ve

yonetim kurulu karan uyarmnca ihrage: tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in nemli maddi duran varhklarm: hidrolekterik tiretim santrallerinde kullanilmak iizere
sahip oldugu binalar, yeriistii diizenleri, lisanslat, tesis, makine ve cihazlardan olugturmaktadur,
Sirket’in elektrik iiretim lisanslan, tesis makine ve cihazlar kalemi altinda takip edilmektedir,

Asagidaki tabloda, ilgili dénemier itibariyla Sirket’in maddi duran vatliklanmn dékimt yer

almaktadur:

R
IC IGTAS INSAA

Tel:0212 §7/
Sigli V.0, 1
Mersis H |'-/-' 5

MalyetGinTLy [ _ SxFoni ALaen] T Fdvaug
Arazi ve arsalar : T 6612 6.612
Binalar ve yeriistt dilzenleri 8.884.155 14.013.062 14.123.350
Tesis, makine ve cihazlar 8.144.119 12.778.609 11.039,032
Tagitlar 142 142 142
Demirbaglar 49.409 52387 55.317
Diger maddi duran varhkfar 55.863 56.402 57.627
Yapilmakta olan yattrimlar - - 1.690.447
Toplam 17.133.688 26.907.214 26.972.527
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31122072

‘Birikuiis Amactismanlar (bin TL) 31132021 31.12.2023
Arazi ve arsalar - - -
Binalar ve yertistii dizenleri (325.612) - 211)
Tesis, makine ve cihazlar (286.855) - @
Tagitlar (129) (142) (142)
Demirbaglar (43.967) (45.345) " (45.583)
Diger maddi duran varhklar - - -
Yapilmakta olan yatirmnlar - - -
Toplam (656.563) (45.487) (45.943)
Nef Defter Degeri pin T1) |
Arazi ve arsalar -
Binalar ve yeriistit ddzenleri 8.558.543 14.013.062
Tesis, makine ve cihazlar 7.857.264 12.778.609
Tagitlar 13 Rk
Demirbaglar 5442 7.042 -
| Diger maddi duran varhiklar 55.863 56.402 57.627
Yapilmakta olan yatirmlar - - 1.690.447
Toplam 16.477.125 26.861.727 26.926.584
Tagmmazlar

Isbu Izahname’nin tarihi itibarryla Santraller’in igletme faaliyetlerine devam edebilmesi adina
arazi edinimi ile ilgili olarak hethangi bir sorun bulunmamaktadar.

Santraller’in kurulu oldugu arazilerin miilk
gorilmektedir. Bunlar; (i) ilgili Uretim Si
kamulagtirma yoluyla elde edilen tasinm
tagmmazlar ve (iv) orman arazileri kap
tabloda Santraller’deki tagimmazlarla ilgil

iyet durumunun dort tane hukuki dayanagi oldugu
tketi’nin dogrudan sahip oldugu tagmmazlar, (ii)
azlar, (iii) Maliye Hazinesi miilkiyetinde bultnan
saminda alman kesin orman izinleridir. Asagidaki
i hukuki dayanaklar gdsterilmektedir.

N  Aciklaina . | Kamulastirdan | Hazine ' | Orman: - [ Toplam Proje
Samtral, ] Agiklama Araziler (m?) | Arazisi (%) | Arazisi(n?) | Avazisi (m?):
Bagistas — 1 HES | Uretim Sirketi lehine
irtifak hakki tesis ] _ 237,621 237,621
edilmigtir.
Cileklitepe HES | Uretim Sirketi lehine
itifak hakkt tosis ] ) 399,124 399,124
edilmistir. /
Kadweik — 1 EUAS iehine irtifak /
HES halkka tesis edilmistir. - : - 203,533 203,533

‘ictas insaat
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' Kamulagtirilan Hazine Orman Toplam Proje
Santral — A;lk]ama ' Araziler (n®) | Arazisi (m%) | Arazisi (m?) | Arazisi (m?)
Kadncik - 2 AS lehine irtifak
HES hakki tesis edilmigtir. ] ) 203,533 203,533
Niksar HES Uretim Sirketi lehine
irtifak hakki tesis . ) 895,393 895,393
edilmistir.
Ugharmanlar | Uretim Sirketi lehine
HES irtifak hakki tesis - 5,154 43,768 48922
edilmistir. ‘
Yukart Mercan | Uretim Sirketi lehine
HES irtifak hakki tesis 272,738 259,155 - 531,893
edilmistir.
Kemergayir HES | Uretim Sirketi lehine
irtifak hakki tesis - - 60,412 . 60,412
edilmistir, -
Ughanlar HES | Uretim Sirketi lehine I
irtifak hakki tesis - - 140,134 140,134
edilmigtir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:

Izahname’nin 6.2.2 béliimiinde agiklanan Erzin-2 GES Projesi ve Bagistas-1 GES Projesi’ne
iligkin yatirim siiregleri igbu Izahname tarihi itibariyla devam etmekte olup; séz konusu Projeler -
kapsaminda cesitli ekipman tedarik siireleri s6z konusu olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara Iligkin
Bilgiler:

Sitket tarafindan finansal ya da faaliyet kiralamast yoluyla edinilen maddi duran varlik yoktur.
Sirket’in tiim faaliyet kiralamalar1 konsolide finansal tablolarda kullanim hakk: varliklar
hesabinda muhasebelegtirilmektedir.

9.1.2. Thragemm maddi duran varhklarmm kullanimmn etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre hususlanna iligkin prensip seklindeki temel diizenlemeleri konu
almaktadir. Cevre Kanunu’'nun altinda ikincil dizenlemelere iligkin olarak ise CED
Yénetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ve Atk Yonetimi Yonetmeligi gibi, Cevre
Kanunu’nda yer alan diizenlemeleri daha detaylandiran yénetmelikler bulunmaktadir. Cevre
Kanunu’nda ¢evrenin korunmasina iligkin yiikiimliilikkler ve bu yiikiimliliiklere aykinhklarin
sonuglarma iligkin genel hitkiimler yer almaktadir. CED Yénetmeligi’nde ise CED siireci
kapsaminda hazirlanan CED raporlan veya proje tamitim dosyalan gibi belgelerin igerigi ve
raporlarin yam sira bu siiregte tabi olunacak idari ve feknik konulardaki usul ve esaslar
diizenlenmigtir. Cevresel etki degerlendirmesine tgbi tesisler CED Yénetmeligi’nde
belirtilmigtir.

»; ENTERRA VENILENEBILIR ENERJ A.S.
Kocatepe Mah. Kizilirmak Cad. No:31-33
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Tai: 0312 285 83 63 Faks: 0312 235 83 43
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Sirket’in faaliyette olan Santrallerine iligkin CED yiikiimliiliikleri yerine getirilmis olup
agagidaki tabloda gésterilmigtir:

Santral Ads o CEDVidmliken
Bagistas — 1 HES ®  22.06.2023 tarihli ve 7159 sayili “CED Olumlu” yazisi
Cileklitepe HES ¢ 15.09.2015 tarihli ve 85645151/220.02 sayth “Onceki CED
Gegerlidir” yazist _
Kadmcik — 1 HES s 08.09.2016 tarih ve 48331039-220.03-E.14715 sayith “CED
Kapsam Dig1” yazist
*  Proje sahibi degismesine baglh olarak alman 29.03.2018 tarihli
ve 48331039—220.03-3.49543 sayil  “CED Kapsam Digt
Yazismm Gegerliligine [ligkin Yaz”
Kadincik — 2 HES * 08.09.2016 tarih ve 48331039-220.03-E.14715 sayih “CED
Kapsam Disi Yaziss”

*  Proje sahibi degismesine bagh olarak ahnan 29.03.2018 tarihli
ve 48331039-220.03-E.49543 sayih “CED Kapsam Digi
Yazisinin Gegerliligine [ligkin Yaz”

Niksar HES ® 22.11.2007 tarihli ve 3 sayilt “CED Gerekli Degildir” yazist

Ugharmanlar HES *  16.03.2010 tarihli ve B.18.4.1C0.4.61.00.03/299-00158 sayilr
“CED Gerekli Degildir” yazis1

Yukari Mercan HES *  11.03.2005 tarihli “CED Gerekli Degildir” yazisi

*  Proje sahibi isim degisikliZine bagh olarak alnan 09.01.2013
tarihli ve 37698411/220-0 ~137 sayth “CED Gerekli Degildir
Kararmm Gegerli Olduguna liskin Yazr”

* Unvan degisikligine bagh olarak 28.08.2015 tarihli ve
37698411-249-E.3145 sayih “CED Gerekli Degildir Karar’nin
IC Igtas Hidroelektrik ve Termik Enerji Uretim ve Tic. AS.
adina gegerli olduguna dair yaz1” ve yine unvan degi$ikligi
sontasmda, belgenin devam ettifine iliskin Cevre Sehircilik Il '
Miidiirligi’niin 21.03.2018 tarihli ve E. 1436 say1lt yazisi ;

Kemerg¢ayr HES ¢ 15.02.2010 tarihli ve 146 sayih “CED Gerekli Degildir” yazis:

Uchanlar HES * 02012008 taribli ve B.18.61.1C0.03/8 sayilt “CED Gerekli
Degildir Kararr” yazisi

* Kapasite azalminy iliskin  17.03.2010 tarihli  ve
B.18.4.1C0.4.61.00.08/299-001117 sayih  “CED  Gerekli
Degildir” kararinin gegerli olduguna iliskin yaz1
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Santral Ads | CED Yiikiimliiliikleri

¢ 01122010 tarihli ve B.18.41C0.4.61.00.03/299-9320 sayl;
“CED Gerekli Degildir Karari’nin gegerli oldugu Kkapasitenin
belirtildigi yazr”

Aynca, isbu Izahname tarihi itibariyla yatirim stiregleri devam eden Erzin-2 GES’e iligkin
olarak da 10,05.2023 tarihli ve 7100 sayilt “CED Olumlu” yazis1 temin edilmigtir,

Ek olarak Santraller’de, hava kiriligi, gevresel giirtiltl;, atiksu desatj1 ve derin deniz sn desarji
gibi konulan diizenleyen Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamma giren herhangi bir
faaliyet yiirtitiilmemektedir. Bu nedenle Santraller Cevre Izin ve Lisans Yénetmel g1 uyarinca
gerekli izin ve lisanslara tabi degildir. Sirket’in faaliyette olan Santrallerine iligkin Cevre Izin
Lisans Yonetmeligi'ne gore yiktimliilikkleri yerine getirilnis olup asapidaki tabloda
gOsterilmigtir:

... ‘Saiitral Adi N Cevre lzin Lisans Vikumlulign
Bagistag — 1 HES 13.03.2015 tarih ve 906 sayily Cevre Izninden Muafiyet
Yazis1 ve bu yazinin devamum tescil eden 17.02.2017
tarih ve 37698411-150.05-E.758 sayili yazi
Cileklitepe HES 30.05.2016 tarih ve 85645151-150.01-E.1600 sayih
Cevre Izninden Muafiyet Yaziss
Kadincik — 1 HES 05.09.2016 tarih ve 23645791.150.05-E.9265 sayili
Cevre [zninden Muafiyet Yazis;
Kadineik — 2 HES 05.09.2016 tarih ve 23645791.150.05-E.9265 sayilr
Cevre Izninden Muafivet Yazisy
Niksar HES 22.06.2015 tarih ve 50227149-150.99-2510 sayth Cevre
Izninden Muafiyet Yazis:
Ucharmanlar HES 09.03.2016 tarih ve 99147739-150.01-E.2002 sayih
Cevre Izninden Muafiyet Yazis)
Yukar1 Mercan HES 02.01.2013 tarihli 37698411-155-06 sayilt Cevre
Izninden Muafiyet Yazis:
Kemergayir HES 20.04.2016 tarihli ve 99147739-150.05-E.3522
sayilt Cevre Izninden Muafiyet Yazis;
Ughanlar HES 20.04.2016 tarihli ve 99147739-150.05-E.3520-
L 06766523 sayih Cevre lzninden Muafiyet Yazisi

Atk Yonetimi Yénetmeligi geregince tiim Santraller Cevre, Sehircilik ve fklim Degisikligi
Bakanligr’nin Cevre Online sistemine kayithdir. Utetim Sirketleri’nin Santralleri i¢in son 3 yila
iligkin Atk Beyan Formlar dolderulmus ve sisteme kaydedilmigtir. Ek olarak Santraller’in
Endiistriyel Atk Yonetim Plam Onaylar: ilgili Cevre ve Sehircilik Il Miidiirltikleri’nden
alimmigtrr, Ilaveten, aym yonetmelik tahtinda Santraller icin/Sifir Atik Belgeleri” de almnugtir,

Bununla birlikte Uretim Sirketleri’nin tiim Santralleri igih patlamaya yo! agabilecek kimyasal
maddelerin gitvenli kullammum saglamak amaciyla Caliganiarin Patlayic1 Ortamlarin

No: 4707 10/4p1
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Tehlikelerinden Korunmasi Hakkinda Yénetmelik tahtinda “Patlamadan Korunma
Dokiimanlar1” olugturulmus ve imzalanmistir,

9.1.3, Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkmda bilgi:

Diger taraflanin yam sira kredi alan sifatiyla Igtag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji, kredi
temsilcisi sifatryla Garanti Bankas1; teminat temsilcisi sifatiyla Yap1 Kredi ve orijinal kredi
verenler ve diizenleyen bankalar sifatiyla Akbank, Garanti Bankas, Is Bankast, Vakifbank,
Yapt Kredi ve Ziraat Bankas: arasmda 13.07.2016 tarihinde akdedilen kredi sdzlesmesi tahtinda
Ictag Yenilenebilirin kreditorlere olan borglarinin teminatint teskil etmek iizere; Igtag
Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin ticari igletmeleri tizerinde 28.07.1971 tarih ve 13909 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1447 sayili Ticari Isletme Rehni Kanunu uyarinca ticari isletme

rehinleri kurulmugtur. Detaylara agafidaki tabloda ve igbu {zahnamenin 22. béliimiinde yer

verilmektedir. ,
: ; ‘ ' | Kesitlamanin/ | Kimin. | © R | Otifinal o
ot At | daine | e | Yol ) | o
. s Hakk Tiirii | Verildigi | = s | Birimi 7
Igtas Yenilenebilir’ in ticari igletmesinin | Ticari Isletme . | Finansal
rehni Rehni Yap1 Kredi Borglanma 2016 TL 4.665.618,0
Trabzon Enerji’nin ticari isletmesinin | Ticari isletme . | Finansal
rehni Rehni Yapt Kredi Borglanma 2016 TL 166.193,2
Yukandaki tabloda belirtilen maddi duran varliklar tizerindeki kisitlara ilaveten finansal
tablolarin 18 nolu dipnotunda ve isbu izahname’nin “Oneml; Sozlesmeler” baghkl 22.

béliimiinde detaylandirilan; proje bazh olarak uzun vadeli finansman temini kapsaminda bagh
ortakliklarda, hisse rehni, hesap rehni ve alacaklarin temliki sozlegmeleri kapsaminda ilgili
kredit6r bankalara ilave teminatlar verilmistir.

9.1.4. Maddi duran varhklarmn rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifa deger tespit raporu haklanda bilgi:

Sirket, 31.12.2022 tarihinden itibaren HES lerine ait binalar, yeralt1 ve yertstii diizenleri ve
tesis, makine ve cihazlar icin TMS 16°da belirtilen uygulama yontemleri arasinda yer alan
muhasebe politikas1 olarak tarihi maliyet modeli yerine yeniden degerleme yontemini secmistir.

Sektdrel ve ekonomik degiskenlere duyarh olan uzun vadeli fiyat beklentisi, elektrik tretim
beklentisi, iskonto oram ve kapasite kullanim oram tahminlerinin kullanilmasi ve ayni zamanda
girdilerin ve hesaplamalarin karmagikligi nedeniyle, bagimsiz bir degerleme firmas yeniden
degerleme igin yetkilendirilmistir. 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihleri itibartyla, SPK lisansina
sahip bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme galismasiyla belitlenen
makul defer, araziler, yeraltt ve yeriistii diizenlefi, binalar, makine ve cihazlar igin
kullamlmaktadir. S8z konusu degerleme ve d¢ ger diisikligt ¢aligmalarinda  “gelir
kapitalizasyonu yaklagum — indirgenmis nakit akis1 Analizi” uygulanmgtir.
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