Degerleme sirketi tarafindan 31.12.2023 tarihi itibartyla yapilan degerlemeye iligkin degerleme
raporlarinda, Bagistag-1 HES, Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HES, Niksar HES, Cileklitepe
HES, Ucharmanlar HES, Kemercayr HES, Yukart Mercan HES ve Uchanlar HES'in
binalarimn, yeralti ve yeriistii diizenlerinin ve tesis, makine ve cihazlarimn makul degerini
belilemek amaciyla gelir kapitalizasyonu-indirgenmis nakit akigt analizi (Seviye 3)
kullanilmaktadr, :

Uzun vadeli elektrik fiyatlar “gelir kapitalizasyonu-indirgenmis nakit akis1 analizi”nin en
onemli girdisi oldugundan, enerji piyasasinda faaliyet gésteren bagimsiz bir damismanlik ve
teknoloji firmas: ile ¢aligthmigtie. Uzun vadeli elektrik satig fiyatlarimin yanu stra, modeldeki en
Onemli girdiler; kapasite kullanim orant, tahminj itretim miktan ve agirhikli ortalama sermaye
maliyetidir (iskonto oram).

31.12.2023 tarihli degerleme raporlarina gére yeniden degerlemeye konu HES'lerin defter
degerindeki net kayip 31,12.2023 alim glicti ile 553.905 bin TL'dir (31.12.2022: kazang
10.983.967 bin TL, 31.12.2021: Yoktur). Bu tutarin konsolide gelir tablosunda yatirim
faaliyetlerinden giderlerde muhasebelestirilen kusmm 31.12.2023 alim giicil ile 9.412 bin TL
tutarindader (31.12.2022: 8.208 bin TL, 31.12.2021: Yoktur). Diger kapsaml1 gelir tablosunda
muhasebelestirilen 31.12.2023 alim gitci) ile 544.493 bin TL tutanindaki kayip (31.12.2022:
10.992.175 bin TL kazang, 31.12.2021: Yoktur) ile gider yonlit 31.12.2023 abm giicii ile
3.526.006 bin TL (31.12.2022: gider yonli 2.198.435 bin TL, 31.12.2021: Yoktur) olan
ertelenmis vergi etkisi netlestirilerek 6zkaynakta "maddi duran varliklar yeniden deferleme
kazanglan" altinda gosterilmigtir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar haklanda bilgiler:

9.2.1. Thrag¢a bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaryla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:
Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibarryla Sirket’in 31,12.2023 alim giictl ile maddi olmayan
duran varbiklarmm dskiimii yer aimaktadir:

Maliyet (bin. TL) - . 31122021  31.12.2022]  31.12.2023
| Bilgisayar yazilimlar 13.373 13.909 16.508
Birikmis Amortismanlar (bin TL) | 31122021 31.12.3022]  31.12.2023
Bilgisayar yazilimlan (12.020) (12.401) {12.670)
Net Defter Degeri (bin TL) 31.12.2021 , 31.12.2022]  31.12.2023
Bilgisayar yazilimlar _ 1.353 1.508 3.838

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihragemm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagmmlylk derecesi hakkinda bilgiler:
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Yoktur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmas: halinde, ihrage
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarayla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkimda bilgi:

31.12.2021 ve 31.12.2022 ile 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolarmda maddi olmayan
duran varliklar i¢in igletme i¢i yaratilan varhiklar bulunmamaktadur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayi¢/gercege uygun deferinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu haklida bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetlerinden
birikmis itfa paylan diistildtkien sonraki tutarlar ile gosterilmisgtir,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimm veya satigmt kisitlayan sdzlesmeler
veya diger kisitlayrer hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihragq bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkmda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1, Thragemm izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisiklilderin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlj Ozel bagimsiz denetimden gegmig
konsolide finansal durum tablolar 31.12.2023 alim giicii ile agagidaki gibidir:

Ticart alacaklar 59409}  0,36% 1,63% 90.2431 0,32%

- Hiskili tavaflardan ticari alacaklar 3401 0,02% 1,42% 82.044] 0,29%
- Hiskili olmayan taraflardan ticari 56.008]  034% 0.21% 8199  0,03%
alacakiar

Diger alacaklar 705 0,00% 0,37% 1.959 0,01%

/470 061 7043 AN/

Nakit ve nakit benzerleri 25.675 0,15% 175.227 0,62% 207.483 0,74%
Tiirev araglar - - 181.818 0,65% 149.329 0,53%
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN G EGMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
VARLIKLAR (bin TL,) [ 30122621)  w|3ni2202] o[ atgzzozsl %,
- Iishili taraflardan diger alacaklar - -1 104194] 037% 131 0,00%
- Hiskili olmayan targflardan diger 705]  0,00% 49| 0,00% 19460 0.01%
alacallar
Pegin 8denmis giderler 4951 0,03% 5441 0,02% 10.312 0,04%
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - - 1320} 0,00% 1.677] 0,01%
Diger dénen varliklar 6.790 0,04%] = 2050 0,01% 42,658 0,15%
Toplam dtnen varhklar 97530 0,59% 928.0531 3,30% 503.663| 1,80%
Duran varhklar
Diger alacaklar - - 793 0,00% 524 0,00%
;{;f:;:; flmayan taraflardan diger N ) 703]  0,00% 52¢4]  0.00%
Tiirev araglar - - 269.506 0,96% 156.951 0,56%
Maddi duran varliklar 16.477.125 99,03% | 26.861.727 95,51%| 26.926.584 96,14%
Kullanim hakk; varikian 58.515 0,35% 62.991 0,22% 100.117 0,36%
Maddj olmayan duran varliklar 1.353 0,01% 1.508 0,01% 3.838 0,01%
Pesin 8denmis giderler - - - - 215.660] 0,77%
Ertelenmis vergi varliklar, - - - - 100.8376] 0,36%
Diger duran varliklar 3.163 0,02% 195 0,00% - -
Toplam duran varhklar 16.540.156 99,41% 27.196.720 96,70% | 27.504.550 98,20%
TOPLAM VARLIKLAR 16.637.686 100% [ 28.124.773 100% | 28.008.213 100%
KAYNAKLAR (bin TT) . jaraeal  w EEE A 31022003) %
Kisa vadeli yitkiimlaliikler:
Kisa vadeli borglanmalar - - . -1 592060 2,11%
?;i‘gl‘i‘;flﬂlﬁ’?mm‘“ lasa 218131 1281%) 2319640| 825%| 2267860 5100
nggle‘mde“ kaynaklanan 777 005%|  omu4l 003%|  10075| 004%
Ttirev araglardan borglar 116.558] 0,70% - -] - -
Ticari borglar 1074781 0.65%| 620539 221%| 220.001| 0820
- liskili taraflara ticayi borglar 11.168] 0,07% - - 11015  0,04% ;
;({f:gf olmayan taraflara ticar 96.310 0,58% 620.539 221% 217.986 0,78%
ng;“ﬁ:gf::;‘;“ faydalar 2504 0,00% 7] 000%|  cosr| 0020 7
Diger borglar 672.603 4,04% 12.85 0,05% 184.611 0,66% ;
- Higkiti taroflara diger borglar 672.603 4,04% 8 0,05% 174.087 0,62% :
- Hiskili olmayan taraflara diger ) ) 1052¢]  0,04%
borglar
Dénem kari vergj yukimlaltgi - - 6241 0,00%
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECM]S FINANSAL DURUM TABLOSU
VARLIKLAR thin TL) 31.12:2021 % 1312202210 %) 31322003 %
Kisa vadeli kargihiklar 5.535 0,03% 6.384 0,02% 61161 0,02%
- Calisanlara saglanan faydalara 2901 002%| 4835 o02% 5276 0,.02%
iligkin kargilikar
- Diger kisa vadeli karsiiklar 2544 0,02% 1.549 0,01% 840 0,00%
Diger kisa vadeli yiktimiltkler 32.852 0,20% 45.825 0,16% 61.953 0,22%
Toplam Kisa vadeli yiiktimliiliikler 3.077.160| 18,50% | 3.014.780| 10,72% | 3.358.361 11,99%
Uzun vadeli yitktimliilitkler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar 11.324.939| 68,07%( 7.950.580| 28,27%| 6.782.707| 24,22%
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan ;
yikiimliihikler 35.861 0,22% 29.344 0,10% 30.138 0,11%
Tiirev araglardan borglar 85.848| 0,52% - - - -
Uzun vadeli karsiliklar 7.236 0,04% 25.968 0,09% 25.960 0,09%
- Calisanlara saglanan faydalara 7.236| 0,04%] 25068| o009%|  2590| 000%
iligkin karsiliklar
Ertelenmig vergi yiikimliititk leri 2.288.057| 13,75%( 4.840.642] 17,21% 898.990 321%
Toplam uzun vadeli ylikiimiGlikler | 13.741.941| 82,60% | 12.846.534| 45,68% | 7.737.793] 27,63%
Toplam yilkiimkiiliikler 16.819.101 | 101,09% [ 15.861.314] 56,40% | 11.096.156| 39,62%
OZKAYNAKLAR
Odenmig sermaye 1.044.536| 6.28%) 1.044.536] 3,71%| 1.618.014| 578%
Sermaye dijzeltme farklars 3.623.737( 21,78%| 3.623.679| 12,88%| 3.680.768| 13,14%
Ortak kontrole tabi igletme . 0.03% )
birlegmelerinin etkisi - 9.017 dadh -
Paylara iligkin primler 126.031| 0,76%| 126.031{ 045% 126.031}! 0,45%
Kar veya zararda yeniden
simflandinlmayacak birikmis diger
kapsamli giderler o ,

- Maddi duran varitk yeniden , . o
degerleme kazanglar: ; 8.787.004| 3VH%| 17375 135( 4061%
- Taremlannug fayda planiar: yeniden . 0080
sloim kayiplari ; (17.030)[ “B9%] (23 356)| -0.08%

Kar veya zararda yeniden

smuflandinlacak birikmis difer

kapsamh gelirler veya giderler

- Nakit akig riskinden korunma o s 0 100
kazanglart/ (kaywplary) ae1.925] OFTH| 203650| OT2%| gy | -010%
Gegmis yillar zararlan (995.871)| -5,99%(4.798.330) | -17,06% | (1.117.452)| -3,99%
Dénem net zaran (3.802.461)] -22,85%| 3.289822| 11,70%| 1.286.238{ 4,59%
Ana ortakhk paylar (166.011) ] -1,00% | 12.268.386 | 43,62% | 16.914.329| 60,39%
Kontrol giicil olmayan paylar -0,02% 2.272)] -6,01%
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“Yilkksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”  Standardin; uygulayarak
hazirlamistir, S6z konusy standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi
esas alinarak hazirlanan finansa) tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma

.. OZFL BAGIMSIZ DENETIMDEN, GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
_ 'VARLIKLAR (biinTL) b aizaon| % |.31.12:2022] % 31.122023] Y%

Toplam tzkaynaklar (181.415)} -1,09% | 12.263.459 43,60% | 16.912.057] 60,38%
Toplam kaynaklar 16.637.686 | 100,00% | 28.124.773 100,00% [ 28.008.213 [ 100,00%
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Sirket, KGK tarafindan 23.11.2023 tarihinde yapilan duyurn ve yaymlanan “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberine istinaden
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmigtir. SPK’nin 08.02.2024 tarih ve 9/221 sayih
Karari uyaninca halks agik olmayan ortakiklarin paylarimn ilk defa halka arz edilmesinde
diizenlenecek izahnamede, II-5.] saytlt Izahname ve lhrag Belgesi Tebligi’nin 11%inci
maddesinde belirtilen esaslara ve siirelere uygun olarak kargilagtirma imkam saglanmasim
teminen enflasyon muhasebes; uygulannus finansal tablolarin yer almasma karar verilmigtir,

|

1

|

|

|

1

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yaytnlanan Tiirkiye’deki
TUFE’den elde edilen diizeltme katsayiss kullaniarak yapilnustir, SPK’min 08.02.2024 tarih ve
9/221 sayili Karan uyarinca igbu izahnamede yer alan 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait ytllik finansal tablolara enflasyon muhasebesi
uygulanmugtir.

Dénen Varhklar:

Tiim dSnemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, Sirket’in ddnen varliklan 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla sirastyla 97.530 bin TL, 928.053 bin TL ve

503.663 bin TL tutarindadiy,

Sirket’in dénen varliklarindaki 31 12.2021 ve 31.12.2(
31.12.2023 ve 31.12.2022 taribleri arasindaki azalis ofa

2 tarihleri arasindaki artis oram %852,
1ise %46'dir.
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31.12.2021 ile 31.12.2022 tarihleri arasindaki dénen varliklardaki deéiéim ve §1.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri arasindaki dénen varliklardaki degisim bagiica nakit ve nakit benzerleri,
ticari ve diger alacaklar ve diger dénen varliklardaki degisimden kaynaklanmaktadur,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Tiim dénemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibartyla Sirket’in sirasiyla nakit ve nakit benzerleri 25.675 bin TL, 175.227 bin TL
ve 207.485 bin TL tutarindadr. ‘

31.12.2021 itibanyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 25.675 bin TL iken %582 artigla,
31.12.2022 itibartyla 175.227 bin TL’ye yikselmigtir, 31.12.2023 itibanyla ise %18 artigla
207.485 bin TL’ye yiikselmistir.

Stz konusu doénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerindeki degisim ciro artigina/azaligma
paralel olarak elektrik enerjisi gelirlerinden elde edilen tutarlardan kalan ‘bakiyeleri
igermektedir.

2021 yihndan sonra ABD Dolari kurundaki ylikselisin devam etmesi ve PTF ve azami
uzlaghrma fiyatlarndaki yiikseli elektrik enerjisi gelirlerine olumlu yansimis olup; 2022
yilinda elektrik tretimi 2021 yilina gore %50 artiy gdstermigtir ve paralelinde nakit ve nakit
benzerleri bakiyelerinde artis meydana gelmigtir,

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla, proje finansmam kredilerinin
teminati amaciyla kreditor bankalar lehine tesis edilen hesap rehinleri haricinde, Sirket’in banka
hesaplan fizerinde herhangi bir kisit bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklarin toplami 2021 yil sonunda toplam varliklarin %0,36'sin1, 2022 yil sonunda
toplam varhiklarm %1,63"tini, 2023 yil sonunda toplam varliklarin %0,32'sini olusturmaktadir.

Tim domemler 31.12.2023 alm giiciine getirildiginde, Sirket’in iliskili taraflardan ticari
alacaklari, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla sirastyla 3.401 bin TL,
398.918 bin TL ve 82.044 bin TL tutarmdadir. '

Sirket’in 31.12.2021 itibaniyla iligkili taraflardan ticari alacaklart 3.401 bin TL iken %11629
artigla, 31.12.2022 itibariyla 398.918 TL’ye yitkselmistir, 31.12.2023 itibartyla %79 azalisla
82.044 TL’ye digmiigtiir. :

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla Sirket’in iligkili taraflardan ticari
alacaklarmin tamami elektrik satiglarindan kaynakh ticari alacaklardan olugmaktadir. Stz
konusu tutarlar Igtag Ingaat ve IC Elektrik Toptan sirketlerinden gelmektedir. IC Elektrik
Toptan, Sirket biinyesindeki Santrallerde iiretilen elektrik ene tjisinin toptan satis1 ve dogrudan
serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasy' amaciyla kurulmugtur. 11,09.2022
tarihinde IC Elektrik Toptan, I¢tas Ingaat ile igtag Ingaat cdtis: altmda bitlesmistir ve bu tarihten
sonra elektrik satiglan Ictag insaat’a_laya baslantyristir Ilgili alacaklar ticari nitelikte olup
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IC Grup Sirketleri’nin birbirine kestigi elektrik satigi ve dengesizlik faturalarindan
kaynaklanmaktadir,

Elektrik satis hacmine ve hasilatina oranla Sirket’in ticari alacaklarindaki degisim Szellikle
2022 yilsonunda kendisini gostermis olup, iliskili taraflardan ticari alacaklarda artis meydana
gelmistir. 31,12.2021 ve 31.12.2022 arasindaki deBisim grup firmalan arasmdaki ticari nitelikte
olan elektrik satiglatindaki piyasa takas fiyatina dayali birim satis fiyat artislarindan
kaypaklanmaktadir, 31.12.2021 ve 31.12.2022 arasindaki degisim ise Sirket’in iligkili
taraflardan olan ticari alacaklarmn yiiksek oranda tahsilatindan kaynaklxdir.

Sirket’in iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari, 31.12,2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla 56.008 bin TL, 58.616 bin TL ve 8.199 bin TL tutarindadir. Sirket’in
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklan 31.12.2021 itibartyla 56,008 bin TL iken %35 artisla,
31.12.2022 itibariyla 58.616 bin TL’ye, 31.12.2023 itibariyle %86 azalisla 8.199 bin TL'ye
diigmiigtiir. '

Diger Alacaklar

Tim donemler 31.12.2023 alim giiciine getirildiginde, Sitket’in iligkili taraflardan diger
alacaklari, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla sirasiyla 104.194 bin TL ve 13 bin TL
tutarindadir. 31.12.2021 tarihi itibariyla iliskili taraflardan diger alacak yoktur.

ligiti donemlerdeki iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacak bakiyeleri Sirket'in bagli
ortakhi Igtas Yenilenebilir tarafindan, 22.12.2022 ve 30.12.2022 tarihlerinde Sirket’in iligkili
tarafi olan TREDAS adina TEIAS’a yapilan 6demelere iligkindir. 11.12.2023 tarihinde bu
alacaklarm tamamu tahsil edilmigtir.

Threv Araclar

Tim dénemler 31.12.2023 alim giiciine getirildifinde, Sirket’in kisa vadeli tiirev araglar,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla sirastyla 181.818 bin TL ve 149.329 bin TL
tutarindadir. 31.12.2021 tarihi itibariyla tiirev arag yoktur.

31.12.2022 itibaniyla, Sirket’in tiirev araglar 181.818 bin TL iken %18 azaligla, 31.12.2023
itibartyla 149.329 bin TL'ye diigmiisttir. 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri arasmdaki tiirev
araglardaki degigim Sirket’in depisken faiz riskinden korunmak amaciyla bankalar ile yaptij
faiz swap iglemlerinden kaynaklanmaktadur.

Bilango tarihinde kredi IRS (interest tate swap) ile bilango tarihinde yer alan finansal piyasa
verileri ile karsilagtirilarak finansal tabloya gergeBe uygun degeri iizerinden yansitilmaktadir.
Kredilerin her bir faiz Sdemesinden elde edilecek kazanglarn bilango doénemine
indirgenmesiyle gercege uygun degeri bulunur, .

30.09.2022 sonrasmda ABD Dolart LIBOR oranlarinin affmasindan dolay), faiz takaslarimn
gercege uygun degeri varlik yonlii olmaya baslamustir,/Banka aleyhine ve Sirket lehine bir
durum meydana gelmigtir. Banka kredilerinin her bir fajz. 6demesinden olugacak olan gelir-
hesaplanmaktadir, Kisa vadeli faiz
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ddemelerinden olugacak gelir-giderlerin indizgenmis halleri kisa vadelj tiirev araglardan varlik
ve yukiimliilikleri olusturur,

Pegin Odenmis Giderler

Sirket’in pegin Odenmis giderleri Grup’un enerji yatirimlarg kapsaminda tageronlara Sdenen
avanslar ve sigorta giderleri gibi pesin 6denen giderlerden olusmaktadur,

Tim dénemler 31.12.2023 alym glicline getirildiginde, Sitket’in pesin ddenmis giderleri,
31122021, 31.12.2022 ve 31 :12.2023 tarihler] itibariyla strastyla 4.951 bin TL, 5.441 bin TL
ve 10.312 TL bin TL tutarmndadr.

31.12.2021 itibariyla, Grup’un pegsin Odenmis giderleri 4.951 bin TL iken %10 artigla,
31.12.2022 itibaniyla 5.441 bin TL’ye yiikselmig olup 31.12.2023 itibariyla %90 artrgla 10.312
bin TL’ye yitkselmigtir. Artigin sebebi pesin ddenmig Kapsaml is yeri sigorta giderlerinden
kaynaklanmaktadr. ~

Diger Dénen Varlikiar

Tim dénemler 31.12.2023 alm giiciine getirildiginde, Sirket’in diger dénen varliklari,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla sirasiyla 6.790 bin TL, 2.050 bin TL
ve 42,658 bin TL dir.

31.12.2021 itibariyla, Grup’un diger dénen varliklap 6.790 bin TL iken %70 azaligla,
31.12.2022 itibartyla 2.050 bin T 'ye diismiigttir, 31.12.2023 itibartyla ise %1981 artigla

Devreden KDV’nin diger dénen varlikiara oran: ilgili donemler itibanyla sirasiyla %83, %66,
%99’dur. Devreden KDV’ deki artigin kaynag Ictas Giines’in Erzin-2 GES Projesine iligkin
satin almalarina iligkindir,

Duran Varliklar:

Sirket’in duran varhklar, diger alacaklar, pesin Odenmisg giderler, tiirev araglar, maddi duran
arliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakk; varliklan, ertelenmig vergi varliklan
ve diger duran varlikiar kalemlerinden olugmaktadir,

Tum dénemier 31.12.2023 alim gliciine getirildiginde, Sirket’in duran varliklar, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla swrasiyla 16.540.156 bin TL, 27.196.720 bin TL
ve 27.504.550 bin TL tutarindadir,

Sirket’in duran varlikiarindaki 31.12.2021 ile 31.12.2022 taribleri arasindaki artis oram %64
iken, 31.12.2022 ile 31.12.2023 tarihleri_arasmdaki artig orant %1 olarak gergeklesmisgtir.

31.12.2021 ve 31.12.2022 tatibleri arasindaki duran varliklardaki degisim esash olarak maddi
duran varliklardaki yeniden degerlemeden kaynaklanmaktadr,

Sirket, 31.12.2021 »31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde he angi bir uzun vadeli ticari alacak
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Tiirev Araglar

Tim donemler 31.12.2023 alun giiciine getirildiginde, Sirket’in uzun vadeli tiirev araglari,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibanyla sirastyla 269.506 bin TL ve 156.951 bin TL
iutarindadir. 31.12.2021 tarihi itibartyla tiirev arag yoktur, '

31.12.2022 itibartyla, Sirket’in tiirev araglart 269.506 bin TL iken %42 azaligla, 31.12.2023
itibariyle 156.951 bin TL'ye diigmiistiir. 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri arasindaki tiirev
araglardaki degigim Sirket’in degisken faiz riskinden korunmak amacryla bankalar ile yaptii1
faiz swap iglemlerinden kaynaklanmaktadir. S

Pegin Odenmis Giderler

Sirket’in uzun vadeli pesin 6denmis giderleri grubun enetji yatrimlan kapsaminda taseronlara
6denen avanslardan olugmaktadir. e )

Tim donemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, Sirket'in uzun vadeli pesin ddenmis
giderleri, 31.12.2023 tarihi itibanyla 215.660 bin TL tutarmdadir. :

31.12.2023 tarihindeki uzun vadeli pesin Sdenmis giderler Igtas Giines Enerji'nin yatm;n
maliyetleri icin vermis oldugu avanslardan kaynaklanmaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in maddi duran varlikiar:; arazi ve arsalar, binalar ve yer iistii dilzenleri, tesis makine ve
cihazlar, tasitlar, demirbaglar, diger maddi duran varliklar ve yapilmakta olan yatirimlardan
meydana gelmektedir. Maddi duran varliklar iginde en bilyiik pay1 binalar ve yer iistii diizenleri
ile tesis, makine ve cihazlar olugturmaktadir.

Tiim donemler 31.12.2023 alim glicline getirildiginde, Sirket’in maddi duran varliklar,
31.122021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla sirastyla 16.477.125 bin TL,
26.861.727 bin TL ve 26.926.584 bin TL tutarindadir.

31.12.2021 itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklari 16.477.125 bin TL iken %63 artisla,
31.12.2022 itibariyle 26.861.727 bin TL’ye ytikselmistir, 31.12.2023 itibariyle ise %0,24 artigla
26.926.584 bin TL'ye yitkselmistir, 31.12.2021 ve 31.12.2022 arasindaki duran varhklardaki
degigimin biiytik kisi degerleme artisindan kaynaklanmaktadar.

Sirket yeniden degerleme modelini 31.12.2022 tarihi itibariyla muhasebe politikas1 olarak
sepmigtir. 2022 yilsonunda Santraller’e iligkin yeniden degerleme yaptirilms olup, 31.12.2022
tarihi itibarryla Sirket’in degerlemeye konu HES’lerin defter degerine pozitif yénde 10.983.967
bin TL yeniden degerleme etkisi olmugtur. 31.12.2023 tarihinde ise yeniden degerlemeye konu
HES’lerin defter degerindeki net kayip 553.905 bin TL olmugstur. Sebebi HES lerin gergege
uygun deerleri arasmdaki ortalama degisim orammmn 2023 yili enflasyon orammin altinda
kalmasidir. '
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Kullamm Hakks Varliklan

Tiim donemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, Sirket’in kullanim hakki varliklan,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla sirastyla 58.515 bin TL, 62.991 bin
TL ve 190.117 bin TL tutarindadur.

Ilgili yillarda kullamm hakki varhiklarmdaki artiglarin nedeni arazi kira tutarlarindaki
artiglardan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis Vergi Varliklan

Sirket’in ertelenmis vergi varhgi, 31.12.2023 tarihi -itibariyle 100.876 bin TL tutarindadir.
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla ise ertelenmis vergi varlifi yoktur.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri arasindaki ertelenmis vergi varhgindaki degisim yeniden
deZerleme sonucu olusan defer artiglanindan ve nakit akig riskinden korunma kazanglan
kaleminden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler:

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari, kiralama iglemlerinden kaynaklh yiikiimliliikler, tiirev araglardan borglar,
ticari borglar, cahiganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, dénem kan vergi
ytikimliiliigii, kisa vadeli kargiliklar ve diger borglar ve yitkiimlitliiklerden olugmaktadir.

Tim donemler 31.12.2023 alm giiciine getirildiginde, Sitket’in kisa vadeli yabanci
yikiimliliikleri 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla siwrastyla 3.077.160
bin TL, 3.014.780 bin TL ve 3.358.361 bin TL tutarindadr.

Sirket’in kisa vadeli yikumliliiklerindeki 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri arasindaki
degisim oranlan sirasiyla, -%2 ve %1 1'dir.

Kisa vadeli borglanmalar

Sirket’in Kisa vadeli bor¢lanmalar, 31.12.2023 tarihi itibartyla igtag Giines'in proje finansman
kredisini igermektedir. flgili kalem 31.12.2023 tarihi itibartyla 592.060 bin TL tutarindadir.

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar
Sirket’in uzun vadeli borglanmalannin kisa vadeli kisimlar, banka kredilerinden olusmaktadr,

Tiim donemler 31.12.2023 alim giiciine getirildiginde, Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarinm
kisa vadeli kisimlan, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla sirasiyla
2.131.813 bin TL, 2.319.640 bin TL ve 2.267.860 bin TL tutarindadir,

Sirket’n 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla banka ¥redilerinde sirasiyla %9-ar11§ ve
%2 azalig meydana gelmistir.
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Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yakiimlilikler

Tim donemler 31.12.2023 alim glicine getirildiginde, Sirket'in kiralama islemlerinden
kaynaklanan kisa vadeli yiktumlalikleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla srrastyla 7.727 bin TL, 9.114 bin TL ve 10.075 bin TL tutanindadar.

Sirket’in kiralama islemierinden kaynaklanan yilktmliliklerinde 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihleri itibariyla sirasiyla bir 8nceki yila gore %18 ve %11 degisim meydana gelmigtir.

Ticari Borglar

Tiim d6nemler 31.12.2023 alim glictine getirildiginde, Sirket’in ticari borglari, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla swrasiyla 107.478 bin TL, 620.539 bin TL ve
229.001 bin TL twtarindadir.

Sitket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibantyla ticari borglarda sirastyla %477 ve -%63
oranlannda degisiklik meydana gelmistir.

31.12.2022°de ticari borglarda meydana gelen %477°]ik artigin nedeni; EPDK’ya iade edilmesi
gereken destek ticreti borcuyla ilgilidir. EPDK ' 12.01.2023 tarihli 11574-24 sayili kararina
gdre, Nisan - Eyliil 2022 donemi igin Sirket’in bagli ortaklii Igtas Yenilenebilir tarafindan jade
edilmesi gereken destek ticreti boreu tutarma iliskin bir yiktimllik olusmustur. Bu
yikiimléiligtn 19.01.2023 tarihinde yapilan protokol ile son taksit Sdeme tarihi 18.12.2023
olacak sekilde 12 taksitte 6denmesi kararlagtirlmstir,

31.12.2023te ticari borglarda meydana gelen %63’litk azalisin nedeni ise ilgili EPDK borcunun
taksitlerinin ddenmesinden kaynaklidur.

Tiirev Araglardan Kisa Vadeli Borglar

Tiim donemler 31.12.2023 ahm glictine getirildiginde, Sitket'in tiirev araclardan kisa vadeli
borglari, 31.12.2021 tarihi itibaniyla swrasiyla 116.558 bin TL tutanindadir.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tasihleri itibanyla titrev araglar varlik yonliidiir. 31.12.2021 tarihi
itibariyla titrev araglardan borglar kapsarminda %100 azalis olmugtur,

Bilango tarihinde kredi IRS (interest rate swap) ile bilango tarihinde yer alan finansal piyasa
verileri ile kargilagtirilarak finansal tabloya gergege uygun degeri iizerinden yansitilmaktadur.

Kredilerin her bir faiz &demesinden elde edilecek kazanglarin bilanco dénemine
indirgenmesiyle gergege uygun degeri bulunur. 2022 ve sonrasinda ABD Dolar LIBOR
oranlarinin artmasmndan dolays, faiz takaslarinmn gergege uygun degeri varlik yonlit olmaya
baslamugtir. Banka aleyhine ve Sirket Ichine bir durum meydana gelmigtir. 2022 ve sonrasinda
ABD Dolani LIBOR oranlannm artmasindan dolay1, faiz taka anmin gergege uygun degeri
varlik y&nlit olmaya baglamigtir. Banka aleyhine ve Sirketle * ¢ bir durum meydana gelmistir.

Banka kredilerinin her bir faiz Sdemesinden olusacak 0  gelir-giderlerin indirgenmesiyle
gergege uygun defer hesaplanmaktadir. Kisa vadeli aiz ddemelerinden olugacak gelir-
giderlerin indirgenmis halieri kisa vadeli tirev araglar  varlik ve yikimlitliikleri olustgg%r.
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Calisanlara saglanan Jaydalar kapsanunda borglar

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar, Ttim donemler 31.12.2023 alim glictine
getirildiginde, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibanyla swrastyla 2,954 bin TL,
427 bin TL ve 6.061 bin TL'dir. Ilgili dénemler arasinda meydana gelen degisimler sirasiyla
%84 oraminda azalis ve %1.319 oraninda artig olarak gergeklegmistir.

31.12.2023 itibanyla olan borgtaki artisin temel sebebj bir onceki yila gére gergeklegen is
geligtirmeleri ve GES projesi icin tist diizey personel istihdam edilmesi ve yiiksek enflasyona
gore licretlerde olan zamlardir.

Diger Borglar

Tim donemler 31.12,2023 alim giicline getirildiginde, Sirket’in diger borglari, 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibaniyla sirasiyla 672.603 bin TL, 12.851 bin TL ve
184.611 bin TL tutarindadr.

Iligkili taraflara diger borglarda 31.12,2021 tarihi itibarryla Igtags Enerji'den kullanglan
finansman mahiyetindeki fonlardan kaynakli artig meydana gelmigtir ve bu kalemin bakiyesi
672.595 bin TL olarak gergeklesmigtir. 2022 yily igerisinde bu borcun ok biiytik bir kism
6denmistir. 2023 yili igerisinde olan %1337 oramindaki arhig yasanmugtir. iliskili taraflara diger
borglarda 31.12.2023 tarihi itibarryla Igtag Gtines hisselerinin Sirket’e devrolmasindan dolay:
Igtas Glineg’in daha dneeki ortaklarina 8denecek 5.473 bin TL tutarinda borg olusmugtur. Artiga
konu olan diger bir konu ise, 31 Aralik 2023 itibariyla Grup’un ana ortaklar; Itag Enerji ve IC
[¢tag Ingaat tarafindan nakden denmiy swasiyla 141.563 TL ve 13.677 TL olmak iizere alinan
toplam 155.240 bin TL tutarninda sermaye avansidir.

Kisa Vadeli Kargihiklar

Kisa vadeli kargiliklar, kisa vadeli dava kargtliklan ve ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsilikiardan olusmaktadur.

Tiim dénemler 31.12.2023 alim glctne getirildiginde, Sirket’in dava karsiliklan 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibaryla sirastyla 2.544 bin TL, 1.549 bin TL ve 840 bin
TL tutanindadir. 31.12.2021 ile 31.12.2022 tarihi arasinda dava karsihiklarinda %39 azalg
meydana gelmis olup 31.12.2022 tarihi itibartyla  1.549 bin TL dava karsili
muhasebelestirilmigtir. 31.12.2022 ile 31.12.2023 tarihi arasmda dava karsiliklarinda %46
azally meydana gelmis olup 31.12.2023 tarihi itibariyla 840 bin TL dava karsil1gt
muhasebelestirilmigtir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar personel briit maasi fizerinden
gunlik tcret belirlenerek, bilango tarihi itibanyla kalan kullaniimamg izin giinii carpuntyla
hesaplanmaktadiy.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibary kullamlmamis izin kargiliklart
strastyla 2.991 bin TL, 4.835 bin TL ve 5276 bin TLtu  aninda olup, bu dsnemler arasindaki
artig oranlan sirastyla %62 ve %9’dur.
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Diger Kisa Vadeli Yikiimlititkler

Diger kisa vadeli yiikiimliilitkler 8denecek vergi ve fonlar ve bireysel emeklilik sistemi
kesintilerinden olusmaktadir.

Tim d6nemler 31.12.2023 alim giicilne getirildifinde, Diger kisa vadeli yiikiimlglikler,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibarryla sirasiyla 32.852 bin TL, 45.825 bin

TL ve 61.953 bin TL tutarindadir.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibaniyla swasiyla %39 ve %35 oraninda artig
gergeklesmigtir, 31.12.2022 ve 31.12.2023 yallanindaki artiglar, dénemsel olarak &denecek vergi
tahakkuklarn artmasindan kaynaklidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Sirket’in uzun vadeli yakimliltkleri wzon vadeli banka kredileri, kiratama islemlerinden
kaynakly yiktimlilukler, tirev araglardan borglar, uzun vadeli karsiliklar, ertelenmis vergi
yiktimliliigii ve diger borglardan olugmaktadir.

Tim donemler 31.12.2023 alm gilcline getirildiginde, Sirketin uzun vadeli yabanc
yukimlitlikleri 31,12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibanyla sirasiyla 13.741.941
bin TL, 12.846.534 bin TL ve 7.737.795 bin TL tutarindadir.

Sirket’in uzun vadeli yikimliliklerine iligkin 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
arasindaki azalig oram %7 ve %40’ tir,

Uzun Vadeli Borglanmalar

Uzun vadeli borglanmalar banka kredilerinden olugmaktadir. Tiim dénemler 31.12.2023 ahm
glicilne getirildiinde, Sirket'in uzun vadeli borclanmalan 31.12.2021 s 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibaryla sirasiyla 11.324.939 bin TL, 7.950.580 bin TL ve 6.782.707 bin
TL tutaninda olup, ddnemler arasinda swrastyla %30 ve %15 azalig meydana gelmistir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillara iligkin Sirket’in kisa ve
uzun vadeli toplam banka kredilerinin hareket tablosu 31.12.2023 alim gilci ile asagidaki

ibidir:
BANKA KRED E NiHAREKET TABLOSU
01.01.2021- 01.01.2022- 01.01,2023-
{bin T 31.12.2021 31.12,2022 31.12.2023
Dbnem bagi 11.427.752 13.456.752 10.270.220
Faiz tahakkuku degisimi 1.700 765 8.791
Alinan yeni finansal borglar - - 1.165.291
Kur farks degisimi 6.962.421 3.585.136 4.449.576
Anapara 8demeleri 995919 -1.039.010 -1.385.512
Parasal kazang -3.9358.202 -5.733.423 -4.865.739
Dénem sonn 13.456.75 10,270,220 9.642.627
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Kiralama islemlerinden kaynaklanan yilkiimlitikler

Tim donemler 31.12.2023 alm giictine getirildiginde, Sirket'in uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynaklanan yukimlillikleri, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri
itibartyla sirastyla 35.861 bin TL, 29.344 bin TL ve 30. 138 bin TL tutannda olup, dénemler
arasmnda sirastyla -%18 ve %3 degisim meydana gelmistir. Degisimlerin sebebi yilltk Sdemeleri
yapilan orman arazj izin bedellerindeki degisimlerdir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yHlara iligkin Sirket’in kisa ve
vzun vadeli toplam kiralama iglemlerinden kaynaklanan ytkimliiltiklerinin hareket tablosu
31.12.2023 alim giict) ile agagidaki gibidir:

KIRALAMA YOKUMLULOKLER! HAREKET TABLOSU

01.01.2021- | 01.05.2022- | 01.01.2023-
 (bin TL) 31.12.2021] 31.12.2022] 31.12.2023
Dduem bag 52.265 43.588 38.458
Yeni kiralamalar 3.394 22.194 53.612
Kﬂt;: ls;li_lzle;zmc.-,lermden kaynaklanan borg ddemelerine iligkin nakit -10.636 -8.670 -35.508
Faiz giderleri 8.653 6.175 6.747
Cikiglar - -12.521 -7.862
Parasal kazang -15,088 -12.308 -15.234
Dipem sonv 43.588 38.458 40.213

Tarev Araglardan Uzun Vadeli Borglor

Tiim donemler 31.12.2023 alim giiciine getirildiginde, Sirket’in tiirev araclardan uzun vadeli
borglar, 31.12.2021 tarihi itibariyla suasiyla 85.848 bin TL tutarindadir. 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihleri itibariyla tirev araglar varlik yonlttdiir. 31.12.2021 tarihi itibariyla tirev

araglardan borglar kapsaminda %100 azalig olmustur.

Bilango tarihinde kredi IRS (interest rate swap) ile bilango tarihinde yer alan finansal piyasa
verileri ile kargilagtinlarak finansal tabloya gergege uygun degeri izerinden yansitilmaktadar.
Kredilerin her bir faiz &demesinden elde edilecek kazanglarm bilango dénemine
indirgenmesiyle gercefie uygun degeri bulunur. 2022 ve sonrasmda ABD Dolan LIBOR
oranlarinin artmasindan dolayi, faiz takaslarinm gergege uygun degeri varlik yénlii olmaya
baglamigtir. Banka aleyhine ve Sitket lehine bir durum meydana gelmigtir.

Banka kredilerinin her bir faiz 6demesinden olugacak olan gelir-giderlerin indirgenmesiyle
gergege uygun defier hesaplanmaktadir. Kisa vadeli faiz Sdemelerinden olusacak gelir-
giderlerin indirgenmis halleri kisa vadeli titrev araglardan varhik ve ytikiimliiltikleri olugturur.

Uzun Vadelt Karsitiklar

Uzun vadeli karsiliklar galiganlara saglanan faydalaraili ' kargtliklar altinda yer alan kidem
tazminat: kargiliklarindan olugmaktadir.
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Tiim dénemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, Sirketin kidem tazminat1 karsihklar
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibarryla sirastyla 7.236 bin TL, 25.968 bin TL
ve 25.960 bin TL tutarinda olup, dénemler arasinda sirastyla %259 ve -%0,03 degisim
gostermigtir,

2022 yilinda yaganan artigin temel nedeni ise, yillar itibariyla kideme hak kazanan personel
sayisuun artmi§ olmasi, artan maag, kidem tavani, enflasyon ve finansal verilerin ¢ok
yiikselmesinden dolay1 yukan yéniti artig gergeklesmistir. Krdem hesaplamasinda kullanilan
oranlar agafidaki gibidir. Yillar igerisinde iskonto oram azalmg olup; iskonto oramnin
azalmasindan kaynakli olarak da yiikiimlilik artig1 s6z konusu olmugtur. Sirket’in toplam
personel sayilan [zahnameye konu finansal tablo tarihleri itibartyla bitbirine yakin
seyrettifinden, kidem tazminati karsiliklarindaki degigimlerin temel nedeni personelin 1 yilt
agan kisminin say1siin artmasi ve iskonto oraninm diigmesinden kaynakhdur,

Kidem hesaplamasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

31122 21 3112202 3% 2,
0,49 3.72
94,64 95,70

Ertelenmis Vergi Yiikiimlitliikleri

Sirket'in ertelenmis vergi ytkiimliiliikleri tiim donemler 31.12.2023 alim gliciine getirildiginde,
31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 2.288.057, 4.840.642 bin TL
ve 898.990 bin TL tutarinda olup, 31.12.2022 tarihinde 31.12.2021%¢ gore %112 artig meydana
gelmistir. 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gore %81 azalis meydana gelmigtir.

Sirket’in ertelenmis vergi oram tiim uzun vadeli gegici farklar igin 31.12.2023 tarihi dncesine
kadar %20, kisa vadeliler i¢in ise bir sonraki dénemin kurumlar vergisi oran dikkate alinmigtir.

31.12.2023 itibanyla gegici farklar zerinden uygulanmis oran %25’tir. (Kurumiar vergisi
oranlan ise, 2021: %20, 2022: %20 ve 2023: %25).

Ertelenmis vergi varhik / yikiimliiligii TFRS'yve gére hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlant arasindaki gegici farklardan kaynaklanan gelir ve giderlerin degisik raporlama
dénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadur.

Ertelenmis vergi varhik / yitkiimliiltk olugturan en Snemli kalemler tiirev islernlerden, maddi
duran varlik ve maddi olmayan duran varliklara iliskin diizeltmelerden ve kur farkina iligkin
ditzeltmelerden olusmaktadir.

31.12.2023 itibariyla net ertelenmis vergi yiikiimliiltikle indeki azaligin temel sebebi,
31.12.2023 tarihli kurumlar vergisine baz finansal blolarda, yalmzca 31.12.2023
bilangosunda olmak iizere, enflasyon muhasebesi uyg 1 ile olugan maddi ve maddi
olmayan duran varhklarm net defter degerlerindeki  1slara kargin, TFRS gergevesinde
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hazirlanan finansal tablolardaki maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net defier degerleri
arasindaki gegici farklarin azalmasidir.

Ozkaynaklar:

Sitket’in 6zkaynaklan ddenmis sermaye, sermaye dlizeltme farklari, paylara iligkin primler,
maddi duran vartik yeniden degerleme kazanglan, tammlanmiy fayda planlari yeniden 6lgtim
kayiplar, nakit akag riskinden korunma kazang/kayiplar, ge¢mis yillar zararlar1 ve dénem net
kar/zararlan ve ortak kontrole tabi isletme birlegmelerinin etkisinden olugmaktadir,

Paylara iligkin primlerde 2021 yilindan itibaren artig/(azalig)’a rastlanmanmustr. Ortak kontrole
tabi igletme birlegmelerinin etkisinde 31.12.2022 tarihinde artiy yasamustur. Sirket’in bagh
ortaklar Igtag Yenilenebilir ve Igtag Giineg’tir. Sirket, 27.05.2019 tarihinde [¢tag Yenilenebilir'i
ve 21.03.2023 tarihinde de Igtag Gitneg’in paylanm devralnistir. $6z konusu islemler KGK
tarafindan yayimlanan 2018-1 sayih TFRS'lerin uygulanmasina yonelik ilke kararna gore
ortak kontrole tabi igletme birlegmeleri kapsaminda degerlendirilmigtir.

Diger Kapsaml Gelirde Muhasebelegtirilen Kalemiere Ait Actklamalar:

Sirket 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibanyla maddi duran varhklarm yeniden
degerlemeye tabi tutmustur. Bu yiizden diger kapsaml: gelirde yeniden degerleme fonu
meveuttur.

Sirket 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla kidem tazminat icin aktiteryal kayip fonu
(tamimlanmeg fayda planlani yeniden 8l¢tim kayiplan) mevcuttur.

Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla MTM (mark to market) islemlerinden
dogan nakit akis riskinden koninma kayiplan meveutken: 31.12.2022 tarihi itibarryla nakit akig
riskinden korunma kazanci meveuttur, MTM (mark to market), varliklar ve borglar gibi zaman
iginde dalgalanabilen hesaplann gercege uygun deferini 6lgme ybéntemidir. Sirket’in
finansallannda MTM (mark to market) islemleri, tilrev islem sdzlegmelerini igermektedir.

Kontrol Glicii Olmayan Paylara Ait Agtklamalar:

Kontrol giict olmayan paylar, bagh ortakliklarin net varhiklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana
ortaklik dis1 hissedarlarin paylan, ara dénem konsolide bilango ve kar veya zarar tablosunda
“Kontrol giicli olmayan paylar” olarak gosterilmektedir. Sirket’in bagh ortakhig: Trabzon
Enerji’nin  %97,42’sine  Sirket sahiptir. %2,58 oraninda kontrol gicii olmayan pay

bulunmaktadir.
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10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thragomn izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:

BA SWZDE ENGE " KAR VEYA ZARAR VE KAPSAMLI GEL ABLOVART
' ] 01.01.2021 - 0L01.2022- 01, 1.2023-
KAR VEYA ZARAR (31.12.2023 alim  ¢fi ile bin TL) 31122021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 1.688.224 1157017 2.888.491
Sati latn mali eti - 891,708 963.006 1.593.552
Brit kar 796.816 2,194.011 1.294,939
Genel yonetim giderleri (-) (74.925) (50.119) {49.467)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.766 7.360 549
Esas faali etlerden di er “derler - 3.291 63.686 79.725
Esas faali ei kan 735.066 2.087.5366 1.166.296
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 6.766 14,131 26.022
Yatinm faali etlerinden iderler - 192 8.365 9412
Finansman elivi/ ideri Sncesi faali et kar 741.640 2.093.3%2 1.182.906
Finansman gelirleri 9]1.558 188.512 548.332
Finansman gidetleri (-) (8 185.536) (4.819.308) (5.714.879)
Parasal kazan 3.743.913 6.098.104 4.814.992
Siirddrtilen faali etler ve i dncesi ddnem kari/ Zarart 3.608.425 3.560.642 831.351
Dénem vergi gideri (-) - - {624)
Ertelenmi ver i ‘deri 201.104 267.026 453.815
Dtnem net kar1/ zaranr 3.809.520 3.293.616 1.284.542
Net dnem kar1/ zarar da hima;
Ana ontaklik paylan (3.802.461)  3.289 822 1.286.228
Kontrol Gcliolma an a lar 7.068 3.794 (1.696)
3.809.529 3.293.616 1.284.542
Pa ba maka ) L 364 315 097
Kar veya zararda yeniden simflandirlmayacak birikmiy diger kapsamh
gelirler veya giderler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme kazanglar: - 10992175 (344.493)
- Tanimlanms fayda planlars yeniden éiginm kaywplar: - (21.354) (8.431)
- Ertelenimis vergi geliri / (gideri) - (2.194.164) 3.528.115
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak biritaniy diger kapsamh
gelirler veya giderfer
- Nakit akis riskinden korunma kazanglar: / (kaywlary) 95 40 436.979 (293.306)
- Ertelenmi ver | ideri J08 91.395 60.598
To lam ka samh elir/ ider 447497 12.435.857 4.027.028
Toplam kapsamh gelir / (gider) dagihm:
' .
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OZEL BABIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE DICER RAPSARILT GELIR TABLOLARI
01.91.2021 - { 01.08.2022 - 01.02.2023 -

KAR VEYA ZARAR (31.12.2023 ahun glicti ile bin TL) 31122021 31122022  31.42.2023
Ana ortakhk paylan (3.490.429)| 12425380 4.024393
Kontrol glicti olmayan paylar (7.068) 10.477 2.632

(3447497 |  12.435.857 4.027.025

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillar i¢in konsolide kar,
zarar ve diger kapsaml gelir tablolarindaki ana kalemlerin agiklamalari agagida sunulmaktadar,

Hasilat

Sirket’in hasilatinin tamam, elektrik satiglanindan elde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda
ve YEKDEM disindaki satiglardan elde edilen gelirler dahil olmak tizere) kapsamaktadir.

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tariblerinde sona eren yillar itibarryla Sirket tiretmis
oldugu elektrigin sirasiyla %65, %54 ve %11’ini YEKDEM kapsaminda satmistir,

Tiim dénemler 31.12.2023 alim giictine getirildiginde, Sirket’in hasilat1 2021 yilinda 1.688.224
bin TL iken 2022 yilinda %87 oramnda artig gostererek 3.157.017 bin TL olarak
gergeklegmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilma gére %9 oraminda azalis gostererek 2.888.491 bin
TL olarak gergeklegmistir.

Hidroelektrik iiretimi dncelikle havzalardaki hidrolojik kogullardan etkilenmektedir.
Kullantlabilirlik, ig titketim, su verimliligi vb. diger parametreler olsa da bu parametreler biiy(ik
ol¢tide dahili olarak kontrol edilebilir ve optimize edilebilir haldedir. Bu nedenle Sirket’in
herhangi bir takvim yilindaki iiretim performansi, yildan yMla degigiklik gosteren hidroloji ile
iligkilidir. Tiirkiye’de her 6-8 yilda bir ortaya ¢rkan, cok kurak bir yil olarak da kategorize
edilebilen, cok y1l1 bir hidrolojik déngt gézlenmektedir. Son yirmi yilda ti¢ dongQ yasanmistir
(2001-2007, 2008-2013 ve 2014-2020). Bu déngii icerisinde, 2021 yilt kurak bir yil olmug ve
yeni bit hidrolojik dongiiniin baglangici olarak not edilmigtir.

Sirket’in 2021 yilinda maruz kalnus oldugu zayif hidroloji kogullar nedeniyle elektrik itretimi,
diigtlk olmustur. Bu durum Sirket’in finansal performansina da yansimghir. 2022 yiln ilk
¢eyregindeki yafis hacimleri ve gegmis veriler dikkate alindiinda, 2022 yili, hidroloji
agisindan iyi bir yil olmugtur. Uretim tarafindaki olumlu gértiniimiin yam sira piyasa
fiyatlaninda da ytkselis bulunmaktadir, Yiksek enerji emtiast fiyatlarinmn (dogalgaz, ithal
komitr gibi), Turk Lirasi’'min deger kaybimn, taleplerdeki toparlanmamin ve sinicli rezerv
kapasitesinin etkisiyle, fiyatlar en belirgin sekilde 2021’in 4. ¢eyreginden itibaren ylikselmeye
baglamigtir. Ancak bu fiyat artigimin, yitksek tiretim sezonu olan Nisan - Haziran déneminden
sonra gergeklesmesi nedeniyle Sirket’in 2021 yil finansal performansina yansumamigtir.

sirket, ticari santralleri olan Kadincik-1 HES, Kadmcik-2 HES ve Yukan Mercan HES i¢in
2022 ilk geyreginde yliksek enerji fiyatlanndan istifade etmistir. 01.0472022 tarihinden itibaren
gesici olarak 1.200 TL/MWh azami uzlagtirma fiyat getirilmesin i

nominal hem de reel olarak dnceki yillara gére yiiksek seyre
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birlegtirildiginde, yiksek enerji fiyatlan, ek olarak déviz kurlanndaki yikseligler de gelir
alaglarim 6nemli Slgide iyilegtirmistir.

Sitket’in 2023 yilinda tesisler ézelinde bakildiginda 31.12.2022 ile 31.12.2023 arasindaki
farklarda Ugharmanlar HES ile birlikte szellikle Kadincik-1 HES ve Kadincik-2 HESte negatif
yonltt yitksek oranh bir diigiis gorilmektedir. Kadmncik HES santrallerinin bulundugu Dogu
Akdeniz havzasma su hidrolojisi agisindan bir onceki yila gore daha az bir suyun gelmesi
sonucu tiretim miktarinda diigily olmustur. Bu santrallerde emreamadelik oranlars (yani anzasiz
hazir durumda bekleme) 31.12.2022 yili degerleri Kadincik-1 HES i¢in %100, Kadincik-2 HES
igin %99,96 olmakla beraber 31.12.2023 yih degerleri, Kadincik-1 HES igin %100, Kadincik-
2 HES igin %99,96 seklinde olmustur. Uzun stireli bir durug kaynakl: tiretim kayb: yasanmas:
gibi bir durum s6z konusu olmayip sadece hidroloji (tiretime gevrilmek igin kullanilan suyun)
azlifi nedeniyle bir Snceki yila gére tretim diigiik olmugtur, Diger tesislerdeki fazlahkta aksi
Slgtide hidrolojik olarak daha fazla su geimesine bagh pozitif yonde bir tretim fazlalig elde
edilmigtir.

Ay dénemlerde gergeklesen net iretim miktarlan (GWh) ve 31.12.2023 alim giici ile elektrik
satig gelirleri, asagidaki tabloda verilmigtir;

Finansal tahlo dbnemleri () | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Net elektrik iiretimi (GWh) 850,3 127090 | 1.19500
Elektrik satig gelirleri (bin TL) | 1.688.224 | 3.157.017 | 2.888.491

(*) 29.03.2021 tarihinde Yap Islet Devret kontrat siresinin sona ermes;i ile ETKB’ye devredilmis
olan Girlevik I Mercan HES in elektrik iiretim ve satig tutarlan da dahildir.

Satislarin Maliyeti

Satiglarm maliyeti, clektrik piyasas: giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve diger
genel iiretim giderlerini kapsamaktadir. Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihlerinde sona eren y1llara iligkin maliyetlerinin detaylar yer almaktadsr.

01. 1 0 .01- 01.01-

Satiglarm maliyeti (31.12.2023 ahm gilcil ile bin TL) 31122021 31122022 31,12.2023

Amortisman giderleri ve itfa paylarn (616.967) (618.188) (1.118.830)

Elektrik piyasas: giderleri (160.765) (232.798) (291.656)

Personel giderleri (70.770)  (67.907)  (91.076)

Bakim ve onarim giderleri (7.769) (6.511)  (32.360)

Sigorta giderleri (10.486) (13.621) (30.113)

Gilvenlik giderleri (14.956) (14.656)  (20.645)

Disardan alinan elektrik maliyeti (5.083) - -

Diger . (4912)  (9.325)  (8.872)
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. 0. 1-  0L01- 010l
Satylanm maliyetf (31.12.2023 alun gici ile bin TL) 31122021 31.12.2022 31.12.2023

— (891.708) _(963.006) (1.593.552)

Tim dSnemler 31.12.2023 alim giictine getirildifinde, Sirket’in maliyetieri 2021 yilinda
891.708 bin TL iken 2022 yilinda %8 oraminda artty gostererek 963.006 bin TL olarak
gergeklegmigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilina gdre %65 oraninda artig gostererek 1.593.552 bin
TL olarak gergeklegmistir.

Sirket’in operasyonel harcamalar ¢ogunlukia dtizenlenmis bir yapiya sahiptir. Elekirik piyasasi
giderleri iiretim hacimlerine baghdir. Dolayisiyla satiglann maliyeti yillara gore dretim
hacimleriyle paralel olarak artis ve azahs gostermektedir. Bu baglamda elekerik piyasasi
giderleri 2021 yilinda elekirik tiretimlerinin azalmas; sebebiyle azahs gésterirken, 2022 yilinda
tiretim miktarindaki ytikseligten dolay: artis gostermektedir.

§irket’in, HES’lerine ait binalar, yeralt: ve yeriistli dilzenleri ve tesis, makine ve cihazlan
31.12.2022 tarihinden itibaren SPK lisansina sahip bafimsiz bir degerleme girketi tarafindan
yeniden degerleme ydntemini ile degerlenmigtir, 31.12.2022"den sonraki dénemlerde yeniden
degerlenen bu maddi duran varliklanin amortisman giderlerinde artig olmugtur.

Genel Yinetim Giderleri

Sirket’in genel yénetim giderleri, personel giderleri, vergi, resim, har¢ giderleri, amortisman
giderleri ve itfa paylan, disandan saglanan fayda ve hizmetler ve difer giderlerden

olugmaktadir.

Tim dénemler 31.12.2023 alim gilciine getirildiginde; Sirket’in genel yénetim giderleri, 2021
yilinda 74.925 bin TL iken 2022 yilinda %33 oraninda azalig géstererek 50.119 bin TL olarak
gergeklesmistir. 2022 yilinda genel yénetim giderlerindeki azalisin en énemli sebebi disandan
saglanan fayda ve hizmetlerdeki %70 oramndaki azalistir,

Sirket’in genel yonetim giderleri, 2023 yilinda ise %1 azalig gostererek 49,467 bin TL olarak
gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Tum dénemler 31.12.2023 alim giiciine getirildiginde, esas faaliyetierden diger gelirler
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, tarihlerinde swrastyla 16.766 bin TL, 7.360 bin TL ve 549
bin TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler 2022 ve 2023 yillar: bir énceki
ytla gore sirasiyla %56 ve %93 oranmda azalmigtiz. 2021 yilinda esas faaliyetlerden diger

gelirlerin ana kaynag 15.639 bin TL tutannda tahakkuk eden sigorta hasar tazmin gelirleri
olurken, 2022 yilinda esas faaliyetlerden diger gelirlerin ana kaynafa 6.743 bin TL ile silinen

ticari borglara iliskin gelirdir.
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, gecikme faizi giderleri, esas faaliyetlerden kur fark: giderleri
ve diger giderlerden olusmaktadr.

Tum ddnemler 31.12.2023 alim gliciine getirildiginde, Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri, 2021 yilinda 3.291 bin TL iken 2022 yilinda %1.835 oraninda artig géstererek 63.686
bin TL olarak gergeklesmistir, 2023 yilinda ise %25 oraninda artig géstererek 79.725 bin TL
olarak gergeklesmistir. 2022 yilindaki artis1 olugturan en Snemli kalem ise gecikme faizi
giderleridir.

2023 yihindaki artig olugturan en énemli kalem ise kur fark: giderleridir. Kur farks giderleri
Sirket’in gegerli para biriminden farkl para biriminde ticari varlik/yitkiimliltkierinin, gegerli
para birimi kargtsinda deger kazanmas: / kaybetmesi nedeniyle olusan gelirlerdir.

EPDK’min 12.01.2023 tarihli kararina gore Sirket’in iade etmes; gereken destek ticreti borcu
tutarma iligkin olugan yikitmlaltkle ilgili olarak 2022 yilinda 50.235 bin TL, 31.12.2023 tarihi
itibariyla ise 49.919 bin TL gecikme faizi gideri olugmustur.

Yatuim Faaliyetlerinden Gelirler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri, sabit kiymet satig karlarindan ve fajz gelirlerinden
olusmaktadir. Tim dénemler 31.12.2023 alim gicllne getirildiginde, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinden gelirleri, 2021 yilinda 6.766 bin TL iken 2022 yilinda %109 oraninda artis
gostererek 14.131 bin TL olarak gergeklesmigtir

Sirket’in yatwrum faaliyetlerinden gelirleri, 2023 yilinda ise %84 oraninda artig gdstererek
26.022 bin TL olarak gergeklesmistir. 2022 ve 2023 yullarmdaki artiglann temel nedeni fajz
gelirlerindeki artigtir. Faiz gelirlerindeki artig ise faiz oranlarindaki degigim ve Sirket’in ilgili
dénemlerdeki vadeli mevduat hesaplan tutarlanna ihigkindir.

Finansman Gelirleri

' Fiuansman Gefirtert (31,12.2033 alim giici fle bin 01.01- 01.01- 01.01- ;

" 31.12.2021 31. 2202 31.12.2023
Kur farki gelirleri 91.558 100,085 229.842
Tirev islemlerden gelirler - 26.833 318.489
Lligkili taraflardan faiz gelirleri - 61.594 -

Toplam 91.558, 188.512 548,332

Sirket’in finanstnan gelirleri, kur farky gelirleri, tiirev islemlerez kaynaklanan gelirler, iliskili

taraflardan faiz gelirleri ve diger gelirlerden olugmaktadur.

Tum dSnemler 31.12.2023 alim gticiine getirildiginde,
yilinda 91.558 bin TL iken 2022 yilinda %106 oramnda £

Birket’in finansman gelirleri, 2021
§ gostererek 188.512 bin TL olarak
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gergeklesmigtir. 2022 yihindaki bu artisin sebebi temel olarak kur farks gelirlermdeki artis ile
tiirev iglem gelirleri ve iligkili taraf faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadur.

Kur farki gelirleri §itket'in gecerli para biriminden farkhi para biriminde varlik /
yiikiimliliklerinin, gegerli para birimi karsisinda deger kazanmas: / kaybetmesi nedeniyle
olugan gelirlerdir. Kur farki gelitlerindeki artis / azaligin ana sebebi ise ilgili dénemlerde
kurdaki degisimden kaynaklanmaktadir.

2022 yihinda tirev iglemlere iliskin gelir olugmustur. Bu gelirin temel sebebi ise ilgili
dénemlerde Sirket lehine olugan faiz oranlanindaki degisimdir. 2022 yilinda iligkili taraflara
faiz gelirlerinde artig gerceklesmigtir. Bunun sebebi ise ticari alacaklarla ilgili vade farki ve
gecikmelere iligkin gelitlerdir.

Sirket’in finansman gelirleri, 2022 yilinda 188.512 bin TL iken 2023 yilinda %19} oraninda
artiy gostererek 548.332 bin TL olarak gergeklesmistir. Artisin temel sebebi kur farki
gelirlerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. Kur farki gelirlerindeki artigin ana sebebi ise
ilgili donemlerde kurdaki degigimler Sirket’in donem igerisinde sahip oldugu yabanci para
banka hesaplarindan kaynaklanmaktadir.

Artisy etkileyen bir diger gelir kalemi ise tiirev iglemlerden kaynaklanan gelirlerdeki artigtir.
Artigin temel sebebi ise tilrev islemler kapsaminda ilgili dnemlerde Sitket lehine olusan faiz
oranlarindaki degigimden kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

Finansman Giderleri (31.12.2023 ahm gtcd fle bin TL) 01.01- 01:01- 0L.01-
31.12.2021 31.12.2022  31.12.2023
Kur fark: giderleri (6.962 421}  (3.683.734)  (4.269.247)
Banka kredileri faiz ve komisyon gidezleri (1.041.058)  (1.046 148)  (1.422.719)
Kiralama yikiimltttikleri faiz giderleri (8.653) (6.175) {6.747)
Turev islemlerden giderler (134.034) (59.246) -
[ligkili taraflara faiz giderleri (26.690) (12.480) (1.537)
Diger {12.680) (11.523) (14.629)
Toplam (8.185.536) (4.819.306) (5.714.879)

Sirket’in finansman giderleri, kur farkt giderleri, banka kredileri faiz ve komisyon giderleri,
kiralama iglemlerinden kaynaklanan faiz giderleri, tiirev islemlerden giderler, iligkili taraflara
faiz giderleri ve diger giderlerden olugmaktadr.

Kur farki giderleri Sirket’in gegerli para biriminden farkli para biriminde finansal varlik /
yikiimliiliklerinin, gecerli para birimi karsisinda deger kazanmas: / kaybetmesi nedeniyle
olugan giderlerdir. Kur farki giderlerindeki artigin ana sgbebi ise ilgili dénemlerde kurdaki
degigimden kaynaklanmaktadir,

Tiim dénemler 31.12.2023 alim giicline getirildigind
yilinda 8.185.536 bin2 TL iken 2022 yilinda %41 orag

>, Sirket’in finansman giderleri, 2021
nda azaliy gostererek 4.819.306 bin TL
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olarak gergeklegmisgtir. Azaligtaki en biyitkk etken kur farks giderlerindeki azaligtan
kaynaklanmaktadir. Finansman giderleri 2023 yilinda ise %19 oraninda artiy gdstererek
5.714.879 bin TL olarak gergeklegmistir, Artig1 etkileyen en temel gider kalemleri kur farks
giderleri ve banka faiz ve komisyon giderlerindeki artigtir. Faiz giderlerindeki artigin sebebi de
yabanc1 para bazli faiz giderlerinin kurdaki degisimden etkilenmesidir.

Parasal Kazang

Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal yilkiimliliik pozisyonu tizerindeki etkisi,
konsolide gelir tablosunda net parasal pozisyon kazanci hesabna kaydedilmisgtir,

Parasal kayip/kazang, parasal akdif ile parasal pasifler arasindaki farktir. Bu fark, belirli bir
dénem boyunca parasal degerleri elde bulundurmaktan kaynaklanan kayip/kazanci verir. Net
parasal pozisyon karv/zarari, enflasyondan kaynaklanan kazang/kay1p demektir.

Parasal kazang veya kay1p (monetary gain/loss) ifadesi igin bagka terimler de kullanilmaktadir.
Satin alma giicii kazanc1 veya kayb: (purchasing power gain/ loss), net parasal pozisyon kazang
veya kaybi (gain or loss on ner monetary position) bunlardan bazilaridir.

TMS 29 tanmimma gdre parasal kayip/kazang agagidaki gibidir:

“Enflasyon déneminde parasal (inonetary) bor¢larndan daha fazla parasal varlik bulunduran
igletmeler satin alma glicii kaybina ugrar, Parasal borglan parasal varliklardan ¢ok olan
igletmeler ise satin aima giicil kazanci saflarlar.” Tamimdan da aniasilacag tizere enflasyon
diizeltmesinin amac), mali tablonun ait oldugu tarihteki satin alma glicli cinsinden
hesaplanmasidar.

Igili etkinin hesaplamas: igin Sirket’in parasal ve parasal olmayan kalemlerin ayngtiriimas:
gerekmektedir. Sonrasmda parasal olmayan kalemlerinin satin alma tarihleri veya varsa aktife
transfer tarihleri tespit edilmelidir. Bu islemier tamamlandiktan sonra ilgili d6nemin endeksine
getirilerek parasal kayip/kazang kalemine gidecek etki hesaplanmaktadir,

Sirket’in 2021 yilinda 3.743.913 bin TL parasal kazang bulunurken 2022 yiinda 6.098.104 bin
TL parasal kazang bulunmaktadir, 2023 yilinda ise 4.814.992 bin TL parasal kazang

bulunmaktadir.

Ertelenwis Vergi Geliri / (Gideri)
Ertelenmig vergi gelir / giderleri TFRS 'ye gbre hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
Sirket’in yasal kayitlar arasindaki gegici farklardan kaynaklanan gelir ve giderlerin degisik
raporlama dénemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir, Bu gegici farklarn ¢ofuda
tiirev iglemlerden, amortisman ve itfa paylanna iligkin difzeltmelerden ve kur farkina iligkin
dizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi oran: tiim uzun vadeli gegicifarklar igin 31.12.2023 tarihi 6ncesine
kadar %20, kisa vadeliler igin ise bir sonraki dénemin | urumlar vergisi oramu dikkate alinmstir.

31.12.2023 itibarry " klar izerinden uygulapmis oran %25’tir.
»
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Tiim dénemler 31.12.2023 alim gilclne getirildiginde,
31.12.2023 yillan itibanyla siasiyla 201.1
453.815 bin TL ertelenmis vergi geliri o

Déunem Net Zaran

Yukanda agiklanan etkenlerin bir son
iken 2022 yilinda net dénem kan 3.2
dénem kan %61 oraninda azalarak 1

Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2021 ,
igin briit kar marji, esas faaliyet kar

marji, net kar marji,

Sirket’in 31.12.2621, 31.12.2022 ve
04 bin TL, ve 267.026 bin TL ertele,
Imugtur.

nmis vergi gideri,

ucu olarak, 2021 yilt net donem zarar: 3.809.529 bin TL
93.616 bin TL olarak kaydedilmistir. 2023 yilinda ise net
.284.542 bin TL olarak kaydedilmistir.

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihierinde sona eren yallar
FAVOK ve FAVOK kar marji

hesaplamalar verilmigtir.
31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023
Brlit kar marj %47 %69 %45
Esas faaliyet kari marjt %44 %666 %40
Net kar marjr (%226) %104 %o44
FAVOK (bin TL) 1.353.561 2.699.382 2.278.524
FAVOK marji %380 %386 %79

Briit kar marjr: Bu oran satiglardan satiglarin maliyeti ¢tkanldiktan sonra igletme satislannin
nispi kathhigint 6lger. Boylece Sirket’in iiretim maliyetlerinin kontroli ve fiyatlama

politikasindaki etkinligi ortaya koyar.

Faaliyet kar marji: Sirket’in karlih@im, finansman kararlarinin etkilerini dikkate almaksizn
6l¢en bir orandir.

Net kar marjr: Sirket’in tiim masraflar, giderler ve vergiler disiildiikten sonra ne oranda
karlthk gosterdigini dlger, Diger bir ifadeyle bir birim satigtan ne oranda net kar elde edildigini
gosteren orandir.

FAVOK: Dénemin faaliyet kar ve amortisman giderlerinin toplamidir. Sirketin finansal
performansini degerlendirmek igin 6nemli bir gostergedir. Sirketin operasyonel faaliyetlerinden
ne kadar kar elde ettigini gosterir.

FAVOK marji: Donemin faaliyet kari ve amortisman giderlerinin toplammin hasilata
boliinmesi ile hesaplanir. Sirketin finansal performansint degerlendirmek igin Snemli bir
gostergedir.

10.2.2. Net satglar veya gelirlerde meydana
degigikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:
Sirket’in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen snemlilegisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamalar, isbu fzahname nin 1 0.2.1 gayili bolimiinde yer almaktadyr.

10.2.3. jhragoinmn, izahnamede yer almas1 gereken/finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh dlarak 6nemli derecede etkilemis veya

gelen Onmemli degigiklikler ile bu

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya garasal politikalar ha da bilgiler:
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um T 31122 23
Kisa vadeli  kiimiiliikler 3.358.361
Garantili -
Teminatl 2.859.920
Garantisiz/Teminatsiz 498.441]
Uzun vadeli yokimio}ikler (uzun vadeli bor¢larm lusa vadeli kisimlare harig)
7.737.79%
Garantili -
Teminath 6.782.707
Garantisiz/Teminatsiz 955.088
Kisa ve Uzun Vadeli Yitkimlilitkler To lam) 11,096.156
Ozka naklar 16.912.057
Odenmi  kanlmi serma e 1.618.014
Yasal edekler -
Di er 15.294.043
TOPLAM KAYNAKLAR 28.008.213
Net Bor luluk Darumu
A, Nakit 207.485
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Ama | Finansal Varhklar -
D. Likidite A+B+C 207.485
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Bauka Kredileri 592.060
G. Uzun Vadelj Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismj 2.267.860
H.Di er Kisa Vadeli Finansal Bor lar 184,162
L Kisa Vadeli Finansal Bor lar +G+ 3.044.082
h ' : .
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Sirket’in faaliyet sonuglarmy etkileyen Snemli geligmeler arastnda; 2020 yili basindan
glintmtize kadar, dilnya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, 2021 v bagindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savagl, kiiresel Slgekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandis
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, Borgluluk Dyruspu (Rin T 3112 2023
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢iluk (I-E-D) 2.836.597
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.782.707
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 30.138
N. Uzun Vadeli Finansal Boreluluk (K+L+M) 6.812.845
O, Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 9.649.442

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. lhrac;s;tmn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Likidite ve Sermaye Kaynaklar

Sirket’in temel nakit kaynaklarim bagl ortaklikiarimn faaliyetlerinden elde ettigi nakit, yabanci
kaynaklardan aldif: krediler ve ortaklarimin vermis oldugu sermaye olusmaktadr. Sirket’in
ge¢migte temel likidite gereksinimleri baglica yeni yaturimlar, mevcut yatirim harcamalar; ve
satin alma finansmamn ihtiyaglarmmn finanse edilmesine ysnelik olmugtur.

Sirket’in nakit ihtiyac1 gegmis uygulamalanna benzer sekilde agirhkli olarak stratejik biiytime
planlaninin, yatinm ve saun alma harcamalannin finanse edilmesine ybneliktir. $irket, is
ortamuun dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmas: yoluyla fonlamada
esnekligi amaclamgtir. Sirket’in banka kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif yurt igi ve yurt
i finansal kuruluglar tarafindan saglanmaktadir.

Isbu Izahname'de incelenen finansal ddnemler itibariyla, §irket’in likidite pereksinimleri
agirlikis olarak bagh ortakliklaninin faaliyetlerinden yaratilan nakit, bagli ortakliklan tarafindan
bankalardan saglanan uzun vadeli yatirmm kredileri ve sermaye artinmlandir. Sirket yonetimi,
isbu izahname’nin tarihi itibartyla Sirket’in ve bagh ortakliklarmin meveut borg ve
ytikismluliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli
finansman imkanlarina sahip oldugunu diistinmektedir.

Sirket’e ortaklan tarafindan 31.12.2023 ile biten dénem igerisinde 31.12.2023 alim giicit ile
630.590 bin TL'lik nakdi sermaye 6demesi yapimustur.

Finansal Borglar

1zahname’ye konu finansal dénemler itibariyla Sirket’in borglanmalarinm detaylar 31.12.2023
alim gtici ile agagidaki gibidir:

- e 31 22021 31.12.2022 31, .2023

Kisa vadeli borglanmalar - - 592.060
Uzun vadeli borglanmalarin kisa

vadeli kisimlart 2.131.813 2319640 2.267.860
Kiea vadeli bor lanmalar 2.131.813 2.319.640  2.859.920
Uzun vadeli bo lanmalar 11.324.939  7.950.580 6.782.707
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-

. 31.12.2021  31.12.2022  31.12.2023 )
Uzun vadeli bor¢lanmalar 11.324.939  7.950.580  6.782.707
Toplam borclanmalar 13.456.752  10.270.220 9.642.627

Sirket’in izalinameye konu finansal dénemler itibanyla borglanmalarimn para birimi bazinda
dagilim, agirlikls ortalama yillik etkin faiz oram bilgileriyle birlikte 31.12.2023 alum gilctl ile
asagidaki gibidir:

birimi 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023
321.032

vhkh ortalama ik etkin faiz oram %

Sirket’in Izahnameye konu finansal dénemler itibartyla borglanmalarinm vadelerine gire
daglimi 31.12.2023 alim gucil ile agagidaki gibidir:

(bin TL) 31122021 31.12.2022 31.12.2023
0-1yi 2131813 2.319.640 2.859.920
-2yl 2133237 2.095.82] 2.061.038
2-3 il 2.089.865 183479 1.773.406
3-4yil 1.985.551 1.543.202 1.213.236
4-5yi 1.808.248  1.090.843 793514
5 yil ve sonrass 3308038  1.385.923 941.513

13456752 10270220 9.642.627

Sirket’in izahnameye konu finansal dénemler itibanyla banka kredilerinin hareket tablosu
31.12.2023 ahm glicti ile asafidaki gibidir:

01.01 - 019 - 01.01 -
(bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Dinem ban 11.427.752 13.456.752 10.270.220
Faiz tahakkuku degisimi VAR o 1.700 765 8.791
Alman yeni finansal borglar S - - 1.165.291
Kur fark: degisimi e 6.962.421 3.585.136 4.449.576
gis .
Anapara édemeleri L7 o ™ 8 (995.919)  (1.039.010)  (1.385.512)
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01.01 - 01.01 - 01.01 -

[(bin TL) 31,12.2021 31.12.2022  31.12.2023
Parasal kazang (3.939.202)  (5.733.423) (4.865.739)
Dénem sonu 13.456.752  10.270.220 9.642.627

Onemli Finansman Diizenlemeleri

Sirket’in tiim finansman sézlesmeleri hakkinda detayli bilgilere ayrica isbu izahname’nin 22.
bdliimiinde yer verilmektedir.

11.2. Nakit alamlarina iligkin degerlendirme:

Asagidaki tabloda 31.12.2023 alim giicti ile Sirket’in izahmmeye konu her finansal dénemdeki
nakit aktglarinin temel kalemleri sunulmaktadsr-

. 01.0 - 01.01 - 01.01 -
(Bin TL) 3112.2021 31.12. 022 31.12.2023
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem bag bakiyesi 73.195 25.675 175.227
Isletme faaliyetlerinden kaynakianan nakit akglari 1.698.927  2.602.937 2.675.034
Yatiim faaliyetlerinden kaynakianan nakit akiglan (2.481) 39.794  (1.923.205)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (1.662.033) (2.373.906)  (602.510)
Enflasyon etkisi (81.933) (139.273) (1 17.061)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degigim (47.520) 149.552 32,258
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyest 25.675 175.227 207.485

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akuslan

Sirket’in 2021 yilinda igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akig1 1.698.927 bin TL'dir.
Bu yilda Sirket’in dénem net zaran 3.809.529 bin TL olup, dénem net zaran mutabakat: ile
ilgili yapatiues diizeltmeler $.243.736 bin TL’dir. Bu yil igerisinde amortisman ve itfa gideriyle
ilgili 618.687 bin TL, finansman giderleri ile ilgili 1.076.401 bin TL, gergeklesmemis yabanci
para ¢evrim farklanyla ilgili 6.962.421 bin TL ve parasal kazanclara iligkin ise 3.743.913 bin
TL diizeltme yapilmigtir. Sirket’in net igletme sermayesinde gerceklegen degigsimlerinden
266.284 bin TL'lik nakit girigi olusmustur. Bu tutartn en nemli kisimlar 148.100 bin TL’si
ticari alacaklardaki azaliglardan, 78.758 bin TL’si ticari borglardaki artiglardan olugmaktadr.
Sirket’in bu dénemde galiganlara saglanan faydalar kapsaminda 1.564 bin TL'lik kidem
tazminati 3demesi olmugtur.

Sirket’in 2022 yilinda igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 2.602.937 bin TL'dir.
Bu yilda §irket’in dénem net kart 3.293.616 bin TL olup, d8 em net kan mutabakat ile ilgili
yapilmig diizeltmeler 789.769 bin TL'dir. Bu yil igerisinde  ortisman ve jtfa gideriyle ilgili
620.181 bin TL, finansman giderleri ile ilgili 1.064.803 * TL, gergeklesmemis yabanc: para
gevrim farklariyla ilgili 3.388.385 bin TL ve parasal ¢lara iliskin ise 6.098.104 bin TL
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gelirleri ile ABD Dolan para birimindeki borglanmalarim eglestirerek riskten korunma
mubasebesi uygulamaya baslamasiyla, raporlama bu yil somu itibartyla 196.751 bin TL
tutarinda finansman gideri, diger kapsamh gelirlerde muhasebelestirilmigtir. Sirket’in net
isletme sermayesinde gergeklesen degisimlerinden 102.012 bin TLlik nakit girisi olugmugtur.
Bu tutarin en 6nemli kisimlari 784.852 bin TL'si ticari alacaklardaki artiglardan, 104.751 bin
TL’si faaliyetler ile ilgili diger alacaklardaki artiglardan, 913.208 bin TL’si ticari borglardaki
artiglardan olusmaktadir. Sirket’in 2022 yumdaki elektrik satiglanmn neredeyse tamarmt
Sirket’in ortag: Igtag Insaat ve 11.09.2022 tarihinde Igtag Ingaat ile birlesen iliskili tarafi IC
Elektrik Toptan’a olmugtur. Sirket, bu satiglardan olugan ticari alacaklar ile ilgili olugan vade
farklarina ve gecikmelere istinaden 61.594 bin TL tutarinda faiz geliri haketmigtir. Sirket’in
bagl ortaklif: Igtag Yenilenebilir tarafindan, 2622 yihmn Aralik ayinda Sirket’in iligkili tarafi
olan TREDAS adina TEIAS’a yapilan 6demelere iliskin 104.150 bin TL’lik nakit cikis:
gergeklesmigtir. Bu yilin Eyltl ay1 igerisinde, geri 6demeleri 2023 yiinda baglammis olan
203.114 bin TL tutarmda EPIAS’a iade edilmesi gereken destek borcu tutan ticari borglarda
muhasebelestirilmigtir. Sirket’in bu dénemde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamnda 1.602
bin TL'lik krdem tazminat: 8demesi olmugtur.

Sirket’in 2023 yilinda igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 2.675.034 bin TL'dir.
Bu dénemde Sirket’in dSnem net kan 1.284.542 bin TL olup, dénem net kar1 mutabakat: ile
ilgili yapiimrg diizeltmeler 1.254.740 bin TL'dir. Bu dSnem igerisinde amortisman ve itfa
gideriyle ilgili 1.121.099 bin TL, finansman giderleri ile ilgili 1.431.003 bin TL,
gergekiesmemis yabanci para gevrim farklanyla ilgili 4.301.314 bin TL ve parasal kazanglara
iligkin ise 4.814.992 bin TL diizeltme yapilmustir. Sirket, 31.12.2022 tarihinden itibaren
HES’lerine ait binalar, yeraltt ve yeriistii diizenleri ve tesis, makine ve cihazlar yeniden
degerleme yontemini segmigtir. 31.12.2022°den sonraki dénemlerde yeniden degerlenen bu
maddi duran varhilarin amortisman giderlerinde ve nakit akig tablosundaki ilgili ditzeltmede
arti olmustur. Sirket’in YEKDEM satglan ve ABD Dolan bor¢lanmalarindan dogan
finansman giderleri ve diger kapsamh gelir tablosu arasmda yapmug oldugu transfer bu yil
icerisinde 493.822 bin TL olarak gergeklegmigtir. §irket’in net igletme sermayesinde
gergeklegen degisimlerinden 139.302 bin TL'lik nakit girisi olugmustur. Bu tutarin en Snemli
kisimlar: 488.119 bin TL'si ticari alacakiardaki arbiglardan, 4.871 bin TL’si pegin tdenmis
giderlerdeki artislardan, 435.271 bin TL’si ticari borglardaki azalilardan olugmaktadir. Ticari
alacaklardan kaynakh net nakit ¢ikigi tutarinin ana sebepleri 2022 yihnin aym dénemine gére
hasilatin %9 oranda azalmasidir. Igtag Glines’in yatirim harcamalarina 2023 yili igerisinde
baglanmagtir. Bu harcamalanin dénem sonu itibarryla 8nemli bir kasmu olan 215.660 bin TL’si
uzun vadeli pesin Sdenmis giderlerde muhasebelestirilmistir. $irket’in bu dénemde galiganlara
saglanan faydalar kapsaminda 3.193 bin TL’lik kidem tazmina &demesi olmugtur.

Yatrim Fazsliyetlerinden Kaynaklanan Naki¢ Akiglan

Sirket’in 31.12.2021 tatihi ile biten yilda yatirrm faaliye rinden kaynaklanan net nakit cikigt
2.481 bin TL"dir. Bu yil igerisinde maddi ve maddi o yan duran varliklara iligkin 9.941 bin
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TL tutarmda nakit ¢ikigi gergeklesirken, 6.766 bin TL tutarinda alinan faizlerden nakit girigi
gergeklesmigtir,

Sirket’in 31.12.2022 tarihi ile biten yilda yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girigi
39.794 bin TL'dir. Bu yil igerisinde maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin 15.866
bin TL tutarinda nakit ¢ikigi gergekiesirken, 75.725 bin TL tutarinda alinan faizlerden nakit
girisi gergeklesmigtir.

Sirket’in 31.12.2023 tarihi ile biten yilda yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gtkigt
1.923.205 bin TL'dir. Bu donem igerisinde maddi ve maddi olmayan duran varliklara iligkin
1.731.599 bin TL tutarinda nakit gikis: gergeklegirken, 25.481 bin TL tutarinda alinan faizlerden
nakit girisi gergeklesmistir. Bu dénemde maddi duran varliklara yapilan yatinmlann 215.660
bin TL tutarindaki kismi Igtag Gilnes’in Erzin-2 GES Projesi’ne iliskindir.

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akslan

Sirket’in 2021 yilinda finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢kt 1.662.033 bin
TL dir. Bu yil igerisinde borglanmalara iliskin 995.919 bin TL anapara ve 1.066.048 bin TL faiz
Odemesi olup, kiralama yitkiimliliklerine iligkin 10.636 bin TL nakit sikis1 olmugtur. Ayni yil
igerisinde Sirket iligkili taraflardan net 544.604 bin TL borglanma yapmugtir.

Sirket’in 2022 yilinda finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikigt 2.373.906 bin
TL’dir. Bu yil igerisinde borglanmalara iligkin 1.039,010 bin TL ana para ve 1.057.863 bin TL
faiz Gdemesi olup, kiralama yiikiimliliklerine iliskin 8.670 bin TL nakit ¢ikisi olmugtur, Aym
yil igerisinde Sirket, iligkili taraflara olan bor¢lanmalanna iligkin olarak net 235.950 bin TL
tutarinda 6deme yapmustir,

Sirket’in 2023 yihinda finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit gikisi 602.510 bin
TL’dir. Bu dénem igerisinde bor¢lanmalara iligkin 1.385.512 bin TL ana para ve 1.415.465 bin
TL faiz 8demesi olup, borglanmalardan kaynaklr 1.165.291 bin TL nakit girigi, kiralama
yiikiimiilitklerine iligkin 35.508 bin TL nakit ¢ikist olmugtur. Kiralama yikimliiliklerine
iliskin olarak &denen toplam tutarin, 23.658 bin TL tutarindaki kismi Igtag Guneg’in 20 yi!
streligine kiraladig1 kullamim hakki varhiklarina iliskin tek seferlik peginen yaptigi 6demeye
iligkindir. Aym dénem igerisinde 630.590 bin TL tutarinda sermaye artinimlarmdan nakit
girileri gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyac: hakkwnda deZerlendirme:

Sirketin temel nakit kaynaklan faaliyetlerinden elde ettigi nakitten ve disandan aldi
kredilerden olusmaktadir. Sirket, halka arz sonrasinda, faaliy erinden elde ettigi nakdin ve
daha kii¢itk ¢apta da olsa, disanidan aldifs kredilerin temel n  °t kaynaklan olacagiu tahmin
etmektedir. Sirket’in sermaye kaynaklarmna iligkin detayli iklamalara 11.1 numaral basghk
altinda yer verilmekte olup, Sirket; igbu Izahname'nin  “hi itibartyla, Sirket’in yénetimi
Sirket’in 56z konusu finansman ihtiyaglari karsil 1 i¢in gereken finansmana ve de
likiditeye erigme imkimna sahip old guna_i&anmaktad .
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Sirket, sermaye yeterlili gini finansal borg/6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran
net finansal borcun toplam Ozsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri igerir)

diigiilmesiyle hesaplanyr
 SL12.2003 aluw gficil fle bin TL 3L12.2021  3L.12.2022  31.12.2023
Toplam borglar 14.482.827 10.942.068 10.085.928
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (25.675) (175.227) (207.485)
Net borg 14.457.152  10.766.841 9.878.443
Toplam Ozkaynaklar (181.415) 12.263.459 16.912.057
Toplam sermaye 14.275.737  23.030.300 26.790.500
Net borg/toplam sermaye oram (%) 101,27 46,75 36,87

Sirket’in net finansal borg/toplam &zkaynaklar oran: 31.12.2022°de 0,88 ve 31.12.2023%te 0,58
oraninda gerceklegmigtir. 31.12.2022 ve 3] -12.2023 tarihlerinde diger yisonlarima nazaran

daha diisiik bir net borg/toplam sermaye oram elde

edilmesinin temel sebebi, Sirket’in elinde

bulundurdugu HES’lerin defter degerlerini, maddi duran varliklar yeniden degerleyerek,

gercefe uygun degerleriyle muhasebel estirmesidir.
11.4. igletme sermayesi beyani:
Asagidaki tablo 31.12.2023 alim glicti ile

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri

itibanyla sona eren donemlere ait virket’in igletme sermayesi bakiyesini géstermektedir-

IC

Ak Yapwam Menkul De

A
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Bin TL, 31,12.2021 31.12,2022 31.12.2023
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 59.409 457.534 90.243
Toplam kisa vadeli ticari borclar 107.478 620.539 229.001
Net igletme sermayesi (48.069)  (163.005) ( 138.758)
Hasilat 1.688.224  3.i57.017 2.888.491

Sirket gelirlerini elektrik satisindan elde etmekie ve lisansh santrallerinde direttigi elektrigin
satigindan elde ettigi gelirin tamamim ortalama 30 glin iginde tahsil etmekvedir. Igtas Ingaat jle
Sirket arasinda yapilan enerji satig sbzlesmelerine istinaden, Sirket’in enerji satiglanyla olugan
Igtas Ingaat’tan olan ticari alacaklarin, satig yapilan ayt takip eden ayin 20. gtinii tahsil edecedi

vasitasiyla EPIAS tarafindan Sirket’e 8deniyor olmasi, yani §irkét’in alacaklannin devir hizaun
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Sirket, finansal tablolarim igletmenin siirekliligi varsayimyla hazirlamaktadw. Sirket’in
YEKDEM kapsaminda gergeklestirdigi ABD Dolarina endeksli satiglarinin bulunmasi ve
elektrik satis fiyatlarindaki artiglarin da etkisiyle 31.12,2021 tarihinde sona eren yila kiyasla,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren yillar i¢in, toplam hasiiat tutari nemli oranda
artmugtir. irket’in hasilatt 31.12.2023 alim giici ile, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sirasiyla 1.688.224 bin TL, 3.157.017 bin TL ve 2.888.491 bin TL’dir.

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammma iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan gergeklestirilen yatnm projelerinin finansmani amaciyla Sirket’in bagl
ortakliklan ile cesitli bankalar arasinda akdedilmis olan proje finansmam sdzlesmeleri
kapsaminda Sirket’in ilgili bagh ortakliklanmin nakit aktslanndan sagladiklan fon
kaynaklarimn kullanimna iligkin cegitli sinrrlamalar meveuttur, Isbu smirlamalara iliskin
bilgiler Izahname’nin 6zellikle 5. Bsltmu, 22. B6lima ve 11. Bsliminde paylagilmigtur.

Sirket’in teminat, rehin ve ipotek pozisyonuna iligkin tablolan asagidaki gibidir.

§ 3 3L122021 3 .12.2022 3L12
A. Kendi tizel kigiligi adina vermig oldugu TRI'lerin toplam 43.450 72342 113.624
tutan
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar 13.078.26 961375 12 1677
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: (*) 078263 7 5 67772
C. OlaZan ticari faaliyetlerinin yaritdimesi amaciyla diger 3. - - -
kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'erin
toplam tutan
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar: . .

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar )

ii. B ve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup

girketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan - .
iii. Cmaddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis
oldugw TRI'lerin toplam tutari - -
Toplam 13.126.713  8.033.717 12.281.396

(*) 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla Sirket’e ait olan Igtas Yenilenebilir hisselerinin
tamami {zerinde, 13.07.2016 tarihinde imzalanan yaurm kredi stzlesmesine istinaden, kredi veren finansal
kuruluglara verilen rehin bulunmaktadr.

11.6. Yénetim kurulunca Kkarara baglanmis olan planlanan yatmmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varhklar icin ngoriilen fon kaynaklgft hakkinda bilgi:

Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin yatirim harcamalan ézkayndk ve proje finansmani ile finanse
edilmektedir. S6z konusu projenin finansmanina iligkin olatak TSKB ile 65 milyon ABD Dolari
limitli kredi s6zlesmesi akdedilmigtir. Proje finansmagh kredisinin vadesi, kredi tutarlarmn
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yanst igin 1 yil anapara édemesiz toplam 13 yil ve diger yansi igin ise Mart 2024 tir, Mart
2024 vadeli sz konusu 32,5 milyon ABD Dolan limitli kredi diliminin, bir kalkinma
bankasindan (muitilaterql development bank) saflanacag éngoriilen, yine 13 w1l vadeli, proje
finansman: kredisi ile tamamen geri ddenerek kapatilmas; planianmaktadir. Isbu Izahname
tarihi itibariyla ilgili finans kurumy nezdinde yetki mektubu imzalanmig, konsept kredis;
onaylanmus ve nihaj onay stiregleri devam etmektedir.

Sirket, 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayili Yonetim Kurulu karan jle, Igtag Enerji bitnyesinde
bulunan depolamal: RES ve GES projelerinin lisanlag ahndiktan'sonra mevznatin elverdigi
dledde ilgili idarelerden yiriirlikteki mevzuat uyannca gerekli izinler alinarak Sirket
yatrimlan arasina katilmasma karar verilmigtir, ¢

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almas: gercken finansal tablo diinen{leri itibariyle ihrag¢mn
aragtuma ve geligtirme politikalan ile sponsorluk Yaptufi aragtrma ve gelistirme

Yoktur,
13. EGILIM BILGILER]

13.1. ﬁretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen Gnemli en son egilimler
hakiunda bilgi:

Elektrik Uretimine Hiskin Onem; Egilimler

Mevsimsellik

Santraller kapsaminda iiretilen elektrik miktan meteorolojik kosullara bagh olarak
degismektedir.

HES’lerin performanst, bulunduklan cografi bdlgelerde degiskenlik gosteren hidroloji
kosullara baglidur, HES’ler, kurakhiklar, asin su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu
yataginda meydana gelen defisimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kogullar,
HES’lerde tiretilen elektrik miktarm; dilsiirebilecektir,

Sirket’in HES'lerine, 2018-2022 donem ortalamasina 80y 2023 yilinda yaklastk %1 daha fazla

bir su gelisi olmugtur. Diger tarafian Tiirkiye ana hav an tizerinde kurulu olan 28 baraj tipi
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hidroelektrik santralinin toplaminda 2023te uzun dénem ortalamasina gére yaklagik %24 daha
az bir su gelisi olmugtur, (Kaynak: 31.12.2023 tarihli TEIAS su raporu verileri). Dolayisiyla
2023 yilinda, Ttirkiye’de uzun dénem ortalamalara gére daha az bir su gelisi olmakla birlikte
Sirket’in HES’lerinin yakin dénem ortalamasina uygun bir su gelisi olmugtur.

Diviz Kurlan

Sirket’in proje finansmam kaynakhh ABD Dolart ve Euro bazinda kredi borglari bulunmasi;
ancak gelirlerinin 6nemli bir bliimiiniin Tiirk Liras: cinsinden olmast nedeniyle, Sirket déviz
kurlarinda yaganan degisimlerden etkilenmektedir.

Euerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artiglar

2021 yilmun 6zellikle ikinci yarnisinda baglayarak 2022 yilinda da tiim diinyada enerji
emtialarimin fiyatlannda ciddi ytkseligler yaganmustir. Ozellikle petrol ve dogal gaz fiyatlarinda
global anlamda yaganan yiikselis, tim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasima sebep olmaktadur.
Buna bagl olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlan 2021 yiiun basindan
itibaren artig egilimindedir.

Tiim diinyada ve Tirkiye’de elektrik fiyatlar1 olusumunda en dnemli faktor, elektrik iiretim
santrallerinde kullanilan dogalgaz, petrol, kémiir gibi yakitlarin fiyatidir. 2022 yilinda global
piyasalarda enerji emtia fiyatlaninda baglayan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve
Tilrkiye’de elektrik fiyatlarinda ciddi yitkselisler gerceklesmistir. Dogalgaz, petrol, kémiir gibi
enerji emtialanmin fiyatlanmin diigik oldugu, elektrik talebinin diisitkk oldugu ve/veya
yenilenebilir enerji santrallerinin {iretimlerinin mevsimsel olarak gorece yilksek oldugu
donemlerde elektrik fiyatlar diigmekte, bunlarin tersinin gecerli oldugu donemlerde ise elektrik
fiyatlan yilkselmektedir. Tiirkiye’de ayrica ABD Dolar ve Euro kurlarinda yaganan degisimler,
baz santrallerde ithalat yoluyla kullamtlan fosil yakitlann fyatlarmda degisiklik
olugturdugundan, elektrik fiyatlan {izerinde nemli bir rol oynamaktadir. Kig aylarinda mevsim
normalleri altindaki sofuk giinlerde ve yaz aylarinda mevsim normalleri Ustiindeki sicak
giinlerde yaganan talep artiglan neticesinde baz santrallere daha ¢ok ihtiyag duyulmakta ve bu
da elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Benzer gekilde bahar aylarinda olugan talep
azalmas1 ve yenilenebilir kaynakli Uretimin artmasi neticesinde fiyatlar goreceli olarak
dilsmektedir.

13.2. Thragamin beklentilerini nemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiiresel 6lgekte Tiirkiye’yi de etkileyebilecek olagandigi mevsimsel kosullarn gergeklesmesine
bagh olarak, yenilebilir enerji tiretiminin kaynag olan giines, riizgdr ve su kaynaklarimn
olumsuz y&nde etkilenmeleri durumunda firetim rakamlarinda dengesizlikler yaganabilir.

Piyasa kogullarmm agli olarak elektrik talebinde yasanabfecek bir diistiy, elektrik satis
fiyatl qda{lﬁ&mes‘t neden olabilecektir.
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Agtklanan yeni YEKDEM mekanizmas: ile birlikte ilerleyen dtnemlerde devreye girecek yeni
yenilenebilir enetji santrallerinin YEKDEM fiyatlanina iligkin belirsizlik ortadan kalkmgtar,
Sirket’in 2021°in ikinci yarisindan sonra igletmeye girmis veya igbu Izahname tarihi sonrasinda
isletmeye girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almas durumlannda Tirk Lirass
iizerinden yeni YEKDEM mekanizmasindan Yyararlanmasi 6z konusu olabilecektir.

Enetji fiyatlannda kiiresel bazda yaganan artiglar, girdi maliyetlerindeki artiglar ve global
enflasyonist ortam, Tirk kamu otoritelerini de &zellikle de ithal girdi ile elektrik iireten
sirketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik fiyatlaninin artmasim dnlemeye yonelik tedbirler
almak durumunda birakabilmektedir, Nitekim 2022 yih igerisinde de yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elekrik tiretimi gergeklestiren sirketlerin, gegici bir siire i¢in de olsa, diger
kaynaklara gore daha yiiksek meblagda maruz kalacag bir yapida belirlenmig olan bir azamij
uzlagtirma fiyati itzerinden, yiiksek maliyetli kaypaklardan elektrik iireticilerini ve tiiketicileri
destekleme amagh bazm ek demeler yapmasina ydnelik dlizenlemeler getirilmis; aynca
lisanssiz elektrik tretimi agisindan da, titketimi agan enetjinin satigina yonelik bazi kisitlamalar
yurirlige girmigtir. Elektrik fiyatlanndaki artisi konfrol etmek adina, benzer kamusal
mildahalelerin kisa vadede devam etmesi sz konusu olabilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraggunn Kar beklentileri ile iginde bulurulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2. ihragomin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar;:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tabmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirrlabilecek
yekilde hazsrlandifina iligkin aqiklama:

Yoktur,

14.5. Daha §nce yapilmis kar tahminleri ile bu tabminlerin isbu izahname ¢arihi itibariyle
hala dogru olup olmadify hakkinda bilgi:

Yoktur. ////" -.”‘_.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihracgmm genel organizasyon gemass:
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15.2.1. ibragcinm yénetim kurala liyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda Sermaye
Glrev Sitresi /
Adi Soyad: Gbrevl iy Advresi gf;ﬂ?ﬁ Kalan Gorev Payi
Girevl r Stiresi L %
Kocatepe Mahallesi, 31.10.2025
Sahin Alp Yonetim Kizihmmak Caddesi, Yinetim tarihine kadar /
L] . .
Keler Ku agkam No: 31-33, ¢ Kapt No:  Kuruly Ba; 1 yaklagik 1 yil 8
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[ ] Son § Yilda Sermaye
Girev Siiresi /
Ad1 Soyads Girevi Is Adresi tt)‘l;:liﬁ?;j Kalan Gorev Payy
Girevier Siresi aL [
— Kocatepe Mahallesi, . 31.10.2025
Yonetim . Yinetim "y
. Kizilimmak Caddesi, tarihine kadar /
Ismail Donmez Kum‘}u I{E}?skan No: 3133, I¢ Kaps No: Kuru‘lfukBi;skan yaklasik | il 8 - -
cxtl 20, Cankaya, Ankara extit ay
Kocatepe Mahallesi, 31.10,2025
Yildirtm Yonetim Kizilrmak Caddesi, Yonetim taribine kadar /
Akdemir Kurulu Uyesi | No: 31.33, I¢ Kapi No: | Kurulu Uyesi yaklagik 1 yil 8 ) .
20, Cankaya, Ankara ay
Kocatepe Mahallesi, 31.10.2025
Ayse Doénmez Ydnetim Klz.llmnalf Caddesi, deeq'm tarihine kadar / ) )
s Kurulu Oyesi { No: 31-33, I¢ KapiNo: | Kurulu Uyesi yaklagik 1 yil 8
20, Cankaya, Ankara ay
Kacatepe Mahallesi, 31.10.2025
Feti Erba Yonetim Krzthirmak Caddesi, Yonetim tarihine kadar / . .
3 Kurulu Uyesi | No: 31-33, I¢ Kap1 No: | Kuruh Uyesi | vaklagik { yil 8
20, Cankaya, Ankara ay

ise 20.02.2024 tarihli ybnetim kurulu karar; jle secilmigtir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin
devam eden gorevieri agagidaki gibidir:

U
IC Ibrabim ¢ en Yatuwim Holdin Anonim irket
ICIt In astSana ive Ticaret Anonim irket;
Uluslararasi In aat Turizm Epe i ve Ticaret A.
ICI  Ener'i Yatrmm Holdin Anonim irketi
Igtag Isletme ve Ticaret Anonim Sirketi

ADI SOYADI

Trabzon Ene ‘i retim ve Ticaret Anonim  irket;

isbu Izahname tarihj itibariyla Sirket disinda ylirtittiikleri

G RE

Yonetim Kuruly {J esi
Ydnetim Kurulu (7 egj

. Yonetim Kurtlu * es
Yonetim Kurulu U esi
Yonetim Kuryly Bagkan
Vekili
Yonetim Kurulu B kan;

ICT  Gune Ener’i Uretim ve Ticaret Anonim  jrketi Yonetim KurnluBy

ICI  Madencilik ve Ticaret Anonim irketi Yonetim Kurelu U esj

IC i¢tas Gayrimenkul Yatimtar Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Bagkan
Vekili

ICIta IC akY jurk Konut Ya 1m Adi Ortak]s AsilU e

Tre san D1 Ticaret Anonim irketi Yénetim Kurulu (J esj

Tre san Prefabrik  elik Ya 1lar Sana i ve Ticaret A
Mugla Yapi Malzemeleri Sanayi ve Tic. A.S.
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ADI SOYADI UNVAN GOREVI]
Igtas Isietme ve Ticaret Anonim Sirketi Yénetim Kurulu Uyesi
Ictag Yenilenebilir Enerji Oretim ve Tic, AS. Yonetim Kurulo Bagkan
Vekili
IC [¢tas Gunes Enerji Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi | Yénetim Kurulu Uyes;
Ayse Dénmez ICA igtag Altyapt Yavuz Sultan Selim Kaopristi ve Kuzey | Yonetim Kurul Uyesi
Cevre Otoyolu Yatrum ve Isletme Anonim Sirketi
Sahin Aip Keler IC Ibrahim Cegen Yatumm Holding Anonim Sirketi Strateji ve  Yatiumlar
Baskani
I¢tas Yenilenebilir Enexji Uretim ve Tic Anonim Sirketi ! Yonetim Kurulu Baskam
Feti Erbas IC Igtas Enerji Yatun Holding Anonim Sirketi - | Yatwimlar  ve Kamu
Vo . | Miskileri Genel Mudar
' . | Yardimesi
Trakya Elektrik Perakende Satiy Anphim Sirketi Yionetinm Kurulu Bagkan
Vekili
Igtag Yenilenebilir Enerji Uretim ve Tic, Anonim girkéti | YonetimKuruly Uyesi

15.2.2. Yénetimde séz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son5 dda | * Tisaye Pays
Adr Soyadh Glrevi is Adresi ibragcida
Ustlendigi L o
Giirevier (TL) (%)
Tagkin Kizilok Genel Miditr Kocatepe Mahallesi, Genel Midiir - -
Kizilimak Caddesi, No:
31-33, I¢ Kap No: 20,
Cankaya, Ankara
Ufuk Bor CFO (Chief Kocatepe Mahallesi, CFO
Financial Officer) | Kizilumak Caddesi, No:
31-33, I¢ Kapa No: 20,
Cankaya, Ankara
Ugur Cingy Isletmeler Direktori) Kocatepe Mahallesi, Isletmeler - -
Kiziirmak Caddesi, No- Direkttril
31-33, I¢ Kapi No: 20,
J Gankaya, Ankara

15.2.3. Ihracei son 5 y!l igerisinde kurulmug ise ihra¢eimin kurucular hakkinda bilgi:
Thragg1 11.03.2019 tarihinde IC Igtag Enerji Yatiim Holding A.S. tarafindan kurulmugtur.

Son 5 Yilda | ihrace Kurulugtaki
Adi Soyads | Gorevi is Adresi Ibragada | Digmdaki Sermaye Pay:
Ustlendigi | Garevieri .
Girevier (TL) (%)
IC Igtas Enerji Pay | Kocatepe Mahallesi, Kizilumak Pay Sahibi | Yatirim 50.000 100
Yatirim Holding | Sahibi | Caddesi, No: 3 1-33, I¢ Kapn Holding
A.S. No: 20 Cankaya, Ankara / .

. 227
N . ICICTAS ENERU YAT A HOLOWG £, ictasinsaat
STERRA YERIENERI R R T Focalepe Miat, Kitimar Cag el fd AT SANAYI VE TICARET A
sgape Mah, Kzl nak Gad. Mot 16 Ko ypeag o / C ICTAB/INER 5.
I RREM fi_?' : — Ig_ag Eﬁ'ﬁgm k-ﬁg P AS Vb A ¢ Banayvive Ficaret s,
31 Fak - 3127850 vV o ax: Tel0212 54771 00 Fahs 0212 398 70 24 wenwictas. com’
o312 <6 Fa o T . e Ankara Kunpmigr v, $igh Y470 000 5038 TicSc Mo istanby 20244 5
A0 ur N MY g, OB 0374613 Margis 4700679430001 2 M e Seman 1272 610
vie s1s No 0470 eivgeA ’ at “ /4
Ak Yatirim MepkulD ¢ A.$?0 = I3 Y unm Medfkul Degerier A.S.
AT "

NIW]
il

e \- 3’ =
R 3 K‘W




15.2.4. ihragaimn mevent yonetim kurulu ityeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihraggr son 3 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabalik iligkileri

hakkinda bilgi:

Sirket’in yénetim kurulu iiyesi fsmail Dénmez ve yonetim kurulu fiyesi Ayse Dénmez evlidirler.
Sirket’in mevcut diger yonetim kurulu lyeleri ve y6netimde séz sahibi olan personel arasinda
bagkaca bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadr,

Ihrager son 5 yil igerisinde kurulmug olmakla birlikte, kurucu bir tiizel kisilik oldugundan,
akrabalik iliskisi s6z konusu degildir.

15.3. thragemm ybnetim kurulu dyeleri ile yonetimde s5z sahibi olan personelin ybnetim
ve uzmanhk deneyimleri bakkmda bilgi:

Sahin Alp Keler ~ Yénetim Kurulu Bagkam

TED Aunkara Koleji’nden mezun olan Dr, Sahin Alp Keler, Ortadogu Teknik Universitesi Ingaat
Muhendisligi lisansinm akabinde Bilkent Universitesi'nde isletme yonetimi (MBA - Master of
Business Administration) alaminda yitksek lisans programimn: tamamlamug olup, Galatasaray
Universitesi Ekonomi Hukuku Yitksek Lisans), Harvard Business School General Management
Programu ve Marmara Universitesi bankacilik alan: doktora derecelerine sahiptir. $ahin Alp
Keler, 2018-2023 yilian arasinda Akbank ()zel Bankacilik ve Varlik Yonetiminden sorumiu
Genel Miidiir Yardimeisi ve Ak Portfby Yonetimi A.$.’de Yénetim Kuruly Bagkam olarak
gorev yapmugtir. Akbank taki meveut gérevinden Once, 2011-2017 yali arasinda Ak Portfdy
Yénetimi A.$.’de CEO (Chief Executive Officer), 2006-2011 yillan arasinda, Fortis Portfsy
Yénetimi’nde CEO (Chief Executive Officer) ve Global Exco (iyesi olarak gorev almugtir. 2009-
2010 yillan arasinda Hong Kong ABN AMRO Asset Management Inc.’de Y&netim Kurulu
tiyeligi gbrevini tstlenmistir. Fortis Portfy’e katilmadan Kog Portfby Yénetimi‘nde Genel
Midir Yardimeis1 ve dncesinde sektérde birgok farkli kurumda gesitli kademelerde gorev
almustir. 2008-2011 yillan arasinda Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortaciik
Enstitlisi’nde 6gretim gorevlisi olarak gorev yapmistir. Tirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi
(TSPB) Yénetim Kurulu Bagkanlifi, Tirkive Kurumsal Yatiime Yéneticileri Demegi
(TKYD) Yénetim Kuruiu Baskanhigi, Avrupa Fon ve Portfoy Yénetimi Demegi (EFAMA)
Yonetim Kurulu Uyeligi, Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Uyeligi ve CFA Society of Istanbul
Yonetim Kurulu Bagkan olarak da gérev yapnugtir,

Ismail Dénmez — Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Ismail Dénmez, 1982 yilinda Iskendenm, Hatay’da dogmustur. [zmir Atatiirk Lisesi ve Bilkent
Universitesi Iktisat b6liimiinden mezun olmugtur. 2005 yilinda Igtag Enerji’de Ticari Analist
olatak iy hayatma baglamigtir, I Geligtirme, enerji ticareti, portfdy ybnetimi, regtilasyon
konulannda sirketin gesitli pozisyonlarinda gorev almistir. Son olarak IC Grup Sitketleri
bilnyesinde Enerji Grubu Genel Miidirii olarak gorevini siirdirmektedir. Diinya Enerji
Konseyi, " _ eti Dernegi, Turkiye Odalar ve Bors Birligi, Elektrik Ureticileri
Demeg’, hi éaé,lj'i se de gesitli sivil tophum kurulugl
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Yildiim Akdemir - Yénetim Kurulu Uyesi

Yildirim Akdemir, 1954 yilinda Agri’da dogmugtur. 1979 yilinda Maliye Meslek Yiiksek
Okulu’ndan mezun olmustur. Profesyonel yasammna Maliye Bakanlifi Muhasebat Genel
Mudiritigi’nde baglamg olup, sirasiyla Muhasebe Memuru, Vergi Memuru, Gelir Memuru,
Mal Miidiirii ve Saymanliklar pozisyonlarinda kariyer yagamna devam etmigtir. 1983 yilindan
itibaren IC Grup Sirketleri’nde Mali Isler Maduril, Koordinatér, Genel Miidttr Yardimeilig: ve
Yonetim Kurulu Uyesi gérevierini iistlenmigtir. Elektrik Dagitim Hizmetleri Demegi
(ELDER) denetim kurulu baskani, Enetji ve Elektrik Dagitim Isverenleri Sendikasi (EDIS)
yonetim kurulu tiyesi ve Fenerbahge Spor Kuliibit kongre Gyesidir.

Ayse Dénmez - Yonetim Kurulu Uyesi

Ayse Donmez, 1981 yilinda Istanbul’da dogmustur. Lise Ogrenimini Kabatag Erkek Lisesi Fen-
Matematik bolimiinde, lisans Sfrenimini Marmara Universitesi Ekononii bslimiinde
tamamlarmigtir. 2004-2007 yillan arasinda merkezi Kuveyt'te bulunan Ortadogu ve Kuzey
Afrika, Tarkiye ve Avrupa’da binlerce magazas ile perakende sekt6riinde faaliyet gosteren
firmalardan olan M.H. Alshaya Co W.L.L sirketinde Ig Denetei olarak gérev almugtir. 2007
yiinda Tirkiye’ye donerek Igtag Enerji’de Yasal Uygunluk ve I¢ Denetim Miidiirii olarak
gorevine baglamugtir. 2011 yilinda Bilkent Universitesi’nde isletme yonetimi (MBA — Master of
Business Administration) alaninda yiiksek lisans egitimini yar: burslu olarak ve bagar: derecesi
ile tamamlamagtir. 2010-2022 yillan arasinda ingaat, altyapy, enerji ve turizm sektérlerinde
faaliyet gosteren IC Holding’de Proje Finans Direktérliigi gorevinde yer almugtir. 2022 yih
itibari ile bir IC Grup Sirketi olan ICA Igtas Altyapt A.§.’nin Genel Miidir yardimeihign
gdrevine atanmugtir. lleri derecede Ingilizce bilmektedir.

Feti Erbas — Yanetim Kurulu Uyesi

1998 yihnda Ondokuz Mayis Universitesi Elektrik-Elektronik Mithendisligi béliimiinden
mezun olmus, daha sonra Iglemme Ana Bilim Dali ile Endiistri Miihendisligi bdlimlerinde
Yitksek Lisans yapmustir. 2021 yihinda Tiirk Hava Kurumu Universitesi Isletme Ana Bilim
Dalinda Doktora ¢alismalarim tamamlamusg, “Turkiye Elektrik Enerjisi Uretim Sektoriinde
Uygulanan Yatinm Tegviklerinin; Belirleyicileri ve Ekonomik Biiyiimeye Etkileri: Ampirik Bir
Caligma” isimli tez ¢alimast ile doktor unvam almaya hak kazanmugtir. 1998 yidmda TEDAS
Kastamonu Elektrik Dagitim Miiessesinde tesis kontrol mtihendisi olarak goreve baglamrgtir,
Daha sonra sirasiyla Cide lige Isletme Basmilhendislifi ve Kastamonu merkez tesis
bagmithendisligi gérevlerinde bulunmugtur. 2004 yihnda TEDAS Genel Mudiirliigii Proje Tesis
Daire Bagkanli proje miidirliigiinde teknik sef olarak gdreve baglamg, akabinde aym birimde
proje midiir yardimeihi gérevinde bulunmugtur. 2011 yilinda TETAS Genel Miidiirliiiine
naklen ge¢is yapmig, burada Elektrik Piyasalar: Isletme Daire Bagkanliginda, dengeleme ve
uzlastma uygulamalan miidiirligitnde gorev almis ve TETAS Genel Mitdtirltigti 6zel kalem
midirltgi gérevlerini ifa etmistir. 2012-2013 yillannda Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhifinda damgman olarak gorev yapmugtr. 2014 yilipdan itibaren TETAS Genel
Midirliigiinde dénem donem iki gorevi birlikte ifa etme suretiyle sirasiyla, APK Daite
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Bagkanhi, Enerji Ahs Daire Bagkanlign ve Elektrik Piyasalan Isletme Daire Bagkanlig)
gorevlerini ifa etmigtir. 2018 yilinda Maden Isleri Genel Miidirliigiinde Miifettis olarak gérev
Yapmig, 2019 ytlindan itibaren E{AS Genel Miidiirliiis Enerji Ahg Daire Bagskanhig gérevini,
2022 yilinda EUAS Genel Miidiirhigts Enerji Alg-Satis Daire Bagkanlifn gdrevini
stirdlirmtigtiir. 09.08.2022 tarihinde EUAS Genel Midtir Yardimcihi gérevine vekaleten
atanmugtir, Mart 2023 tarihj itibariyle Igtas Enerji’nin Genel Mudiir Yardimcisi olarak gorev
Yapmaya baglayan Dr. Feti Erbas Subat 2024 tarihinde Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeligine
se¢ilmigtir,

Taskin Kizilok ~ Genel Miidiir

Taskin Kazilok, 1998 yilinda Hacettepe Universitesi’nden mezun olmug ve 2004 yilinda Isletme
Yiksek Lisansin tamamlamigtir. 1999 yilinda Deloitte Damgmaniik’ta ig hayatina baglayan
Tagkin Kizilok, 10 sene boyunca elektrik sektsrii Yapilanma projelerinde uzman ve y0netici
olarak gérev almigtr. Ardindag 2008 y:lindan itibaren yaklasik 14 sene boyunca Soyak Enerji
Grubuw’nda Is Geligtirme ve Genel Yonetim’den sorumiu Genel Mudir Yardumcisi olarak
Yapmustir. 2021-2022 arasinda enerji sektdrii hizmetleri sunan bagimstz damigman olarak
yoritttiigi gorev sonrass, 2022 yili sonundan itibaren Igtas Enerji’de Ust Diizey Yénetici olarak
gorev almakiadir. 2023 yil sony itiban ile de Sirket biinyesinde Genel Miidiir olarak atanmigtur,

Ufuk Bor - CFO (Chief Financial Officer)

Ufuk Bor, 2000 yilinda Bogazi¢i Universitesi Ekonomj Bélimiinden mezun olmustur; aym yil
Yap: Kredi Genel Miidtirlik Finansal Kurum|ar biinyesinde ¢aligma hayatma baglamistir. 4
yihu ardindan UniCredit SpA, Milano Genel Midiiritk bilnyesinde Proje Miidiirii rolting
takiben Global Transactional Departmani’'nda  Miiditr gérevini Ustlenmigtir. Italya’da
bulundugu siire zarfinda, isle e zamanl Boceon; Universitesi Kurumsal ve Yatirim Bankacihij
yiiksek lisans eitimini tamamlanug; 4,5 yil ftalya tecritbesi sonrasinda, Yapi Kredi’ye tekrar

Ugur Cingi - Isletmeler Direktsrii

UBur Cingi, 1983 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi'nden Makina Mithendisi olarak mezun
olmustur. 1985-1987 yillari arasinda Maksomer A.$. biinyesinde Karadeniz Bakir igletmeleri
A.$.'ye ait Bakir Fabrikas; montajinda ig hayatina baslammgtir. 1987 yilinda Tirkiye Elektrik
Kurumunda Makina Mithendisi olarak ige baslamis, Bas Mithendis ve Teknik Mudir
Yardimcist olarak 9 yil gorev yaprugtir. 1996-2000 yillan araginda Tiirkiye Elektrik Uretim
lletim A.$.’de Kurucu Isletime Mudiirti, 2000-2009 yillan grésinda Elektrik Utetim AS.de
Isletme Mudiirit ve Egitici olarak gérey almgtir. EPDK*da 2009-2016 yillars arasinda strasiyla
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Bagkan Dagmanlig,
Ylirtitmesinin ardindan

liskileri Direktdrit gérevini siirdiirmektedir. 20

Elektrik Dairesi Bagkanhg
2016 yilt itibar ile igtag

Isletmeler Direktsrii olarak atannugtrr,

15.4. Yinetim kurulu tiyeleri ile yonetimde sz sahibi

olmak izere son beg

oldugu biitin girketlerin unvanlary, bu girketlerdeki
denetim kurullarindaki iiyeliginin v

bilgi:

Sirket Unvam

P

IC tbrahim Cegen Yatirim Holding A.S.

Girevi

Yildirim Akdemir
Yénetim Kurulu Uyesi

ve fkinci Baskan Damgmanhg gorevlerini
Enerji'de Hidroelektrik Santraller ve Kamu
23 yil sonu itiban ile de Sirket bilnyesinde

olan personelin son durum da dahil
yilda, ySnetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortaf
sermaye paylanr ve bu yiénetim ve
eya ortakhfmm halen devam edip etmedifine dair

Pa.
%

Devam édiyor  1.093.496,%3 * 015

Com

ve Pa Sahibi
IC Ygtas Ingaat Sanayi ve Ticaret AS. iﬁ;:mgﬁ!}(i;;ulu Uyesi Devam ediyor 583 28,00_ 0,05
_il%::a:r:tll:shramm Ingaat Turizm Bnerjive  Yénetim Kurvlu  yesi Devam ediyor ) _
ICt  Eneri Yatium Holdin A, . Yonetim Kuruiu U esi  Devam edi or - -
Igtag sletme ve Ticaret AS. Yonetim Kurulu .
B kan Vekil: Devam ediyor - .
Trabzon Enerji retim ve Ticaret AS. gale;n“:l Kurulu Devam ediyor ) )
LC Igtas Gtineg Enerji retim ve Ticaret ;’bneal‘lnm Kurulu Devam edsyor _ )
IC1 ta Madencilik ve Ticaret A. Yonetim Kurulu U esi  Devam edi or - .
ICIta Ga  enlul Yatmmlan A, Yonetim Kurulu U esi  Devam edi or - -
IC Igtas IC Igmak Yaputitrk Konut Yapim Asil ye .
Adi Ortaklh Devam ediyor
1C  Antbel Antalya Belek Turizm  Pay Sahibi .
Yatrimlan A, Devam ediyor, 129.415 0,06
IC Antbel Belek Turizm Yatinmlari A. . Pa Sahibi Devam edi or. 24.831 006
Treysan Prefabrik Celik Yapilar Sanayi Yonetim Kuruhu Uyesi .
ve Ticaret A, vePa Sahibi Devam ediyor. 17.000,00 0,12
Tre sanD Ticaret A. . Yonetim KuruluU) esi  Devam edi or 500 100
IC Ga imenkul Yatirmlar A. . Pa Sahibi Devamedi or  247.314 00 002
SitKet Uiiv m Gorevi Durym " aye
- — Ra 1
_ Ismail Donriiez _
Mu la Ya 1 Malzemeleri Sana ° ve Ticaret A. . Yonetim Kurulu  esi  Devam edi or, -
! iletmeveTi A . Yénetim Kurutu U esi  Devam edj or. -
Igtay Yenilen bi  Enegji ve Ticaret A S, Yénetim Kurulu Devam ediyor. i
’ . e B Vekili
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Sirket Unvam Gorevi Durum Sermaye

_ Pa
s alll
1C Gine Ene i retim ve Ticaret A. . Yonetim Kurulu U esi
Sirket Unvam Girevi Byrum S ;’:'x:y ¢
Ayse Dnmez
ICA Igtag Altyap: Yavuz Sultan Selim Kdprsth ve | Yonetim Kuruln Uyesi | Devam ediyor. -
Kuzey Cevre Otoyolu Yaturum ve Isletme A.S.,
Sirket Unvam Gdrevi Mirum ’P":y‘:y ¢
Sahin Alp Keler
Ak Portfoy Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Bagkani | Devam etmiyor. -
Tiickive Sermaye Piyasalan Birligi Yonetim Kurnlu Bagkam | Devam etmiyor. -
Borsa Fistanbul AS Yonetim Kuruiu Uyesi | Devam etmiyor. -
Llstay Yenilenebilir Enerji Uretim ve Ticaret A.S. | Yonetim Kurulu Bagkani | Devam ediyor, -
. L aye
Sivket Unvam Girevi P rum Pa 1
Feti Erba -
Trakya Elektrik Perakende Satig A.S, Yonetim Kurulu Bagkan Devam edivor. -
Vekili

1 Yenilenebilir Eneri retim ve Ticaret A. .  Yonetim Kurulu U esi Devam edi or.

15.5. Son 5 yilda, ihra¢eimm ydnetim kurulu diyeleri ile ydnetimde yetkili olan persenelden
alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas) mevzuati, 5411 sayih Bankacithk Kanunu
ve/veya Tirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen sireler gecmis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolays bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riigvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, bileli
iflas, ihaleye fesat kargtwma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinn kétiiye kullanilmas), kagakaiik, vergi kagakgihi veya haksiz mal edinme
suclarmdan dolay: ahnmis cezai kovugturma ve/veya hiikiimHiliigiiniin ve ortakhk igleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu bukuki uyusmazhik ve/veya kesinlegmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son § yilda, ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu liyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele ilisgkin yargi makamlarmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kamuya duyurnl ug davalar/sug duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:
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15.7. Son 5 yilda, ortakbZin mevcut ybnetim kurulu liyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu diyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda aynnth bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yénetim kurulu ilyeleri ile yénetimde stz sahibi olan
Personelin herbangi bir ortakhktaki yonefim ve denetim kurulu iiyeliine veya
ihraggidaki diger yinetim gérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu dyelerd, ydnetimde sz sahibi personel ile ihra¢e son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularm ihrageiya kary giirevleri ile gahsi ¢ikarlan arasindaki caikar
catigmalaria iligkin bilgi:

Jirket son 5 y1l igetisinde kurulmugtur. Yénetim kuruly Giyeleri, yonetimde s6z sahibi personel
ile lurucular arasinda thrager’ya karsi gorevleri ile sahsi ¢tkarlar arasindaki $ikar catigmas:
bulunmamaktadar. ’

15.9.1. Yénetim kurulu ilyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihraggl son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularn yonetim Kurulunda veya iist yinetimde girev
almalarr icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veya bagka kigilerle yapilan
anlagmalar hakkindza bilgi:

Sirket son 5 yl igerisinde kurulmustur. Yénetim kuruln uyeleri, yonetimde 55z sahibi personel
ile kuruculann ydnetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalar: igin, ana hissedarlar,
miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle herhangi bir anlagma akdedilmemistir.

15.9.2. ibraggimn ¢ikardifn ve ydnetim kurulu ilyeleri, ydnetimde s6z sahibi personel ile
ibraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasas
araglarinm satst konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar

hakkmda ayrmtih bilgi:

Sirket son 5 yil igerisinde kurulmustur, Kurucularin sahip oldugu sermaye piyasast araglarimin
satist konusunda yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile kuruculara
getirilmis herhangi bir sinirlama bulunmamaktadur.

16. UCRET VE BENZERiI MENFAATLER

16.1. Son yilkk hesap dénemi itibariyle ibraggiomn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
$0z sahibi personelinin; ihragg1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmiy ddemeler dahil)} ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in st diizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Bagkam ve tiyeleri, genel midir ve
direktdrierden olugmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan fa alar ise ticret, prim, saghk
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sigortasi ve ulagim gibi faydalan icermektedir. Dénemler icerisinde st diizey yéneticilere
saglanan faydalar agagidaki gibidir:

Bin TL 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Ucretler ve kisa vadeli faydalar 2.572 3.93] 2.857

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihraginin ySnetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sz sahibi personeline emeklilik aylif, kadem tazminatt veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihrageinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmes olduu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutariar:

Sirket, Sirket’in ynetim kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin emeklilik ayhg,
kidem tazminati veya benzeri menfaatlerin Odeyebilmek igin herhangi bir karsilik
aynilmamaktadir,

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. thragginm Yonetim Kurulu ityeleri ile ydnetimde séz sahibi olan personelin gérev

siiresi ile bu gorevde bulundngy" dineme tligkin bilgiler:
Yonetim Karulu

Adi Soyadt Gérevi Son 5 Yilda fhrageida | Gorev Stiresi / Kalan Gorev Siiresi
Ustlendigii Gorevler
22.12.2023 tarihinde 3 yil siire ile
. Yonetim Kurulu Ydnetim Kurulu gorev yapmak Uzere secilmistir.
Sahin Alp Keler Bagkam Bagkani 31.10.2025 tarihine kadar yaklagik 1

yil 8 ay gorev siiresi kalmgtrr.
31.10.2022 tarihinde 3 wil siire ile
L Yénetim Kurulu | Yénetim Kurulu Bagkan | gorev yapmak lizere se¢ilmigtir.
Ismait Doomez | "o 4 on Vekili Vekili 31.10.2025 tarihine kadar yaklagik 1
yil 8 ay gorev siiresi kalmistir.
31.10.2022 tarihinde 3 yil siire ile
Yildinm Yénetim Kurulu e . | gOrev yapmak lizere segilmigtir.
Akdemir Uyesi Yénetim Kurutu Oyesi |3, 3 00 aribine hodar yaklagik 1
yil 8 ay gorev sitresi kalmgtrr.,
31.10.2022 tarihinde 3 yil siire ile
. Yénetim Kurulu . Tves, |E0TEV yapmak zere segilmistir.

Ayse Dénmez Uyesi Yonetim Kurulu Oyesi {3110 0005 tarii ko dar yaklagik 1
ytl 8 ay gérev siiresi kalmistir.
20.02.2024 tarihinde 31.10.2025
. tarihine kadar gérev yapmak iizere
Yﬁnegmei{iurulu Yonetim Kurulu Uyesi [ secilmigtir.

y 31,10.2025 tarihine kadar yaklasik 1
yil 8 ay giirev stiresi kalmastir.
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Ydretimde S8z Sahibi Personel
Ads Soyadi Gérevi Sﬁf:,;g"im‘:“ Girev Stiresi / Kalan Gorev Siiresi
Taskin Kizilok Genel Miidir Kocatepe Mabhallesi, 2023 yilindan itibaren, aksi
Kizihirmak Caddesi, No: kararlagtrilincaya kadar
31-33, ¢ Kapr No: 20,
Cankaya, Ankara
Ufuk Bor CFO (Chief Kocatepe Mahallesi, Ocak 2024 tarihinden itibaren, aksij
Financial Officer) | Kizilirmak Caddesi, No: kararlagtmhincaya kadar
31-33, I¢ Kap1 No: 20,
Cankaya, Ankara
Ugur Cingi Isletmeler Kocatepe Mahallesi, 2023 yrlmdan itibaren, aksi
Direktsri Kizihrmak Caddesi, No: kararlagtirilincaya kadar
31-33, i¢ Kap1 No: 20,
Cankaya, Ankara

17.2, Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihra¢e ve bagh ortakhiklan
tarafindan, yénetim kuruly liyelerine ve yinetimde siz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yénetim kurulu iiyelerine ve yénetimde s6z sahibi personele, ig iliskisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan ddeme yapilmasmu veya fayda saglanmasiru 6ngodren hethangi bir s6zlesme
bulunmamaktadir.

17.3. thragemn denetimden sorumlu komite liyeleri ile diger komite liyelerinin ady, soyads
ve bu komitelerin gérev tammlar:

Sirket’in Izahname tarihi itibarryla meveut yénetim kurulu lyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir.

Esas Stzlesme’nin “Yénetim Kuruly” baglikh 8. Maddesine gore “TTK ve sermaye piyasas:
mevzuan uyarinca, riskin erken saptanmast komitesi dahil olmak iizere, Yonetim Kurul U 'nun
kurmakla yikiimlsi oldugu komitelerin olugumuy, gorev ve ¢alisma esaslar TTK, SPKn, SPK 'min
kurumsal yonetime iligkin  diizenlemeleri ve lgili diger mevzuar hiikumierine gore
gergeklestirilir. Yonetim Kuruly, TTK ve sermaye piyasass mevzuating uygun olarak, gerekli
gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur”,

Sirket tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmast Komitesi ve Kurumsal Ydnetim
Komitesi kurulacaktir. Bagimsiz Yénetim Kuruly Uyelerinin halka arz sonrast atanmas
planlanmaktadsr. Dolayssiyla ilgili komitelerin, Sirket paylarimn halka arzim takiben SPK*nin
I-17.1 sayth Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum gercevesinde ve bu Teblig’de belirtilen
stireler - ve her halikarda en ge¢ halka arzdan sonra gergeklesecek ilk genel kyru
topl hs:?q ka ! _lyete gegmesi planlanmaktadir.
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174. lhraggmm Kurolun kurumsat yinetim ilkeleri Kkarsisindaki derumun n
degerlendirilmesi haklinda aciklama:

irket Esas Stzlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim [lkeleri” bashkir 18. Maddesine gre, “SPK
tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Hkeleri ‘e wyulur. Zorunly ilkelere
uyulmaksizin yapilan islemler ve alnan Yonetim kurulu kararlart gegersiz olup, Esas
Sozlesme 've aykiri sayilw. Kurumsal Yonetim likelerinin wygulanmast balamindan énemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tirli iliskili taraf islemlerinde ve tigimeii kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin iglemlerde SPK 'min kurumsal Yyonetime iliskin
diizenlemelerine uyulr”.

Sirket, II-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar tgtinci grup iginde yer alacaktir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamundaki
sdz konusu ytikiimlithiklere Sirket’in paylarimin Borsa’da iglem gérmeye baglamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaryla gerekli uyumu saglamas: gerckmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylanmn Borsa’da islem gormeye baglamasindan sonra yaptlacak ilk genel kurul
itibanyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmig olacaktir.

Yonetim Kurulw’'nmun 18.12.2023 tarih ve 2023/16 sayill karan ile Sirket tarafindan
tcretlendirme politikast, bilgilendirme politikasi, kir dagum politikasi, bagis ve yardim
polittkas: belirlenmigtir. Yénetim kurulu karan ile belirlenen politikalar 22.12.2023 tarihli
olaganilstit genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve gérislerine sunulmug ve pay
sahiplerinin onayma sunulanlar kabul edilmigtir. S6z konusu politikalarin igerikleri agagida
belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas

Sirket’in tabi oldugu dtizenlemeler ve Esas Sézlegme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumiulugu bulunan
ybneticilerin ticretlendirme esaslarim diizenleyen licretlendirme politikas uyarinca, yénetim
kurulu tarafindan hem kurul hem lye hem de idari sorumlulugu bulunan ydneticiler bazinda
zelestiri ve performans degerlendirmesi yaptlarak ySnetim kurulu tiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan yéneticilerin iicretleri bu degerlendirmeler dikkate alinarak belirlenir. Idari
sorumlulugu bulunan yéneticilerin ticretleri ydnetim kurulu karar1 ile, yonetim kurulu tiyelerine
Gdenecek tcretler ise genel kurul karan ile belitlenir, Bagimsiz y6netim kurulu iiyelerine
Odenecek Ucretin tyenin bagimsizhigim koruyacak diizeyde olmasina 6zen gUsterilir ve
Kurumsal Yonetim [lkeleri ¢ercevesinde kar pay1, pay opsiyonlar1 veya Sirket’in performansina
dayali §deme planlan kullamlamaz.

Bilgilendirme Politikast

Bilgilendirme politikasiin amaci, Sirket’in tabi oldugu dizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikkimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatmmeailar/¢aliganlar, miisteriler ve ilgili yetkili
kurum]ar olmak tizere tiim menfaat sahipleri ile ticar?sir niteligi tagimayan her ttirli bilgiyi
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zamanli paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir. Sirket’in kamunun
aydinlatilmasi ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gézetimi, geligtirilmesi ve gerekli
gincellemelerin  yapilmast  ydnetim  kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadr.
Bilgilendirmeler Sirket tarafindan periyodik olarak KAP’a girigleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlari, Sirket internet sitesi
(www.icenterra.com.tr), 6zel durum agiklama formlan, TTSG ve giinliik gazeteler araciligiyla
yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglanyla yapilan iletisim
yontemleri ve araglar kullamlarak yaplir. Sirket’in 8zel durumlara konu hususlarin kamuya
duyurulmasindan 6nce veya es zamanli olarak KAPta da agiklama yapilir ve ilgili agiklamaya

Sirket intemet sitesinde de ayrica yer verilir.

Kar Dagitvm Politikas:

Kar dagitum politikasiun amaci, Sirket’in tabi oldugu duzenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kar dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek dénemlerde elde edecegi karm dagitim usul ve esaslarin: Sngérebilmesidir.
Sirket, kir dagtimt konusunda, pay sahiplerinin menfaatieri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi igin azami &zen gdsterir. Sirket’in Kér Dagitim Politikasi’nin izlenmesi, gozetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmas: yonetim kurulunun yetki ve soramlulugu
alundadur.

like olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkaniar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakliklariun sermaye gereksinimleri,
yatinm ve finansman politikalars, karliltk ve nakit durumu dikkate alinarak kir dagitimina karar
verilir. Kér payl, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir,

Kar payr, dagitim tarihi itibariyla meveut paylann timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar oraminda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kar pay imtiyazina
sahip pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gbre aynlmasi gereken yedek akgeler ile esas sbzlesmede veya kir dafitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr aynilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina,
ertest yila kér aktanimasina ve y6netim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢ahisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kir pay1 nakden 6denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Kiér dagitimmn genel kurul toplantisi takiben en ge¢ dagihm karan verilen Genel Kurul
toplantisimin yapildig1 hesap d6nemi sonu itibari ile baslanmasi kaydiyla Sdenir. Kar dagitim
tarihine genel kurul karar verir. Genel kurul veya fetki verilmesi halinde yénetim kurulu,
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kir payifin taksitli dagitimina karar verebilir.

Ydnetim K .. elkurul tarafindan yetkilendirllmig olmak ve sermaye piyasasi mevzuatina
uymak Lile  p  avansi dagtabilir.
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Bags ve Yardim Politikas

Bagis ve yardun politikasinin amac, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas SHzlegme
hilktimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in bafis ve yardim esaslarnin belirlenmesidir. Sirket’in
Bagis ve Yardim Politikasi’min izlenmesi, gbzetimi, gelistirilmesi ve gerekii giincellemelerin
yapilmas1 y6netim kurulunun yetki ve sorumhulugu altundadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 17°nci maddesi gergevesinde, Sirket tarafindan yapilacak bagislann
list stnin genel kurul tarafindan belirlenir ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir.
SPK yapilacak baiis miktarina tist simur getirme yetkisine sahiptir. Bagrslar, SPKn’nun srtitlii
kazang aktanmm dtzenlemelerine ve sair ilgili mevzuat hilkiimlerine aykinhk teskil edemez,
gerekli 8zel durum agiklamalart yapilur ve yil iginde yapilan bagiglara dair bilgiler genel kurulda
ortaklanin bilgisine sunulur.

Sirketin pay sahiplerinin haklariin korunmas: esasmdan uzaklagiimasina yol agacak bajis ve
yardimlann yapilmasindan kagmulir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayss: gergevesinde, sermaye
piyasasi mevzuati hiikitmlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagig ve yardumlar Sirket amag ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gergek kisiye bagis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir.

Sirket tarafindan Esas Sozlegmesi’nin 17°nci maddesi cerevesinde yapilacak bagis ve
Gdemeler, SPK’nin 6ze! durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenfemeleri ¢ergevesinde
kamuya duyurulur. Ilgili d5nem iginde yapiian tiim bagis ve yardimlann tutari ve yarartamcilar
ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda ayn bir giindem maddesi ile
ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlann olagan genel kurulda ortakiarin bilgisine sunulmas

zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zornnlu olan ihraggnin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y$neticisi hakkinda bilgi:

Sitket’in, yatirimer iligkiler birimi faaliyetleri SPKn tahtinda I1-17.1 Kurumsal Y$netim Tebligi
ve 27.02.2015 tarihli 2015/5 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu Bilteni dogrultusunda, yatirimer
iliskileri birimi yoneticisi llknur Kocaer Ultan gozetimi altinda yerine getirilmektedir. Hgili
departmann iletigim bilgileri ve lisans sicil bilgileri asagida sunulmaktadir;

Yatrnma fligkileri Boliimii:

Adi Soyad Ilknur Kocaer Ultan
Girevi Yatinme lligkileri Direktérii
—f)gg" enim Durumu Yiiksek Lisans
Is Adresi Hilton Istanbul Bomonti Hotel Ofis Kat:3 Sigli / istanbul
Telefon No +90 (212) 338 71 00 /
E-Posta Adresi ilknur.kocaer@icenterra.com fr
Lisans Belgesi Tiirii | Diizey 3 Lisans
Lisans Belge No 205164 /
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Sirket organlanmin yan: sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturuimas gereken “Yatirimci
ligkileri Bslimit”, bagta bilgi alma ve inceleme hakk: olmak iizere pay sahipligi haklarmin
korunmasi ve kullamilmastm kolaylagtimlmasinda etkin rol oynamaktadir.

Bu kapsamda Yatirime [ligkileri Béliminiin sorumlulugunda ytriitillen baglica faaliyetler
asafida dzetlenmistir.

Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
Uizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgi taleplerini karsilamak.

Genel kurul toplantilanim yiiriirliikkteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokimanlar hazirlamak,

Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikast dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli
hususun gézetilmesi ve izlenmesini saglamak.

Pay sahiplerine iliskin kayitlar1 saglikli, giivenli ve giincel olarak tutmak.
virket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

Pay sahipligi haklanmn kullanimins etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agtklamalari glincel
olarak Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullanymina sunmak.

SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Sirket'in ilgili
birimlerinin dikkatine sunmak.

SPK’'nin zaman zaman tadil edilip degistirilebilen, yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebligi
dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarini KAP aracihgiyla MKK’ya bildirerek
kamuyu bilgilendirmek.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénemn
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida giritlen 6nemli degigiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlarr ve cofirafi blge itibariyle personelin dagihm:

haklanda agiklama:

IC Egterra:
Santral Adi Co rafi B6l e Tarih Be az Yaka MaviYaka o lam
Merkez Ofis Ankara 31.12.2023 11 0 11

Ictas Yenilenebilir:
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Santral Ada Co fiBil e Yil Be az Yaka Mavi Ya Ta lam
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Bagistas-1 HES Erzincan 31.12.20 2 2 19 21
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Santral Ada Cografi Bilge Yil Beyaz Yaka | Mavi Yaka | Toplam
3i.12.2021 2 19 21
31.12.2023 1 11 12
Cileklitepe HES Giresun 31.12.2022 1 10 11
31.12.2021 I 10 i1
31.12.2023 2 i9 21
Kadincik-1 HES Mersin 31.12.2022 2 19 21
31.12.2021 2 18 20
31.12.2023 1 18 19
Kadwincik-2 HES Mersin 31.12.2022 1 16 17
31.12.2021 1 14 15
31.12.2023 2 17 16
Niksar HES Tokat 31.12.2022 2 16 18
31.12.2021 1 17 18
31.12.2023 1 12 13
Ugharmanlar HES Trabzon 31.12.2022 1 12 13
31.12.2021 1 12 13
31.12.2023 1 11 12
Yukar: Mercan HES Erzincan 31.12.2022 1 11 12
31.12.2021 1 1 12
31.12.2023 10 2 12
Merkez Ofis Ankara 31.12.2022 17 0 17
31.12.2021 13 0 13
Ictag Giines;
Santral Ad Cografi Bilge Yil Beyaz Yaka | Mavi Yaka [ Toplam
31.12.2023 6 2 8
Erzin-2 GES Hatay 31.12.2022 - - -
31.12.2021 - - -
Trabzop Eneriji:
Santral Ad: Co rafi Bil e il Be az Yaka MaviYaki To lam
31.12.2023 1 11 12
Kemergayir HES Trabzon 31.12.2022 1 Il 12
31.12.2021 1 11 12
31.12.2023 1 0 1
Trabzon Merkez Ofis Trabzon 31.12.2022 1 0 1
31.12.2021 1 0 1
31.12.2023 i i3 14
Ughanlar HES Trabzon 31.12.202 I 13 14
31.12.20 1 1 10 11
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18.2, Pay sahipligi ve pay opsiyonlarx:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ibragginin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkmda bilgi:

Yonetim kurulu ilyelerinin Ihraggimin  paylanna yonelik herhangi bir opsiyon hakk:
bulunmamaktadir.

18.2.2. Yénetimde siz sahibi olan personelin ihraggimm paylarna yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde soz sahibi personelin Ihrageinin paylarma yonelik herhangi bir opsiyon hakk;
bulunmamaktadyr.

18.2.3. Personelin thraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin Thraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan bir anlagma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. thraggmm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedceki veya toplam oy hakk igindeki paylan dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kigiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla or¢akhik yapssi veya
bayle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Tablo A. Sirketin Dofrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarina Rigkin Bitgi

Ortsfiin Sermaye Payr Oy Hakk
22.12.2023 tarlhli
22.12.2023 taribli
U o.i:%;';::‘cn';:! h";:;;:: ﬁt:rilni Olagantstd Genel Kurul | izahname tarihi itibanayla
avam itibaryla toplantist itihariyla

(TL) (%) (TL) (%) OyAdedi | (%) Oy Adedi %)
Igtas Enerji | 1.475.434.283 [ 91,19 [ 1475434283 | 01,19 | 3.417.050.699 9599 | 3.417.050.699 | 9599
Iptas Insaat | 142.579394 | 881 | 142579394 | 881 | 142579394 401 | 142579394 | 4,01
TOPLAM | 1.618.013.677 | 100 | 1.618.013.677 | 100 | 3.559.630.093 | 100 | 3.559.630.003 100

Ihragginin son genel kurul toplantisi ve son durum itibartyla sermayedeki veya toplam oy hakk:
igindeki paylar1 dolayl: olarak %5 ve fazlas: olan nihaj ortaklarin tespit edilebilmesi amactyla,
Igtas Enerji’nin ve {gtas ingaat’m (bu sirketlerin pay sahibi olan IC Holding ve Igtur Yiyecek’in)
ortaklam;m

L m

- . e paylarina ve oy haklanna iligkin bj gi asafida temin edilmektedir.
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Tablo BI. I¢tag Enerji’nin Defirudan Pay Sahipligine Tiiskin Bilg;
Ortajin Sermaye Pay:/ Oy Hakki
09.12.2022 tarihli Olagan Genel Isbu Izahname tarihi
Ad1 Soyad Kurul toplantis: itibariyla Hibaryla

(TL) (%) (TL) ()
IC Holding 1.790.437.979 49,40 1.790.437.979 | 49,40
Ietag Insaat 1.654.408.684 45,64 1.654.408.684 | 4564
Diger 179.704.711 4,96 179.704.711 4,96

TOPLAM 3.624.551.374 100 3.624.551.374 100

Tablo B2. fctas Ingaat’n Dogirudan Pay SahipliZine ve Oy Haklarma fiiskin Bilg] ‘
Ortagm Sermaye Payr Oy Hakla

05.10.2023 éarihli 05.10.2023 tarihlj
‘Olagan Genel Kuru lza:;l;;;:::y:rihl Olagan Genel Kurul lml::;;::;;ﬂm
toplantist itibariyla toplantis; itibartyla
(TL} (%) (TL) (%) Oy Adedi {%6) Oy Adedi (%)
Firat Cecen 24.180.882 [21,56] 24.180.882 |2 1,56] 24.180.882 [23.69] 24 180.882 /2369
Serhat Cecen 22.633.124 [20,18] 22.633.124 20,18 22.633.124 22,17  22.633.12¢ 22,17
Mehmet Salih | 22.633.128 20,18 22.633.128 20,18 22.633.128 22,17 22.633.128 22,17

Itas Ingaat (*) | 10,095.51 7 1900 | 10.095.517 | 9.00 0 0 0 0
Igtur Yiyecek  [10.095.5 16,63 9,00 /10.095.516,63 9,00 | 10.095.516,63 9,89 | 10.095.516,63 9,89
_lbrahim Cecen 14.820.217 [13,21] 14.820.217 13,21) 14.820217 14,52 14.820.217 14,52 |

Diger 1.714.022.37( 6,87 [7.714 022,37| 687 | 7.714.022,37 7,56 7.714.02237 ] 7,56
TOPLAM 112.172.407 | 100 | 112.172.407 | 100 102.076.890 | 100 | 102.076.89¢ 100

(*) Izahname tarihi itibartyla Ictas Ingaat sermayesinde Igtas Ingaat'n dogrudan 10.095.517
adet pay1 (toplam girket sermayesinin %9°u) bulunmaktadir, TTK 'mn 389. maddesi uyarinca
Igtas Insaat’n iktisap ettigi kendi paylar1 genel kurulun toplantt nisabinin hesaplanmasinda
dikkate alinmamakta olup; bu paylat, bedelsiz paylann iktisabi harig, I¢tag Insaat’a higbir pay

sahipliZi hakki vermemektedir.
Tablo B3, Ictur Yivecek'in dan Pay Sahi Hg?e ve Oy Haklarma igkin Bilgi
Ortagin Sermaye Pay Oy Hakla
e e b e
Unvam agan v itibariyla / ru tap itibariyla
toplantis itibarcyla itibariyla
(TL) (%) (TL) (%Y | Oy Adedi (%) OyAdedi | (%)
Murat Cecen 20.010.000 |24 997 20.010.000 |24, 20.010.000 24.997 20.010.000 26,662
. Firat Cecen 20.010.000 (24,997 20.010.000 |24, 20.010.000 24,997 [ ,20.010.000 26,662
I 1Cf :
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Tablo B. Ictur Yivecek'in Dofrudan Pay Sshipiigine ve O Haktarma Tligkin Bily
Ortafim Sermaye Pay Oy Hakla
29.08.2023 tarihii Lzatuame tarihi 29.08.2023 tarihh Olagan Izahname ta ribé
Unvant Olagtan Genel Kurul itibaryta Geael Kurul toplanhs itibartyla
toplantisi itibanyla itibariyla
(TL) {%) {TL) {%) Oy Adedi (%) Oy Adedi £%)
Serhat M 20.010.000 24,997] 20.010.000 24,997 20.010.000 24 997 20.010.000 26,662
Mehmet Salih Cecen 20.010.000 [24.997] 20.010.000 24,997 20.010.000 24997 __20.010.000 26,662
Diger (*) 10.600 0,012 10.000 0,012 5.000 0,006 3.000 0.007
] TOPLAM §0.050.000 100 80.050,000 100 75.050.000 (*) 100 75.050.000 (* | 100

(*) Izahname tarihi itibartyla Igtur Yiyecek sermayesinde Igtur Yiyecek’in dogrudan 5.000 adet
pay1 (toplam sirket sermayesinin %0,006°s1) bulunmaktadir. TTK 'mn 389. maddesi uyarinca
Igtur Yiyecek’in iktisap ettigi kendi paylan genel kurulun toplanh nisabimn hesaplanmasinda
dikkate alinmamakta olup; by paylar, bedelsiz paylarin iktisaby harig, ictur Yiyecek’e higbir
pay sahipligi hakki vermemektedir.

Tablo B4, IC Holding’in Dogrudan Pay Sahj@%ine ve Oy Hakiarina Niskin Bilgi
Ortagm Sermaye Payy Oy Hakki (*)
29.12.2022 tarihii tzahname taribi 29.12.2022 tarihtj
Unvant Olagan Genel Kuru! itibariyla Olagan Genel Kura) {Lzabname tarihj itibarsyla
toplantisi itibarsyin toplantis: itibarayla
{TL) ' (%) {TL) (%) Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Serhat Cecen 230.301.350,14 31,75 [230.301.350,14 31,75 2.303.013,50 22,52 2.303.013,50 22.52
Firat Cecen 217.013.946.64 29,91 217.013.946 64| 2991 2.170.139 47 21,22 2.170.139,47 21,22
Mehmet Salih 1 [212.821.955,95 29,34 212.821.955,95] 29 34 2.128.219,56 (2081 2.128.219,56 20,81
rahim Cecen 42.598.084,271 5.87 42.598.084,27| 5,87 3.397.170.04 33,22 3.397.170,04 33,22
Diger 22.716.663 3,13 22.716.663 3,13 227,166,63 1,87 227.166.63 1,87
TOPLAM 725.452.000 | 100 728.452.000 | 100 10.215.709!20 100 lﬂlls.m 100

(*) IC Holding esas s6zlegmesi uyarinca, A grubu pay sahiplerinin, esas szlesme tadili i¢in
yapilan oylamalar hari¢ olmak tizere genel kurulda her bir pay icin 15 oy hakki bulunmaktadr,
Yine A grubu pay sahiplerinin y6netim kurulunda aday segmede her bir pay igin 15 oy hakk;

Thrager’min son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki igindeki paylan dolayi1 olarak %5ten fazla olan nihai gergek kisi ortaklar Serhat Cegen,
Firgs -Cécen, - . hmet Salih Cegen ve Ibrahim Cegen’dfr. Bu ortaklarmn IThraggidaki dolayl

ggﬁiakngplag S¢  yepaylarina iligkin bilgi agagida tephin edilmektedir,
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Tablo C, Sirket’in Dolayh Pay Sahiplifiine ve Oy Hakbanina fligkin Bitgi
Ortagin Sermaye Payi Oy Hakla (*)

22.12.2023 tarihli
22.12.2023 taeibli
Unvan: %’:E:','",:ﬂ:,ﬁ;:f' h“];t',';zfy',:’ Bl Olagandst Genel Kurul| Lzaboame tarini itibarayla
itibariyla toplanas: itibariyla
T __| C6) | _(ID) (4) | OyAdedi (%) | _ Oyadedi [ (%)

erhat Cecen 471.349.543,20] 29,13 471.349.543,20] 29,13 990.851.476,94 | 29,83 990.851.476,94 | 2983

irat Cecen 467.714.692,26] 28,91 467.714.692,26] 28,91 978.632.889,58 [29.46 978.632.889,58 | 29,46

E&hmetSaﬂh 451.123.136,06| 27,38 451.123.136,06] 27388 945.498.569,75 | 28,46 945.498.569,75 { 28.46

)Y

fbrahim Cegen 161.956.023,05] 10,0} 161.956.023.05] 10,01 332.091.966,64 10,00 332.091.966,64 [ 10,00

iger {*) 65.870.282.43 | 4,07 65.870.28243 | 4,07 74.444.14463 | 2,25 74.444.144.63 2,25

OPLAM 1.618.013.677| 100 [1.618.013.677 100 ) 3.321.963.192,18 | 100 3.321.963.192.18 | 160

(*) lgtag Enerji ve Igtag Ingaat’in dolayli olarak kendi sermayelerinde sahip olduklan paylara
iliskin oy haklan dikkate alinmaksizin hesaplama yapilmstir,

19.2, Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar1 farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadima dair ifade:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylan 1,00 TL
itibari kiymette 1.618.013.677 adet paya aynlmyg olup, bunlardan 485.404.104 adedi nama
yazih A Grubu ve 1.132.609.573 adedi hamiline yazili B Grubu payiardir. A Grubu paylarin
yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kuruida oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin
higbir imtiyaz: yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghikli 11'inci maddesi uyarinca, her bir A Gruby
pay, sahibine 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.
Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylag %5 ve fazlas olan gergek ve tiizel
kigiler olarak:

* Igtag Enerji, 485.404.104 adet A Gruby pay ile 990.030.179 adet B Grubu paya sahiptir.
Dolayisiyla, isbu Izahname tarihi itibartyla Igtag Enerji genel kurul toplantilaninda her
bir A Grubu pay: iin 5 (bes) oy hakkma ve her bir B Grubu paytigin 1 (bir) oy hakkina
sahiptir.

o Igtag Ingaat, 142.579.394 adet B Grubu paya sahiptir. Dolayisiyla, isbu Izahname tarihj
itibaryla Igtag Ingaat genel kurul toplantilarinda her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oy
hakkina sahiptir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar bakkinda bilgi:

Sirket, SPK’mn hitktimlerine gdre kayith sermaye sistemini ¥abul etmis ve SPK’mn 14.12.2023
tarih ve 78/1709 sayih izni ile bu sisteme gecmistir,

Sirket’in kayitl sermaye tavam 8.000.000.000,00 TL lup, her biri 1,00 TL itibari degerde
8.000.000.000 adet paya boltinmiigtiir.
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Sirket’in gikariimig sermayesi 1.618.013.677 Tiirk Liras: degerindedir. Bu sermaye, her biri
1,00 Tirk Liras: degerinde 1.618.013.677 adet paya ayrilmigtir. By ¢ikanlmig sermayenin
tamam: muvazaadan ari bir gekilde tamamen ddenmistir. Bu paylanin 485.404.104 adedi hama
yazili A Grubu ve 1.132.609.573 adedi hamiline yazilt B Grubu’dur, A Grubg paylann yénetim
kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu paylann higbir
imtiyazi yoktur,

Kurulu’nun 2 (iki) tyesi, 6 (alt) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (t¢) tiyesi, 7 (yedi)
dyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (Uig) Uyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu'nun

Sitket Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Genel Kuruiu” bagltkly 11%inci maddesi uyaninca, her bir
A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk:

verir.
Nama/
Gruby| Hamilive | Imtiyaziarm tiri l;l;;?:;? Toplam Sel(')mr:ﬁ:ye
Oldugu ((Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
A Nama Oy hakkr imtiyaz ve 1,00 485.404.104 %30
y6netim kuruluna aday
gosterme imtiyaz —
Ictag Enerji
B Hamiline | Imtiyaz yoktur — Ictag 1,00 1.132.609.573 %70
Enerii, Ictas Ingaat
TOPLAM |1.618.013.677 100

19.4. hrag¢emnm bilgisi dahilinde dofrudan veya dolayh olarak ihraceinin Yinetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihrageayn kontrol edenlerin ady, soyadh, ticaret unvam,
yénetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiye kullaniimasin: engellemek icin alinan

tedbirler:

Igtag Enerji Sirket’in sermayesinin %91,19'una ve genel kumldaki oy haklarinin %95,99°yna

sahiptir. Bu kapsamda, Sirket’in doZrudan ydnetim hakimiyétine sahip ortaf, Igtag Enerji’dir.

Stz konusu etim  ° ‘yetinin dayanagi, Sirket sermaffesinde Igtas Enerji’nin sahip oldugu
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Igtag Enerji’nin sermayesinin %49,40°1 IC Holding’e ve %45,64°0 Igtas Ingaat’a aittir.
Dolayisiyla Igtag Enerji sermayesinin veya oy haklarimn tek bagina yanisindan fazlasina sahip
bit ortak bulunmamaktadyr. I¢tas Ingaat’m dogrudan pay sahipligi yapisinda, Firat Cegen
%21,56, Serhat Cegen %20,18, Mehmet Salih Ceger %20,18 ve [brahim Cegen %13,2]
oraninda dogrudan pay sahibidir. IC Holding’in dogrudan pay sahipligi yapisinda da, Serhat
Cegen %31,75, Firat Cegen 29,91, Mehmet Salih Cegen %29,34 ve Ibrahim Cegen %35,87
oraninda dogrudan pay sahibidir. IC Holding sermayesinde oy hakkinda imtiyazin
kullamlabildigi gene! kurullarda ise Ibrahim Cegen, genel kurulda kullanilabilir oy haklannn
tek bagina dogrudan %33,22’sine sahip olmaktadir. Hem Igtag Insaat hem de IC Holding
sermayesinde, sermayenin veya oy haklarinn tek bagina yatisindan fazlasma sahip olan bir
ortak bulunmamaktadir. Anilan gergek kisiler arasmda gerek irket’in gerekse de Sirket'in
dogrudan ve dolaylt pay sahibi olan s6z konusu IC Grup Sirketleri’nin pay yénetim kontroliine
iligkin igbu Izahname tarihj itibaniyla yiirtirliikte herhangi bir aile anayasasi veya hissedarlar
stzlesmesi de s6z konusu degildir. Bu sebeple, igbu izahname tarihj itibartyla Ibrahim Cegen
ve ogullar: olan Firat Cecen, Serhat Cegen ve Mehmet Salih Cecen’den herhangi biri, Sirket
tizerinde dogrudan veya dolayl: olarak tek basina yonetim hakimiyetini haiz degildir.

Sirket’in dogrudan pay sahibi ve yonetim hakimiyetine sahip olan ortag) olan Igtag Enerji’nin
58z konusu dogrudan hakimiyet ve kontrol giictinii kétliye kullanmasimt engellemenin temel
dayanag Kurumsal Yénetim {lkeleri bagta olmak iizere TTK ve Sermaye piyasasi mevzuat: ve
ilgili diger htikiimler olup, Esas S6zlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve
kontrol giiciinin kétitye kullamimasing engellemekte katks saglayacag: degerlendirilmektedir:

* Esas S8zlesme’nin “Sermaye” baglikli 6’nc1 maddes; uyarinca, Yo6netim Kurulu, 2023-2027
yillari arasinda, TTK ve SPKn ve sermaye piyasasi mevzuats hilkiimlerine uygun olarak,
gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek
¢ikanlmis sermayenin arturilmas; jle imtiyazl pay ¢tkariimas, imtiyazh pay sahipletinin
haklannm kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmm simtlandirilmas: ve
nominal degerinin iizerinde veya altinda pay gikarilmas: konusunda karar almaya yetkilidir,
Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

* Esas Soézlesme’nin “Kurumsal Youetim [lkelerine Uyuym” baghkii 18’inci maddesi
uyarinca, SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulag Kurumsal Yénetim likeleri’ne uyulur,
Zorunlu ilkelere uyulmaksizn yapilan islemler ve alinan Yénetim Kurulu kararlan gecersiz
olup, Ana Sézlesmeye aykin sayil,

* Esas Sozlegme’nin “Yonetim Kurulu” baghkl: 8’inci maddesi uyarinca, Yonetim Kurulunda
grev alacak bagimsiz ilyelerin sayis: ve niteliklefi SPK’nm kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri bagta olmak tizere sermaye piyasasimevzuatina gore tespit edilir.

* Esas Stzlesme’nin “Bagimsiz Denetim” bashikli/10'uncu maddesi uyarinca, Sirket'in ve
mevzuatta dngdriilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK’nin ve sermaye piyasasi

mevzuatimn ilgili maddeleri uygulanyr,
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195.  ihragoum  ydnetim  hakimiyetinde  degisiklize  yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gergek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabahik iligkileri:

Ihraggmin sermayesinde veya toplam oy hakki iginde dogrudan %5 ve fazlasi pay: olan gergek
kigi ortak bulunmamaktadir. thrageinm sermayesinde veya toplam oy hakki iginde dolayli
olarak %5 ve fazla pay1 olan gergek kisiler, Ibrahim Cecen, Firat Cegen, Serhat Cegen ve
Mehmet Salih Cegen’dir. Ibrahim Cegen, Firat Cegen, Serhat Cegen ve Mehmet Salih Cegen’in
babasidir. Firat Cegen, Serhat Cegen ve Mehmet Salih Cegen, kardestir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. fzahnamede yer alan hesap dénemleri ve son darum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

$irket’in iligkili taraflarma iligkin bilgiler agagidaki sekildedir;
Ibragemmm ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri ile olan borg-
alacak iligkisi ile 56z konusu borg-alacafiin kaynag ve niteligi

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, nemli yonetim personeli ve ydnetim kurulu ilyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, igtirak
ve milgterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
igleyisi esnasinda iligkili taraflar ile gesitli islemler yapilmigtir. Nigkili taraflarla yapilan
iglemlerin dnemli bir bSlimii elimine edilmis olup iliskili taraflarla yapilan islemlerden
eliminasyon sonrasi kalanlar Sirket igin énemlilik arz etmektedir. Bu iglemier genel olarak
piyasa kogullarina uygun sekilde igletmenin normal igleyisi esnasinda gergeklesmigtir.

Iligkili Taraf Bakiyeleri

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklar ve kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2023 alin gicii ile asagidaki gibidir:

Hiskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

(31.12.2023 alun giicil ile bin TL) 31.12.20211 31.12.2022] 31.12.2023
I¢tas Ingaat (*) L - 398.918 82.044
IC Elektrik Toptan (*) 3.401 - -
Toplam /3.401 398.918 82.044

(*) IC I¢tas Elektrik Toptan Satis ve Ticaret Anonim irketi, IC I¢tags Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. ile birlesmis ve lisans1 IC Igtag Ingaat Sanayf ve Ticaret A.§. adina tadil edilmistir.
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Bakiyenin tamamu Igtag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji’nin elektrik satiglarindan kaynakl

ticari alacaklardan olusmaktadir.
Tiigkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

(31.12.2023 alum giicil fle bin TL) 31.12.202131.12.2022 | 31.12.2023
TREDAS (*) - 104.150 10
Diger - 44 3
Toplam -| 104,194 13

(*) Sirket’in bagh ortakligs Ictas Yenilenebilir tarafindan, 22.12.2022 ve 30.12.2022
tarihlerinde Sirket’in iliskili taraf olan TREDAS adina TEIAS a yapilan ddemelere iligkindir,
31.12.2022 tarihi itibariyla 104.150 bin TL tutarmndaki alacaklann tamamy, 11.12.2023
tarihinde tahsil edilmisgtir,

31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla “Diger” alacaklar ise arsa kira geliri ve personel
maliyet yansitmas: sonucunda olugan alacaklann toplamim ifade etmektedir,

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla iligkili taraflara kisa vadel; ticari
borglar ve kisa vadeli diger borglar agagidaki gibidir:

itiskili tavaflara kisa vadeli ticari borg¢lar

31.12.2023 alim giicti ile bin TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31,12.2023
CCN Ozel Giivenlik Hizmetleri AS. 3.586 - 6.983
Treysan Prefabrik Celik Yapilar Sanayi ve
Ticaret A.S. - - 3.488
IC Elektrik Toptan (*) 7.315 - -
Diger 267 - 344
Toplam 11.168 - 11.015
(*) 11.09.2022 tarihinde IC Elekirik Toptan, Igtas Insaat ile Ictag Ingaat ¢atsi altinda
birlesmistir.

Tliskili taraflera kisa vadeli diger borglar

.

is Yatirnm Menku eferler A.S.

(31.12.2023 abmm giicil ile bin TL) 31.12.2021 | 31.12,2022 [ 31.12.2023
Igtas Enerji (*) 672.595 12.154] 153235 N
Igtas Insaat (*) -1/ 303] 16.864 yarey
IC Holding -/ 341 2703) 7 i 3
Diger 8/ 53 1.285) / ° ¥ W
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(*) Sirket’in ana ortagi olan
iligkin olarak 2021, 2022 ve
faiz 8demesj yapinugtr,

fl!{kili Taraflara Sadsiar

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.1

Igtag Enerji’nin kullandirds
2023 yillarinda sirasiyla %

g1 fonlardan olusmaktadsr. Bu fonlara
16,11, %15,59 ve %20,73 oranlan jle

2.2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflara Yapilan satiglar

agafidaki gibidir:

01.01. - 01,01, - 0L.01. -
{31.12.2023 ahm glicii ile bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023
I¢tas Ingaat ™) - 1.118.969 2.528.381
IC Elektrik Toptan * 845.111 1.758.225 -
Diger - 82 196
Toplam 845.111 2.877.276 2.528.577

(*) 12.09.2022 tarihinde IC Elektrik Toptan’in, Igtag

Ingaat ile Igtas Ingaat cahsi altinda

birlegmesiyle Sirket’in dnceden IC Elektrik Toptan’a Yapug elektrik satiglan lctag Ingaat’a

yapilmaya baglanmigtar.

I_‘lggkilz' Taraflardan Alimlar

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan yaptlan mal ve

hizmet alimlar: agafdaki gibidir:

01.01. - 01.01. . 01.01. -
(31.12.2023 ahm giicii ile bin TL) 31.12.2021| 31.12.2022 31.12.2023
CCN Ozel Gilvenlik Hizmetleri A.S. 13.896 12.804 20.645
Treysan Prefabrik Celik Yapular Sanayi ve Ticaret AS, - - 3.752
Igtas Enerji 40.636 2.068 5.063
Igtas Ingaat - - 2.235
CCN Servis isletme ve Yonetim AS. 2 - 1.927
IC Holding - 8.031 -
Diger 483 775 1.124
Toplam 55.017 23.678 36.746

CCN Ozel Guvenlik Hizmetleri A.$. santrallerin

Celik Yapilar Sanayi ve Ticaret AS§. Ictas Giines’e santralin kurulacag alanda

kalmasina istinaden prefabrik yapum: gergeklestirmekte, Ictag Enerji
SAP damgmanhig;: vb.) saglamaktadir,

Igtas Insaat ile olan alimlar, kesilen elektrik faturalanna isti
dengesizlik faturalarim icermektedir ve CCN Servis Isl
hizmeti vermektedir. IC Holding, personel temini ve
denetim hizmeti vermigtir.

guvenligini saglamakta, Treysan Prefabrik

iggilerin

ise personel hizmeti (IT,

en Igtas Ingaat’in kesmig oldugu
€ ve Yonetim A.S, personel servis
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20.2. hiiskili taraflarla Yapilan iglerin ihragcimn net satiy hastlat igindeki payr hakkinda
bilgi:

Hiskili taraflarla yapilan islemlerin Thragei’nin net satig hasilat igindeki pay: 2021, 2022 ve
2023 yil sonlar: itibariyla sirastyla %50, %91 ve %88 dir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin cikarilmis sermayesi 1.618.01 3.677 Ttk Lirast degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00
Tirk Lirast degerinde 1.618.01 3.677 paya ayrilmugstir. Bu ¢ikarilmig sermayenin tamam;
muyvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmigtir. Bu paylarin 485.404.104 adedi nama yazili A
Grubu ve 1.132.609.573 adedi hamiline yazsth B Grubu’dur.

21.2. Kayith Sermaye Tavans:

Sirket, SPKn hitkiimierine gdre kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK'mn 14.12.2023
tarih ve 78/1709 izni ile kayitly sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayith sermaye tavam
8.000.000.000 TL dir.

21.3. Dénem bag ve dénem sopundaki fiili dolagimdaki pay sayisimin mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10'undan fazlas ayni olarak odenmisse konu bakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadr.

Sirket’in 22.05.2019 tarihinde tescil edilen ve 27.05.2019 tarihli TTSG ile ilan edilen sermaye
artmmunda, bu defa arttinlan 903.518.344 TL, ilgili tarihteki tek pay sahibi olan I¢tas Enerji’nin
11.03.2019 tarihli bilangosunda yer alan Igtag Yenilenebilir'e ait istirak hisselerinin Kurumlar
Vergisi Kanunun 19/3 (b) ve 20/3 maddesi ile TTK ilgili hiikiimlerine uygun olarak kismj
bolitnme suretiyle Sirket’e devredilmesi suretiyle kargilanmistr,

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve nitelidi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5, Ihragemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhiklarinm sahip olduklart ihrace paylanmm adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sitket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagl
ortakhklarinm sahip olduklan Sirket pay1 bulunmamaktadir,

21.6. Varanth sermaye piyasast araglari, paya d stériilebilir ¢ahvil, pay ile

degistirileb: vil vb. sermaye piyasast araglarimm fiktan ve dénilgtiirme, degigim
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Varanth sermaye piyasas araglar, paya déniistiiritlebilir tahvil, pay ile degigtirilebilir tahvi] vb,
sermaye piyasast araglar yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi karariagtmimig sermaye piyasasi araglar: ve séz konusy opsiyon
hakkmnda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona kobu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmas kararlagtinlmg sermaye piyasasi araglan yoktur.

21.8. izabnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyle yaptlan sermaye
artirimlan ve kaynaklan ile sermaye azaltmlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplary ve
Ppay sayisinda degigiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemjer
igerisinde gergeklestirilmis sermaye artrrimlarma iligkin bilgilere agagidaki tabloda yer
verilmektedir:

Artirnm Oncesi Artirnm Sonras: A&h:k::’l:j:y;;@ Ticaret Siciline Tescil /

Sermaye (TL) Sermaye (TL) mahsubua, ayni vb,) TTSG ilan Tarihi

1.019.613.237 1.044.536.163 Nakit 10.07.2020 / 10.07.2620

Sermaye Artinm
1.044.536.163 1.618.013.677 Avans Hesabi (N akit)] 27.09.2023 / 27.09.2023

Ote yandan, 22.12.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda ahnan karar ile kayith
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasina karar
verilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavan 8.000.000.000 TL Tiirk Liras; olup, her biri 1 Tirk
Lirast itibari degerde 8.000.000.000 adet paya ayrilmugtir.

SPK tarafindan verilen kay1th sermaye tavan izni, 2023-2027 yillart (S yil) igin gecerlidir. 2027
yilt sonunda izin verilen kayitlt sermaye tavamna ulasilamamig olsa dahi, izin verilen tavan ya
dayeni bir tavan tutan i¢in, SPK’dan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 ( bes) yih gegmemek
lizere yeni bir siire igin yetki alinmas; zorunludur. S8z konusu yetkinin alinmamast dwrumunda
yonetim kurulu karariyla sermaye artirim yapilamaz.

21.9. ihrao;cmm son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikii Yatirimclya satig
suretiyle pay ihracmin bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarm tut  ve fu"ig erine iligkin aciklamalar:
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21.10. ibragginin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem girdiigline veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigana iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yida eger ihrages halihazirda halka aak
bir ortaklik ise ihrac¢min paylan iizerinde liglincii kigiler tarafindan gerceklegtirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglart hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sizlegme ve ig yénergeye iliskin Snemli bilgiler:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yénetim Kurulu” baglikhi 8. Maddesi uyarinca, Sirketin Yonetim
Kurulu, Genel Kurulu tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hitkitmlerine gore
segilecek en az 5 (bes) en fazla 11 {on bir) ttyeden olugmaktadir. A Grubu paylar ySnetim kurulu
Uyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 2 (iki)
llyesi, 6 (alt1) Glyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 3 (tig) llyesi, 7 (yedi) ityeden olusan Y&netim
Kurulu’nun 3 (it¢) tlyesi, 8 (sekiz) tyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) dyesi, 9 (dokuz)
Uyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) ltyesi, 10 (on) tiyeden ol usan Yénetim Kurulu’nun
5 (bes) iiyesi ve 11 (on bir) iiyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) ttyesi A Grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterecekleri adaylar arasindan segilir,

Yonetim Kurulu’nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri SPK’nmn kurumsal
yonetime iliskin ddzenlemeleri basta olmak tizere sermaye piyasasi mevzuatina gdre tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu
Uyeleri, s6z konusu bagimsiz liyeler haricindeki iiyelerden olacaktir. Yonetim Kurulu
ityeliginin stiresi en ¢ok 3 (li¢) yildir. Silresi biten iiyenin yeniden segilmesi mitmkiindiir.,

Yénetim Kurulu ityeliklerinden birinin bogalmasi halinde Yénetim Kurulu, bosalan tiyelik icin,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisimin onayna sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak iizere, bir ilyeyi gecici olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek segilmiy Yoénetim Kurulu lyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday
BOstermesi suretiyle segilen Yénetim Kurulu iyelerinden géreve devam edenlerin
cogunlugunun 6nerdigi aday Yénetim Kurulu'nug onayi ile atamir. Atamasi Genel Kurul
tarafindan onaylanan iiye selefinin gorev siiresini tamamlayacakitrr.

Yénetim Kurulu tiyelerini giindemde ilgili bir maddenin bulunmas; veya giindemde madde
bulunmasa bile hakl bir sebebin varhif halinde, her zaman degistirebilir.

Bir tiize] kisi Yénetim Kurulu'na iye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina,
ttizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescilAe ilan olunur. Yonetim Kurulu
ityesi olan tiizel kigi, kendi adina tescil edilmig bulunan kisi{i her an degistirebilir. Bagimsiz
yenin bafimsizhigin kaybetmesi, istifa etmesi veya gorgvini yerine getiremeyecek duruma
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gelmesi halinde, sermaye piyasasi mevzuat ve SPK’nin kurumsal ydnetim ilkelerinde yer alan
diizenlemelere uyulur.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baghikli 6. Maddesi uyannca, yonetim kurulu, SPKn
hitkimlerine uygun olarak, gerekli g8rdiigtt zamanlarda, kayith sermaye tavamina kadar yeni
pay ihrag ederek ¢ikarilmug sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinm
kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin ssnirlandiriimas: ile nominal degerinin
lizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkin
kisttlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz,

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasas: mevzuatr hitkkiimleri gergevesinde
artiriiabilir veya azaltilabilir, Yeni pay ctkarilirken, aksine karar verilmemis ise, A Grubu nama
yazili paylann ¢ikarilmug sermaye i¢indeki oram muhafaza edilir ve yapilacak sermaye
artirrmlarinda A Grubu paylar karsiiginda A Grubu, B Gruby paylar kargiliginda B Gruby
paylar ihrag, edilir. Mevcut A ve B Grubn pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin
kisittanmasi1 durumunda B Grubu pay ¢ikanlacaktir, Bedelsiz sermaye artirimlaninda, ¢ikanilan
bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir. Sermayeyi temsil eden paylar
kaydilestirme esaslan gergevesinde kayden izlenir.

Sirket Esas Sgzlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baglkli 9. Maddesi uyarmca,
Sirket’in yonetimi ve digarya karg1 temsili, devredilmedigi takdirde, Yénetim Kurulu’na aittir.
Kanuni hitktimler sakhdir, Y6netim Kurulu, TTK, sermaye piyasasi mevzuat: ve igili sair
mevzuat ile bu Esas Sozlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in
igletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan her gesit is ve islemler hakkinda karar
almaya yetkilidir.

Sirket tarafindan verilecek biltiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin girket unvam altina konmus ve girketi temsile yetkili kisi veya kisilerin imzasim
tagimasi gereklidir. Yonetim kurulu, temsil yetkisini Tilrk Ticaret Kanunu’nun 375%inci
maddesinde diizenlenen devredilemez gorev ve yetkiler disinda olmak kogulu ile bir veya daha
fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiineil kisilere devredebilir.

Yonetim kurulu, diizenleyecegi bir i¢ yOnergeye gtre, yénetimi, Kismen veya tamamen bir veya
birka¢ yénetim kurulu iiyesine veya tiglincli Kigiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ ybnerge
Sirket’in yénetimini diizenler; bunun igin gerekli olan gérevieri tanimlar, yetlerini gésterir,
&zellikle kimin kime bagl ve bilgi sunmakla yiikiimlt oldugunu belirler. Yonetim Kuruly,
istem Gzerine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edic; bir bi¢imde ortaya
koyan alacaklilar: bu i¢ yonerge hakkinda, yazil olarak bilgilendirir. En az bir yOnetim kurulu
ilyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttrr.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan yénetim kurulu tiyelerinj veya sirkete hizmet akdi ile
bagl olanlart siirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger taciy’yardimctlar olarak atayabilir, Bu
gekilde atanacak olanlanin gérev ve yetkileri, hazirlanaca) i¢ yénergede agik¢a belirlenir. Bu
durumda i¢ ydnergenin tescil ve ilam1 zorunludur Yetki ndirilen ticari vekil veya diger tacir
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yarduncilart da ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Bu kigilerin, sitkete ve iigtincil kigilere
verecekleri her tiir zarardan dolay1 y6netim kuruly miiteselsilen sorumludur.,

Sitket’in tek bir metin haline getirilmis glincel Esas Stziegmesi (Fk 1) iie TTK hikiimleri
uyarmca hazirlanan Sirket Yonetim Kurviv’nun I¢ Yénergesi (Ek 2) Izahname ekinde yer

21.13. Esas sézlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrageipm anag ve
faaliyetleri:

Ihraggr’nm esas s6zlesmesinin 3. maddes; uyarinca fhrager yenilenebilir enerji sektdriinde
faaliyetlerde bulunmak amactyla kurulmug olup, TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri ve sermaye
piyasas: mevzuatina uymak suretiyle faaliyet géstermektedir.

Sirket’in baglica amaglar ve konusu sunlardur:

a. Elektrik enerjisi firetim tesisi kurmak, isletmeye almak, kiralamak, elektrik enerjisi firetimi
ile istigal etmek ve elektrik piyasasi mevzuati uyarinca gerekmesi halinde, yardmcy tesisleri de
dahil olmak (zere elektrik enerjisi tretim tesislerinin tamamy veya bir kismu icin Elektrik
Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan lisans almak,

olmak ve yatinmeilarn aydmlatilmasim teminen sermaye piyasasi mevzuats kapsamunda
gerekli 6zel durum agiklamalarim yapmak kaydiyla, amag ve konusu ile ilgili hususlar
gergeklestirmek igin Sirket faaliyetleri ile sinurlr olmak kaydtyla agagidaki hususlar ile de igtigal
edebilir,

I) Yurt i¢i ve yurt digindan her tiirlit gayrimenkul (tesis vs.) ve menkul (makine ve ekipman
dahil) mal ve ara¢ edinmek, mal ve araclan imal, ithal ve ihrag etmek, bunlan isletmek, satin
almak, satmak, kiralamak, ipotek almak ve vermek, kullanmak ve kullandirmak, her tiirlij

yapmak, ipotek almak, ipotek vermek, ipotekleri fek etmek Sitket’in leh ve aleyhine ayni ve
sahsi hakiar tesis etmek (Sirket’in kendi adina ve tiglincd kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat
vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati
gergevesinde belirlenen esaslara uyulur.).

2) Kendi ihtiyact i¢in para temini amaciyla yerli veya yabanc) sipket ve bankalardan uzun, orta
ve kisa vadeli krediler almak, milsterek borglu ve miiteselsil ¥efil olmak veya yalnizea kefil
olmak, gerektigi takdirde Sirket’in gayrimenkullerini ipotek £tmek.
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3) Yerli ve veya yabanc: sirketler ile anlagmalar yapip, yurtici ve yurtdisinda ihalelere girmek
ve taahhiitte bulunmak,

4) Sermaye piyasast mevzuatina uygun olmak ve sermaye piyasas! mevzuatinn rtitlii kazang
aktarmuna iliskin hiiktimleri sakls kalmak koguluyla, kurucu olarak katildign ve igtirak ettigi
mevceut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik organizasyonlarim saglamak.

5) Sermaye piyasas1 mevzuatina uygun olmak ve sermaye piyasasi mevzuatimn Ortitlth kazang
aktartmina iliskin hukiimleri sakli kalmak koguluyla, yerli ve yabanci salus sirketleri, sermaye
sirketleri, adi girket ve gergek kisilerle yabanci sermayeli girketler, adi ortakhklar, ig ortakliklar:
ve her nevi sirket kurmak, kurulmus ortakhiklara katiimak, bunlann hisse senetlerini ve
tahvillerini yatirim hizmet ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla almak ve satmak.

6) Faaliyet konularina giren smnai ve ticari yatmmlarda bulunmak.,

7) Marka, ihtira berati, ustalik (know how) ve diger sinai milkiyet haklanm iktisap etmek, devir
ve ferag etmek ve bunlar lizerinde lisans anlagmalari yapmak.

8) thracat, ithalat, imalat, fason, komisyon, taahhiit ig ve dig ticaret, miimessillik, pazarlamacihk
faaliyetlerinde bulunmak.

9) Yukanda sayilan igleri gergeklestirebilmek icin, her tiirli, ingaat, montaj, demontaj, nakliye
iglerini yapmak veya yaptirm, ,

10) Gerekli izinleri almak suretiyle, girigtigi i taahhiltlerinin gerektirdigi hallerde, Sirket'in
borglarimu ve alacaklarini temin igin Sirket’in sahip oldugu gayrimenkulleri tevhit ve ifraz
etmek, feragat etmek, bedelli bedelsiz yolla terk etmeye, kredi verecek banka ve finansman

(Sirket’in kendi adina ve tctincii Kigiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakk tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasas: mevzuat ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.).

wirket yukanida yazilt olan konular disinda asil amag ve konusunu gergeklestirebilmek icin,
Sozlesme degisikligi icin SPK’mn uygun glriigl ve Ticaret Bakanhigr’nin izninin alinmasy
koguluyla, Y6netim Kurulu’nun teklifi ve Genel Kurul'un verecegi karar ile ileride faydali ve
liizumlu goritlecek ve kanunen yasaklanmaris diger her tirlii iglere girigebilir, her tiirli ig ve
islemi yapabilir ve ekonomik amag ve faaliyette bulunabilir.

Bu madde kapsaminda Sirket tatafindan gergeklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimindan,
gerekli hallerde yatirnmcilann aydinlatilmasim teminen Sermaye piyasast mevzuat ve ilgili
mevzuat uyarinca yapilmasi zorunlu olan agiklamalar yapilacaktir,

Bu madde kapsaminda Sirket tarafindan gergeklestirilen is, iglem ve faaliyetler bakimindan,
sermaye piyasasi mevzuatiun ortiilil kazang aktarimna iliskif hikamleri saklidir.

IC IGTAS ENERJI YATIRIM HOLDING AS.

Kocatepe Mah. Zizihemax 255 NoA1-33
IG Kapr Nu.20 Gankaya £ ANKARA

) . =rJl A.S.
TERRA YENILENES A ENEA . _
T BANAYi VE TicARET A g

oalgpe Mat Ko sl Lad. No 313 e T "+ Mo, )
Jo Hagn 0 @D Gith a sfanketh . . el 03122355363 Fax. 0312 285 83 43 5 / fon Ctet At Mo 4211 SIS TaMLL
. *qw:m:‘i UGN 4 - ad kara Kurumbar V' 0 470 g5 7943 Bl e p :/ 0212 208 11 24 wene das som i
o e, T S-;;’. - LR oldingodese dcarmsaat Sagaie b “TicarerAS,
. L i
Zrﬂ' . 3
- ‘ 5 =¢€!€E{!ﬂ2 !
TG NTS a
‘0 .'.\.‘
rir ;’0 i§ Yatirim, Menkul Degerler A.S. Ziraat Yatirum Meukul Degerler AS.

Wﬁ e ZIRAAT YA'}W
MEM L DEZAE %
ft%ffﬂgﬁf?' Ny



Bu madde kapsaminda Sirket tarafindan gergeklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimndan,
Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan Snemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket’in iliskili taraf iglemlerinde ve Ugiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin iglemlerde SPK’min kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine ve iigili diger
dtzenlemelerine uyulur.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin szetleri:

Esas sézlegmenin Y6netim Kurulu baglikh 7. maddesi hitkmi uyannca girketin isleri ve idaresi
Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuati hitktimleri
gercevesinde segilecek en az 5 (bes) ve en fazla 11 (on bir) tiyeden olugan bir yénetim kurulu
tarafindan yiiriitiitir.

A Grubu paylar ytnetim kurulu tiyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) ityeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) iyesi, 6 (alti) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’'nun 3 (iig) iyesi, 7
(yedi) iiyeden olusan Yénetim Kurulu'nun 3 (i) iiyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 4 (dért) tiyesi, 9 (dokuz) iiyeden olusan Yénetim Kurulw’nun 4 (dort) diyesi, 10 (on)
Uyeden olusan Yénetim Kurulu’nun S (bes) tyesi ve 11 (on bir) Oyeden olusan Yénetim
Kurulu’'nun 5 (bes) iiyesi, A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlufunun goésterecekleri adaylar
arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin belitleyerek genel kurulun segimine sunacap
adaylar, A Grubu pay sahiplerinin kendi aralannda yapacaklari bir toplanh veya alacaklan
yazihi bir karar ile, A Grubu paylarin oy gokluguyla belirlenir. Bu sekilde énerilen ySnetim
kurulu dye adaylarinin hakh bir sebep bulunmadig: takdirde genel kurul tarafindan secilmesi
zorunludur,

Yénetim Kuruluw’'nda gérev alacak bagims:iz iiyelerin say1st ve nitelikleri SPK’nin kurumsal
ydnetime iligkin dtizenlemeleri basta olmak {izere sermaye piyasasi mevzuatuna gore tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasmdan segilecek Yo6netim Kurnlu
ityeleri, s6z konusu bagimsiz iiyeler haricindeki tiyelerden olacaktur.

Yénetim Kurulu tiyeleri en gok 3 yil igin secilebilirler. Gorev stiresi sona eren yénetim kurulu
uyeleri yeniden segilebilirler. Genel kurul liizum gériirse Yénetim Kurulu tyelerini giindemde
ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakl: bir sebebin varhif
halinde, her zaman degistirebilir.

Yénetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bogalmas: halinde Yonetim Kurulu, bogalan tiyelik igin,
yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisuun onayina sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak iizere, bir diyeyi gecici olarak atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek secilmis Yonetim Kurulu ilyesi yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday
gstermesi suretiyle segilen Yonetim Kurulu iiyelerinden goreve devam edenlerin
¢ogunlugunun énerdigi aday Yonetim Kurulu'nun opay: ile atanir. Atamasi Genel Kurul
tarafindan onaylanan tiye selefinin gorev siiresini tam layacaktir.

Tiizel kisiler Yonetim Kurulu dlyeligine segilebiliy/ Bir tiizel kigi Yonetim Kurulu'na tye
segildigi takdirde, tiize! kisiyle birlikte, tiize] kisi adhna, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece
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bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim Kurulu ityesi olan tiizel kigi, kendi adina tescil
edilmis bulunan kigiyi her an degigtirebilir.

Yonetim Kurulu Komiteleri

TTK ve sermaye piyasast mevzuats uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak
izere, Yénetim Kurulu’nun kurmakla yikimlil oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma
esaslart TTK, SPKn, SPK’nin kurumsa] yOnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimierine gére gergeklestirilir, Yénetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekii gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur,

Yonetim Kurulu Oyelerinin Mali Haklar:

Yonetim Kurulu ityelerine iligkin ticretler Genel Kurul tarafindan belirlenir. Yénetim Kurulu
lyelerine Ucret diginda verilecek mali hakiar konusunda Genel Kurul yetkilidir. Bagimsiz
Yonetim Kurulu ilyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasas1 mevzuat
hitkéimlerine uyulur.

Yonetim Kuruly Toplantilari

Yénelim Kurulu Sirket’in igleri litzum gésterdikge toplamir. Toplantilar Sirket’in merkezinde
veya Yonetim Kurulunun ¢ogunlugunun kabul etmesi halinde uygun goriilen bagka bir yerde
yapthr. Uyeler, Yénetim Kurulu toplantilarina fiziken katulabilecegi gibi, bu toplantilara, TTK
Madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket; Ticaret Sirketlerinde Anonim

vermelerine imkan tamyacak Elektronik Toplant1 Sistemi’ni kurabilecegi gibi bu amag, igin
olusturulmus, sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket Esas
Sézlesmesi’nin bu hitkmi uyarinca kurulmus, olan sistem iizerinden veya destek hizmeti
almacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklariy Teblig
hiikiimlerinde belirtilen cergevede kullanabilmesi saglanir.

Uyelerden higbiri toplanti yapilmasi isteminde bulunmadigt takdirde, Yonetim Kurulu
kararlan, kurul ityelerinden birinin belirli bir konuda yapti@, karar geklinde yazilmug nerisine,
en az Uye tam sayismn ¢ofunlugunun yazil onayr alimmak suretiyle de verilebilir. Aym
dnerinin tim Yénetim Kurylu Uyelerine yapilmis olmasi bu yolla alinacak kararin gegerlilik
sartidir. Onaylann ayni kagitta bulunmas; sart degildir; ancak onay imzalanmn bulundugu
kagidarn timiinin Yénetim Kurutu karar defterine yapigtinlmas veya kabul edenlerin
imzalanm ©  gn By a d8niigtirtlip karar defterine géirilmes; kararmn gegerliligi igin

LAY

AAPER .
gerekh: SERRCUIE TR

. DING A4,
(73 P, Kocalepe Mah Kizemak Cag Alo 3133

-3 Sl OMER B0 8GR Erpe nif v g o g

— IC R oM.
28583 43 Tic.Sic.Na:374818 Mins gidel
« .. .4 011067481
il Mo A3, 47

B o
CodprN 207 nkayal

Llg

MukeligHer

iRENERS . 1€ Kapt N 20 Canlrye: 1 8154 o, h021; I’ -f.la‘ : 871 24 wawiclas.comir




Yénetim Kurulu’nun toplant: sekli, glindemi, toplantiya davet, oy kullammlan, toplant: ve karar
yeter sayzlan gibi hususlar hakkinda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatimn ilgili hitkiimleri
uygulanr,

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sirlamalar hakkinda
bilgi:

Imtiyag]ar:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi, beheri 1,00 Tirk Liras1 degerinde 1.618.013.677 adet paya
ayrilmug toplam 1.618.013.677 Tiirk Lirasy’dir, Bu gikanlmg sermayenin tamami rnuvazaadan
ari bir gekilde tamamen Sdenmistir. Bu paylarin 485.404.104 adedi nama yazili A Gruby ve
1.132.609.573 adedi hamiline yazilt B Grubu paya ayritmstyr.

A Grubu paylarn yénetim kuruluna aday gdsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu paylarin hichir imtiyazi yoktur.

(i) Yénetim Kurulu Aday Gosterme Imtiyaz

Sirket Esas Sozlesmesinin “Yonetim Kuruly” baghkli 8. Maddesi uyarinca A Grubu paylar
ynetim kurulu iyelerinin seciminde imtiyaz sahibidir. § (bes) ityeden olusan Yénetim
Kurulu'nun 2 (iki) iyesi, 6 (altr) tiyeden olugan Yo6netim Kurulu’nun 3 (Ug) iiyesi, 7 (yedi)
iiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 3 (tig) tiyesi, 8 (sekiz) iyeden olusan Yénetim Kurulu’nun
4 (dért) ttyesi, 9 (dokuz) iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 10 (on) tyeden
olusan Yénetim Kurulu’nun 5 (beg) ttyesi ve 11 (on bir) liyeden olugan Yénetim Kurulu'nun 5
(bes) dyesi, A Grubu pay sahiplerinin ¢ofunlugunun gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A
Grubu pay sahiplerinin belitleyerek genel kurulun secimine sunacag: adaylar, A Grubu pay
sahiplerinin kendi aralaninda yapacaklan bir toplant: veya alacaklan yazili bir karar ile, A
Grubu paylarin oy cokluguyla belirlenir. Bu sekilde dnetilen yonetim kurulu tye adaylarnmn
haklr bir sebep bulunmadig takdirde genel kurul tarafindan segilmesi zoruntudur.

(i) Genel Kurulda Oy imtiyaz1
Sitket Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul” baglikl: 11. Maddesi uyarinca Genel Kurul

toplantilannda hazir bulunan A Grubu paylar, sahiplerine 5 (Beg) oy hakki; B Grubu paylar,
sahiplerine 1 (Bir) oy hakki verir

Baglam

Sirket Esas Sézlesmesinin “Pay Devirleri” baglikl1 7. Maddesi uyarinca, Sirket paylarmin devri,
TTK, sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili mevzuata gore gereeklestirilecektir. A ve B grubu
paylar herhangi bir stirlamaya tabi olmaksizin serbestge devrolunabilir. A Grubu paylardan
herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gérebiljr nitelikte paya donilgtiritlmesi
igin, bu pay .B grubu paya déntigtiiriitmesi gerekmekte ofup, bu dogrultuda Esas Stzlesme
degis’ 1gi, yapilih st ve Esas Sozlesme  deisikligiin  genel kurulca onaylanmasi
ger e diry’
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21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtlyazlarinim degistirilmesine iligkin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik hakjartnda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmas: TTK
Ve sermaye piyasasi mevzuatiun ilgili hiiktimlerine tabidir,

2i.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn  yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katihm kogullar bakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Genel Kurul” baslikl 11. Maddesi uyarmca $irket’in Genel Kurulu,
TTK, sermaye piyasas: mevzuati ve Esas Stzlesme hiikiimlerine gore toplamr. Genel kurul
toplantitannda agagidaki esaslar uygulanir.

a. Davet gekli: Genel Kurul toplantilanina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatiun ilgili hitktimlerinde yer alan davet usyl ve sekli ile ilan stirelerine iligkin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant:
tarihinden en az ¢ hafta Snce yapilir. TTKda ve Sermaye piyasasr mevzuatiun ilgili

b. Toplant vakti: Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanurlar. Olagan genel kurul her
faaliyet donemi sonundan itibaren ti¢ ay icinde ve senede en az bir defa yapilir; olaganiistii
toplant ise, Sirket iglerinin gerektirdigi ve TTK ’min ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili
hiiktimlerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanur.

. Oy verme ve vekil tayini: Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Gruby paylar,
sahiplerine 5 (Bes) oy hakks; B Grubu paylar, sahiplerine 1 (Bir) oy hakk: verir, Genel
kurule katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunn kamtlayan
belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

d. Miizakerelerin yapilmas: ve nisaplar: Sirket genel kurpl toplantilarinda, Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasas1 mevzuatinda yazili huseSlar miizakere edilerek gerekli
kar , B . K’mn genel kurul toplantisinda glndéme baglihik ilkesine uyulmakstzin

mesi ) ortaklara duyurulmasin istedig? hususlarn genel kurul giindemine
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Genel kurul toplantilar: ve bu toplantilardaki karar nisabi, Ttirk Ticaret Kanunuy Ve sermaye
piyasast mevzuati hikamlerine ile SPK’mn  kurumsal yénetim ilkeleri ijle sair
diizenlemelerine tabidir.

¢. Toplant yeri: Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplantr.

f.  Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katthm: Sirketin genel kurul
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Ttirk Ticaret Kanunu’nun 1527
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerin Genel
Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig hiikitmieri
uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katimalarina ve oy
vermelerine imkén tamyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabi lecegi gibi bu amag igin

alinacak sistem ilzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin Teblig
hiikiimlerinde belirtilen ¢ergevede kullanabilmesi saglanir,

g Toplantiya lliskin Usul ve Esaslarn Belirlenmesi: Yénetim Kurulu, genel kurul
¢alismalanna iliskin esas ve usulierin belirlenmesine yonelik i¢ yonerge hazrlar, I¢
ybnerge genel kurul tarafindan onaylamr ve ticaret siciline tescil edilir. Genel kuru]
toplantisi, TTK, sermaye piyasasi mevzuat: hitkiimleri ve i¢ yonergeye uygun olarak
yiirititliir,

h. Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasr: Gerek olagan ve gerekse olaganiistia
genel kurul toplanttlaninda Ticaret Bakanlig bakaniik temsilcisinin bulunmass ve gdrevieri
konusunda TTK, sermaye piyasasi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanr,

21.18. ihragoinin Yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkmda bilgi:

Esas Sézlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degigtirmesine iligkin herhangi bir
siirlama bulunmamaktadir. Sirket’in ybnetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
bagta TTK ve SPKn olmak tizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikitmleri gegerlidir,

21.19, Paylarin devrine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sézlesmesinin “Pay Devirleri” baglikli 7, Maddesi kapsaminda Sirket paylarinin
devrine iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Sirket paylanimin devrine iligkin olarak
bagta TTK ve SPKn olmak iizere Sitket’in bagli oldupu ilgili mevzuat hitkitmleri gegerlidir, A
Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gérebilir nitelikte paya
déniistitriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya dénilgtiriilmesi gerekmekte olup, bu dogrultuda
Esas 86 depisikligi yapilmast ve Esas Sozlesm degisikliginin genel kurulca
onay " asigere - ektedir.
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21.20. Sermayenin artirlmasma ve azalthlmasina iligkin esas sizlesmede 8ngériilen
kosullarm yasamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hitkiimler
bakkinda bilgi:

Yoktur,
22. ONEMLI SOZLESMELER
L ihraga ve Bagh Ortakhiklarin Sermayesine Nigkin Stzlegmeler

(a) lhraces’mn Sermayesine fliskin Sézlesmeler

EBRD Pay Devir Sizlesmesi:

Alict sifatiyla Igtag Ingaat ile satict sifattyla EBRD arasinda 28.02.2022 tarihinde Ingiliz
hukukuna tabi bir pay devir sszlesmesi akdedilmistir. Bu sozlesme tahtinda EBRD, jhrage:
nezdinde sahip oldugu ve ilgili tarih itibarryla Ihrager’min toplam sermayesinin %38,81’ine
karplik gelen 92.056.025 adet B grubu pays, Igtag Ingaat’a satmay; ve Igtas Insaat da bu paylan
almay! taahhiit etmislerdir.

Bu sézlesmeden dogacak uyugmazliklarn Londra Uluslararasi Tahkim Mahkemesi tarafindan
UNCITRAL Tahkim Kurallari’na gore ¢bziimlenecegi diizenlenmistir.

Bu stzlesme tahtinda gergeklestirilen pay devrine iliskin olarak Rekabet Kurumu’nun
04.08.2022 tarihli ve E-81435258-645-47515 saytl yazisi ile izin verilmigtir.

Bu stzlesme tahtinda gergeklestirilen pay devir iglemine iligkin TTK madde 198 uyannca
yapilmasi gerekli ilan, TTSG’nin 15.03.2022 tarihli ve 10537 sayilt nlishasinda yaytmlanmigtir
ve gergeklegen pay devri jle EBRD nin fhraggi nezdinde pay sahipliZi sona ermistir.

() Ictas Giines’in Sermavesine tliskin Pay Devir Stzlesmesi

Alic sifatiyla [hrager ile saticilar sifatiyla Serhat Cegen, Mehmet Saljh Cegen, Firat Cegen,
I¢tas Ingaat ve IC Holding arasinda 08.03.2023 tarihinde bir hisse devir stzlesmesi
akdedilmigtir. Bu sbzlesme saticilarin Igtag Gtineg’in sermayesinde sahip olduklan paylann
lhraggr’ya devredilmesine iligkindir. llgili sozlesmenin imzalandif: tarih itibanyla Igtag
Giines’in sermayesi itibari degeri 1 TL olan 21.000.000 adet paya ayrilmus toplam 21.000.000
TL’dir ve bu sermayenin dagthim agagidaki gibidir:

P Pa Adedi
Sethat en 994.964
RS Mehmet Salih e en 968.107
TR Firat  en 968.107
‘7,*, ETRCA I Inaat 7.695. 6
oy * ' ICHoldin 103 476
ICEAE T 21 00.00
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Anilan sdzlesme tahtinda saticilar yukaridaki tabloda gosterilen adetlerdeki paylarim aliciya
satip devretmeyi ve alic1 da saticilardan yukandaki tabloda gisterilen adetlerdeki paylan satin
alip devralmayi taahhiit etmislerdir.

Pay devir bedellerinin tamamuun sbzlesmenin imza tarihinden itibaren bir ay igerisinde
ddenecegi ditzenlenmis olup, bu bedeller siiresi igerisinde usuliine uygun sekilde ddenmigtir ve
pay devirleri TTK'ya ve diger ilgili mevzuata uygun sekilde tamamlanmgtrr.

Aym zamanda, s6zlesme tahtinda Igtag Gnes’ten bir huzur haklu ve/veya sizlesme va da
kanunda dogan alacaklar olmadifm beyan etmigler ve Igtag Giines’i ibra etmiglerdir. Pay
devirlerini milteakiben, Ictag Gilnes tarafindan 08.03.2023 tarihli ve 2023/03 sayili yonetim
kurulu karar1 alinarak bu pay devirleri onaylanmistir. Igtag Giines'in tek pay sahipli olduguna
iligkin ilan, TTSGnin 17.03.2023 tarihli ve 10792 sayih niishasinda yayimlanmistr.

2. Erzin-2 GES Projesine fliskin Sszlesmeler

(a) YEKA Sézlesmesi

Igtas Enerji’nin ETKB tarafindan diizenlenen Erzin-2 GES Projesi YEKA amach baglants
kapasite tahsisi yarigmasim kazanmasim miiteakiben, Igtag Enerji ile ETKB arasinda
08.08.2022 tarihinde bir YEKA soziegmesi akdedilmigtir. Bu sézlesmenin konusu Erzin-2 GES
Projesi’nin baglanti kapasitesinin tahsis edilmesi ve GES'in yarismayi kazanan tarafindan
kurularak belirli bir siire boyunca yangmay: kazanan tarafindan isletilmesidir. GES’in
EPDK’dan iiretim lisans: alinmasindan itibaren azami 18 ay igerisinde kurularak isletmeye
alnacaf diizenlenmistir. Bu stzlegme gergevesinde yangmay: kazanana GES’e iligkin olarak
tahsis edilen baglanti kapasite 100 MW’dir ve kWh bagina alim fiyat1 58,4 TL Kurug olarak
belirlenmigtir. Bu sézlesme kapsarminda proje belgeleri ilgili mevzuat, sartname, sozlesme ve
idare tarafindan yaymlanan sartnameye iligkin soru ve cevaplar olarak tammlanmigtir.,

Sézlesme kapsaminda yetkili idare olan ETKB ve yarigmayl kazanan agisindan gesitli
ylkiimlilokler Sngbriilmistir. Yangmay: kazananm ve ETKB’nin yikiimliliklerinden
materyal nitelikte olanlar agagidaki gibidir:

Yansmayi kazananin viikiimbiiltikleri:
- Sozlesme kapsamuindaki yiiktimldliklerin uluslararasi hukuk kurallar,, milletlerarast
stzlesmeler ve standartlar, mevzuat ve proje belgelerine uygun ifa etmek;

- GES’in kurulumu ve isletimi asamalarinda ETKB nin ve/veya ilgili gozetim sirketinin
teknik inceleme ve saha ziyaretine misaade etmek;

- S&zlesme siiresinin sonuna kadar elektrik tiretimi yapmak ve iletim/dagitim sistemine
bu enerjiyi vermek; ve

- Sozlegme kapsaminda yilklenilen isin yapilmas: snasinda kamu, gergek veya tiizel
kigilere ait menkul, gayrimenkul, yap: ve tesislefe ve gevreye zarar verilmemesi igin
gerekli tedbirleri almak.
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TKB’nin yii tliikleri:
= YEKA Yoénetmeligi, sartname ve szlesmede kendisinin yuktmliiligd altinda oldugu
belirtilen is ve iglemleri proje belgelerine uygun olarak yapmak;

- YEKA’mn GES yatutmina hazir hale getirilmesi, kurulmas: ve isletmeye almmasi icin
kamu kurum ve kuruluslarindan ilgili mevzuat uyarmnca alinmasi gerekli izin ve
onaylann siiresinde alinmas; i¢in yansmay: kazanan ile iyi niyet gercevesinde is birligi
yapmak;

- GES’te Uretilen elektrik enerjisinin sézlesmeye uygun sekilde degerlendirilmesini
saglamak (belirli bir siire ile ve belirli bir fiyat tizerinden ahim garantisi); ve

- llgili mevzuat uyarinca yapilacak enerji ileti/dagitum tesisleri ve nakit hatlari ile ilgili
olarak ihtiya¢ duyulabilecek koordinasyonu saglamak.

GES’te iretilecek elektrik enerjisinin sbzlesmede belirtilen birim elektrik enerjisi alig fiyatinin
sartnamedeki mekanizmayla giincellenmesiyle olusacak fiyattan sartnamede belirtilen siire ile
YEKDEM kapsaminda satm alinacag) ETKB tarafindan taahhijt edilmistir (varismay: kazanan
tarafindan bu mekanizma haricinde, fiyat artis: talep edilemeyecektir). Ilaveten, YEKDEM de
herhangi bir degisikiik olmas: halinde, gilncel birim elektrik enerjisi alim fiyatiun ddenecegi
de ETKB tarafindan taahhiit edilmigtir. Sartname getgevesinde birim elektrik enegjisi alm
fiyatinin eskale edilmesine ve Sdenmesine iligkin esitli detayls diizenlemelere yer verilmigtir,
Sartnamede yangmada fiyatm 95 TL Kurus / kWh bedelden agildif ve eksiltme usuliiyle
azaltilacag belirtilmistir. By kapsamda I¢tag Enerji tarafindan by yarigma 58,4 TL Kurug / kWh
bedel olarak ekonomik agidan en avantajh fiyat éizerinden kazanilmigter. Bu bedel birim elekirik
enetjisi alim fiyat: olarak sbzlesmede yer almaktadr. Sartnameye gére bu bedel, igili yarigma
tarihini takip eden ikinci 3 aylik dénemin baslangicindan itibaren ve her y1l Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim ayinda eskale edilecektir. Sartnamede eskalasyon igin detayh bir formiil
diizenlenmistir ve bu formiil esasen TUFE, UFE ve ABD DolarvTL kurunda yasanan
degisimlere baghdir. Yangtnay: kazanana Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yerli iiriin
destegi salanmayacagina agikea yer verilmigtir,

Bu sozlesme kapsaminda kurulacak Erzin-2 GES Projesi’ne verilecek lisans siiresi 30 yil
olacaktrr. Onlisans stiresi 22 ay ve ingaat siiresi ise lisansin alindig tarihten itibaren azami 18

aydr,

S6zlegme kapsamuinda gesitli durumlar igin cezai sartlar ngdriilmistir. Bu durumlar (D)
sbzlesme kapsamunda idare tarafindan talep edilen GES’in kurulmas: igin kullantan cesitli
maliara iligkin yerli mai1 belgeleri, yerlilik sartini tevsik edesin belgeler, tedarik plani, tedarik
anlagmasl, i§ programu vb, belgelerin ilgili siire igerisinde idareye sunulmamasi; (ii) GES’in
kurulumunun ilgili siire igerisinde tamamlanamamass; (iii)yangmay: kazanan tarafindan
idareye sunulan teminatm eksik bolimiintin ilgili stire igerisjdde tamamlanmamas:.

Bu stzlegsme tahtinda feshe iligkin detayli diizenlemeler y#t almakiadir. YEKA Yénetmeligi ve

sartnamede belirtilen hallerde, stz konusu yonetmelil've sartnamede belirtilen htikiimlerin
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uygulanacag: ve fakat bunlar haricinde, yangmay: kazanan tarafindan sézlesmede belirtilen
yikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde, idare tarafindan yanigmayr kazanana noter
onayh bir ihtarname gonderilerek s6z konusu aykarihig gidermesi igin 60 giinden az olmamak
lizere bir siire verilecegi, ve bu siire icerisinde s6z konusu aykmhigin giderilmemesi halinde,
bir noter onayli ihtarname daha gonderilerek s6z konusu aykinhigm 30 gin igerisinde
giderilmesi, aksi halde sdzlesmenin feshedileceginin ihtar edilecegi diizenienmistir. Nihai
olarak, bu siire iginde de aykmligin giderilmemesi durumunda, yarigmay: kazanan tarafindan
idareye verilen teminat irat kaydedilecek ve sozlesme feshedilecektir.

Cesitli  durumlarda, idarenin (ETKB) herhangi bir sire vermeksizin sozlesmeyi
feshedilebilecegi ditzenlenmistir. Bu haller agagidaki gibidir:

- Yangmayi kazanamn mali acz iginde olmas: sebebiyle, sozlesme konusu taahhitdiinit
kismen veya tamamen yerine getitemeyecegini belgeleriyle birlikte idareye bildirmesi;

- Yangmay: kazananin dogrudan ve dolayll ortaklanmin yarisma siirecinde veya
stizlesmenin ifas1 sirasinda yarigma veya s6zlesme ile ilgili sahte belge sunmas), hileli
iglem yapmasi, tehdit, ¢tkar sajlama veya rligvet suglarint islemesi veya yarigmaya fesat
kangtirmasi ya da buna tegebbils etmesi;

- Yangmay: kazananm 3713 sayih Terttle Miicadele Kanunu kapsaminda giren suclardan
veya &rgiitli suglarda ya da kamu gérevlilerine riigvet verme sugundan hitkfimlii olmas,

Bu tiir projelerde, yarigmayr kazanan tarafindan ilgili projenin projeye &zel bir finansman
modeli ile fon saglanarak hayata gegirilmesi siklikla kargilagilan bir durumda. Isbu Béltim 22
altinda, bu YEKA GES projesine iligkin proje finansman yapisi da ayrica detayh gekilde
agiklanmigtir. Bu minvalde, sézlesme kapsaminda inga edilecek GES’e iligkin olarak yarismay1
kazanana finansman saglanmasi ihtimaline karsihik olarak da sézlesme tahtinda cegitli
diizenlemeler yer almaktadir. Buna gére, yarigmay kazanan YEKA GES’e iligkin finansman
saplanmas) halinde,

- finansman saglayan kuruluglara ve ETKB onay: ile tgiinci kigilere yangmayi kazanamin
alacaklart devredilebilir, tagmur ve tasinmaz varliklan, hesaplan ve paylan
rehnedilebilir;

- yarigmayi kazanan ETKB onayi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda
pay devri yapabilir;

-  finansman saglayan kuruluglar, bu finansmanin saglanmastna iligkin kredi s6zlesmeleri
tahtinda temerriit halinin ger¢eklesmesi durumunda ya da idare tarafindan ilgili
kuruluglara stzlegmeye iligkin fesih ihbarnamesi gonderilmesi halinde, idareye
gerekeeli bagvuruda bulunarak sozlegmenin ve sbzlesme kapsaminda igin, ilgili sartlan
saglayan bir baska tiizel kisiye devrine talep edebilir y€ devir uygun bulunur ise, bu
tiize] kigi ile eskisinin devamu mahiyetinde yeni stzlegdme imzalanar.
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Sézlegmenin feshi halinde; (i) ilgili tarihe kadar yapilnug islerin tespiti amaciyla ilgili idare
tarafindan olusturulacak bir heyet tarafindan ve yangmay: kazananm temsilcisi ile bitlikte
durum tespiti yapilarak, bu durum bir tutanakla kayit altina alinacak; (ii) yansmay kazaninin
sundugu teminatlar jrat kaydedilecek; (iii) YEKA {izerinde yangmay: kazanana saglanan tiim
haklar sona erecek ve onlisans/lisans iptali icin idare tarafindan EPDK'ya bildirimde
bulunulacaker., flaveten, yarigmay1 kazanan idarenin tiim zararin tazmin edecektir,

Stzlesme konusu isin yangmay: kazanan tarafindan ajt yilklenicilere tagere edilebilecedi ve
fakat bu halde, yarigmay: kazanamin sorumluluguaun baki kalacagy agik¢a s6zlesmede
belirtilmigtir. Alt yitkleniei kullanymna iliskin herhangi bir yasak veya onay mekanizmas;
bulunmamaktadr.

Stzlesme kapsaminda gesitli mlicbir sebep dizenlemeleri yer almaktadir. Buna gére, yarigmayi
kazanamin ihmal veya kusurundan kaynaklanmayan

= patlama, yangin, kimyasal ve sair tehlikeleri atiklar;

- Tirkiye Cumhuriyeti tarafindan veya Ttrkiye Cumburiyeti aleyhine stzlesme konusu
igin ifasiy dogrudan etkileyecek nitelikte bir ambargo uygulanmas: veya bu ig igin
temin edilecek malzeme, sistem, teghizat ve tesisatin Tirkiye’ye ihracina izin
verilmemesi sonucunu doguracak bir yaptmm karan alinmas;

- GES kurulumu agamasinda meteorolojik sartlarn igi engelleyici gekiide olagandig
seyretmesi ve bu durumun mevsim normalleri diginda araliksiz 15 gilniin iizerinde

- lIsin esash sekilde durmasina yol agan ve idari yarg: tarafindan verilen yilriitmeyi
durdurma veya iptal kararlar

hallerinde, gecikilen siirenin ilgili siirelere eklenecepi diizenlenmistir,

Bu sézlesme Tiirk hukukuna tabi olup, idare ile akdedilmis olmasina ragmen bir 8zel hukuk
stzlesmesidir ve bu duruma agikea sozlesmenin ilgili maddesinde yer verilmistir; ayrica bu
sdzlegmeden dogacak uyvgmaziklarin Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar
gergevesinde ¢oziimlenecegi ditzenlenmigtir. Tahkim yeri Istanbul ve yargilama dili Ttirkce

olacaktr,

(b) Devir Sézlesmesi

Igtas Enerji, I¢ta Gliney ve ETKB arasinda yukarida (a)’da detaylan verilen Erzin-2 GES
Projesi'ne iliskin YEKA sbzlesmesinin I¢tas Enerji tarafindan Igtas Giines’e devredilmesine
iligkin olarak, 26.04.2023 tarihinde bir devir sézlesmesi akdedilmigtir. Bu sézlesme ile, YEKA
stzlesmesine yarigmay: kazanan sifatiyla taraf olan Igtag Enerji’nin tiim hak ve yilkiimlii}tikleri,
bagka bir igsleme gerek kalmaksizin, bu devir sbzlegmesinin im ihi itibanyla Igtag Giineg’e
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(¢) Projeye lliskin Tedarik ve Hizme¢ Sizlesmesi

I5 sahibi sifatiyla Igtag Giines, yurt digi tedarikgi sifatiyla GE Grid GmbH ve yurt igi tedarikgi
sifatiyla GE Grid Solutions Enetji Endostrisi A.§. arasinda Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin
olarak 14.08.2023 tarihinde bir tedarik ve hizmet sdzlegmesi akdedilmistir.

Bu sd¢zlegme Tiirk hukukuna tabi olup, szlesmeden dogan uyugmazliklarin ilk énce taraflar
arasindaki gérismeler yoluyla, miimkiin olmaz ise ve uyusmazlik teknik ise, taraflarin bir
uzman atayacafy ve uyusmazlifin bu uzman tarafindan ¢Oziimlenecegi, ayrica uzmanin
karaninmn da tahkime konu edilebilecegi ve tahkim makamunin Milletleraras: Ticaret Odas
olacagi, tahkim yerinin Cenevre, Isvire olacags ve tahkim dilinin Ingilizee olacag
dizenlenmigtir. Bu stzlesme tahtinda tedarikginin asli edimi yazihm" hari¢ olmak (izere,
ekipman, parga, materyal ve diger mallar olarak nitelenen ve is sahibi tarafindan talep edilen
Ortinlerin saglanmas: olup (invertor, transformator, kablo vs. gibi), is sahibinin asli edimi ise,
bu mallar kargiliginda belirlenen fiyatlarn 6denmesidir. Bu 8denecek fiyatlara ek olarak erken
tamamlama veya garanti edilen performansin tizerine ¢ikilmasi halinde is sahibi tarafindan
tedarikgilere gesitli oranlarda bonus (bagan) §demeleri yapilacagi diizenlenmistir,

Stzlesme tahtinda tedarikciler tarafindan ige baslanabilmesi igin is sahibi tarafindan belizli
tutarda bir avans tdeme yaptlmasi bir on sart olarak kararlagtrilmigtir. Bu avans tutarlarin
teminat altina alinmas amaciyla, tedarikeiler tarafindan avans deme tutarina egit bir tutarda is
sahibi lehine teminat mektuby verilecegi diizenlenmistir. Avans Sdemenin toplam tutardan
digiilmesiyle bulunacak tutarlarin ise belirli bir ddeme takvimine bagli kalinarak cesitli
agamalarin tamamlanmasim  miiteakiben yapilmasi kararlaghnlmigtir, Avans ddemeyi
miiteakiben yapilacak bu ddemeler igin i sahibi tarafindan avans $deme hari¢ s6zlesme
bedelinin tamamina esit tutarda ve son planlanmus tiriin kargo tarihinden itibaren 90 giin siire
ile yiiriirliikte kalmak tzere akreditif agilacags diizenlenmis ve bu akreditifin formatina
s6zlesmenin ekinde yer verilmigtir.

Sézlesme bedelinin enflasyon, dontigiim kuru uyarlamas:, mallarm (Uretimde kullamlan demir,
paslanmaz gelik, bakir gibi hammaddeler dahil olmak lizere) fiyatinun artmasy, is¢i Gicretlerinin
artmasi, tasima maliyetlerinin artmasi gibi sebeplerden dolayt uyarlanmasi mitmkiin
olmayacaktir. Vadesinde ddenmeyen tutarlar igin vade tarihinden fiili §deme tarihine kadar
ayhk belirli bir oranda oraninda temerriit faizi isleyecegi diizenlenmigtir. Ay zamanda,
temerriide konu tutarlarin tahsili amaciyla dogacak masraflarin (avukathik masraflasi da dahil})
da is sahibi tarafindan ddenecegi ditzenlenmigtir.

Tedarikgilerin, kendi kusurlarindan kaynaklanan bir sebep ile, s6zlegme tahtindaki edimlerinin
ifasinin gecikmesi halinde, ig sahibi tedarikgilere yazili bir ihtar géndererek makul sekilde, bu
gecikmenin bertaraf edilmesi i¢in isleri zlandirmasim talep ilecek ve bu minvalde taraflar
arasinda bir diizeltme takvimi Uzerinde mutabik kaliphcaktir. llaveten, bu dtizeltme

¥ Ngili sozlesmede yazihm, maddi ya da depolanabilir bigimde veAgili ekipmanlarin kullanilabilmesi icin gerekli
bilgisayar programi veya data serisini ifade etmektedir. /
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takviminden dolay1 tedarikgiler ilave bir masraf veya harcama yaparlar ise, bundan dolay:
sézlesme bedelinin artinlmasin talep edemeyeceklerdir.

Sozlegme tahtinda ig sahibinin sozlesme bedelinin Sdenmesi amaciyla finansman saglamak
istedigi, tedarikgilerin de bu durumun farkinda oldugu ve ig sahibi ile ig birligi yaparak bu siireci
ybnetecegi ve ihracat kredi kurulugu garantili kredi (export credit agency backed loan) alinmas
i¢in azami gaba gosterecegi diizenlenmistir, faveten, bu ihracat kredi kurulusu garantili
kredinin ahinmasum ve itk kullandinmin yapilmasin milteakiben, is sahibi tarafindan agilan
akreditiflerin kapatilacag: diizenlenmistir.

Stzlesme tahtinda tedarikgiler tarafindan is sahibine teslim edilecek mallar, iy sahibinin
gdsterdigi is sahasina (DAP — delivered at place esasma gore) teslim edilecektir. Tiirkiye’de
liretilen mallarin mulkiyeti sahaya teslim ile ve Tirkiye diginda firetilen mallarin miilkiyeti,
ilgili malin tretildigi yer sumrlarinin (hava, kara, deniz dahil) digina giktif zaman is sahibinin
mulkiyetine gegecektir. Mallara iligkin hasar ise, her bir maln ilgili sahaya teslimi ile is
sahibine gegecektir.

Sézlesme tahtinda devreye alma siireci detayli olarak dézenlenmistir. Buna gére, tedarikgiler
devreye alma siirecine ig sahibince tesisin mekanik ve elektriksel olarak tamamlandifinin yazilx
olarak bildirilmesinden dnce baglamayacaktir. Tedarikgiler, sézlesmede yer alan usule gore
devreye alma siirecinin yonetiminden, denetiminden ve kontroliinden sorumlu olacak ve
devreye almamin tamamlanmas; ile birlikte is sahibine devreye almanm tamamlandigina iliskin
bir sertifika sunacaktir. Bu sertifikanin formati, s6zlesmede belirlenmigtir. Bu sertifikanin
iletilmesinden itibaren is sahibi tesisi inceleyecek ve devreye almanin sézlegmedeki kriterlere
gore tamamlandigini teyit edecek veya devreye almamin kriterlere gbre tamamlanmadifim
tedarikcilere bildirecek ve tedarikgiler devreye almamin gerceklesmesi igin gerekli is ve
islemleri yapacaktir.

Devreye almay: miteakiben, tedarikgiler kabul testleri de dahil olmak Gzere test siirecini
ytiriitecektir. Is sahibi de tedarikgilere tnden bildirimde bulunarak test stirecini izleyebilir. Test
stirecinde, tesisin herhangi bir testi gegememesi halinde, tedarikgiler gerekli is ve iglemleri
gergeklegtirecektir.

Kabul testleri is sahibinin ilgili bakanlik kabuliinii tamamlamasimi miiteakiben yapilacaktir,
Bakanlik kabulit devreye almanin tamamlanmasindan itibaren azamj 2 ay igerisinde
yapilacaktr. Bu siire igerisinde, tedarik¢ilerden kaynaklanmayan sebepler ile bakanhk
kabuliinin tamamlanamamasi halinde, tedarikciler kabul testlerine baglayacaktir. Kabul
testlerinde, tesisin, tedarikgilerden kaynaklanan sebepler ile, garanti edilen performans:
yakalayamamas: halinde, tedarikgiler gerekli is ve iglemleri yaparak tesisin garanti edilen
performansa ulagmasim saglayacaktir. Bu durumda gegen siire igin, tedarikg¢iler is sahibine
tazminat ddeyecektir. Kabul testlerinin tamamlanmus olmast, ¢ ikgilerin igletme ve bakim
talimatlanini ve egitimini saglamig olmasi, tesisin garanti egfien performans ile ¢alistiginin
kabul testleri ile kamtlanmms olmasi ve ilgili tarih tibanyla sézlesme kapsaminda
tamamlanmast gerekli iglerin tamamlanmug olmasi urumunda tesisin gegici  kabulii
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gergeklesmis olacaktir. Bu durumda, tedarik¢iler is sahibine bu sartlarmn tamamlandigim
belirten bildirimde bulunacak ve ig sahibi tarafindan tesis incelenerek miiteakiben, gegici
kabuliin gergeklestii ya da gergeklesmedigi saptanacaktir. Gegici kabullin gergeklesmemesi
halinde, tedarikgiler gerekli is ve islemleri yaparak gecici kabuiiin gerceklesmesini
saglayacaklardir. Tesisin is sahibi tarafindan devreye almanin tamamlanmasindan veya gegici
kabulden 6nce ticari olarak isletmeye alinmas halinde, tesisin gegici kabuliiniin gergeklestigi
kabul edilecektir.

Tedarikeiler tarafindan i sahibine ¢esitli durumlarda belirli tazminatlarn ddenecepi
diizenlenmistir. Buradaki azami sorumluluk sinur, toplam szlesme bedelinin belirii bir ytizdesi
ile sinrrhidir (asagida bahsedilen diizeltme siires; iginde minimum performansin saglanmas
halinde ilave olarak devreye girecek tazminat harigtir). Bu tazminatlar sézlesme cezas
niteliginde degildir ve tazminatlar agagdaki gibidir:

o Gecikme tazminati: mallarn tesliminin tedarikgilere atfedilebilen sebepler ile
belirlenen zamanda gergeklesmemesi halinde, tedarik¢iler tarafindan is sahibine
belirli tutarda tazminat ddenecektir. Tedarikgilerin buradaki toplam sorumlulugy
sozlesme bedelinin belirli bir yiizdesi ile sumrlidir. Bu tazminat yalmzca devreye
alma tarihinden sonra talep edilebilir; ve

¢  Performansa iliskin tazminat: sozlesmede belirtilen minimum performansin,
tedarikgilere atfedilebilen sebeplerden dolay: saglanamamas; halinde, tedarikgiler
bu performansin saglanmas; igin ilgili materyalleri tamir edecek veya degigtirecek
veya difer gerekli islemleri yapacak ve minimum performansin gergeklesmesini
saglayacaktir. Tedarikgilere atfedilebilecek sebeplerle minimum performans 5 kez
test yapilmasina ragmen saglanamaz ise, iy sahibi oransal olarak tazminata hak
kazamr. Bu halde de, tedarikgilere ig sahibi tarafindan bir diizeltme stiresi verilir ve
bu stirede de minimum performansm saglanamamas halinde, ek bir tazminat
devreye girer. Bu kapsamdaki tazminat sorumlulugu sbzlesme bedelinin belirli bir
yiizdesi ile simrlanmigtir; ancak bu paragrafia bahsedilen 6 aylik diizeltme sfiresi
i¢inde de minimum performansin saglanamamas) durumunda gindeme gelen
tazminat bu tavana tabj degildir.

Tedarikgiler is sahibine sbzlesme kapsammdaki (i) mallarn ihtivasinin, miilkiyetinin,
ig¢iliginin ve miilkiyetinin ayips1z olduguna, (ii) hizmetlerin 6zenli ve uzman sekilde sézlesme
ile uyumlu sekilde verildigini garanti etmektedir. Aym zamanda, ekipmanlara iligkin
yazthmlarin da s6zlesmeye uygun oldugunu garanti etmektedir. Mallara iligkin garanti siiresi,
hangisi daha 6nce ise, gegici kabulden itibaren 24 ay veya teslimden itibaren 6 ay sonra

en . siiresi 10 y1l ve en kisa siire jse 2 yildir. Hjzmetlere iligkin garanti siiresi ise
ge * kabulden: aren 2 yil siirelidir,
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(d) Panpel Tedarik SézJesmesi

Aher sifatryla Igtas Gilneg ile satrer sifatiyla Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S. arasinda
27.09.2023 tarihinde bir o 2

pancllere karsihk ilgili ticreti ddemektir. Paneller,
fabrikasinda hazir bulundurulacaky. Izahname imza tarihj itj bariyla toplam 135,6 MWie (de =
dogru akim) gilciindeki panellerin tedarigi tamamlanmigtr.

teslim alinmas) halinde, satics agisindan ise mallann geg teslim
edilmesi halinde gesitli cezai sartlar dng8riilmilgtil. Ayni zamanda, saticimn 45 glin veya daha
fazla siire ile teslimat tarthinde gecikmesi durumunda, alicy sbzlesmeyi tek tarafli olarak
feshedebilecektir. Ilaveten, alicinm ilgili 6demelerde temerriide ditgmesi halinde gecikme

cezasi dngdritlmigtiir.

Satic1 tarafindan panellere iligkin garanti saglanmakta olup, herhangi bir ay1p durumunda, ayiph
i tarafindan giderilecek veya bunlar alici tarafindan yeni paneller ile
degistirilecektir. Bu stzlesme kapsamindaki panel tlirleri (i) 144 pes haifcut bifacial 540 W A
grade glass/glass framed panel ve (ii) 144 pcs halfcut bifacial 545 W A grade glass/glass framed
paneldir.

(e) Finansman Stzlesmesi

Erzin 2 GES Projesi’nin finansman; amaciyla, digerlerinin yan: sira, mitsteri sifatiyla Igtas
Gilnes misterek ve milteselsil kefiller sifatiyla IC Enterra, Igtag Ingaat, 1C Holding, Igtag Enerji
ve Frrat Cegen ve banka sifattyla TSKB arasmda 20.10.2023 tarihinde standart formatta ve
genel iglem sarti niteliginde bir genel kredi sézlesmesi akdedilmigtir. Miiteakiben, bu genel
kredi s6zlesmesi tahtinda tesis edilen kredilere iligkin ¢ze hitktimlerin dtizenlenmesi amaciyja
30.10.2023 tarihinde digerlerinin yam sira, miigteri sifatiyla fctag Gtineg, milsterek ve milteselsil
kefiller sifatiyla IC Enterra, igtag Ingaat, IC Holding, I¢tas Enerji ve Firat Cegen ve banka
sifatiyla TSKB arasinda genel kredi sézlesmesine ek ézel sartlar akdedilmigtir. imzalanan ek
bzel sartlar tahtinda, yukanda belirtilen kefaletlerin yam sira, teminat olarak, Igtas Giineg’in
stzlesmede belirtilen banka hesabima ve IC Enterra’nin Igtag Giines nezdindeki paylarmna rehin
tesis edilmistir. Isbu kredi stzlesmesi tahtinda milsteriye banka tarafindan tahsis edilen

kredilere iligkin detaylar asagidaki tabloda yer almaktadyr:

Ahct agisindan mallann geg

| vl DRt e Tort Tutar Aniae Nibai Geri Odeme Tarihi |
Dilim A ~ Yatirim Kredisi 32.500.000 USD Erzin 2 GES Projesi’nin | 30.07.2036
Nakdi finangman: /
Dilim B — {sletme Kredisi 32.500.000 USD Erzin 2 GES Pr?(i’nin 31.03.2024(*)
Nakdi finansman
Gayrinakdi 70.000.006 TL migteri tarafindan kamy | -
ve/veya Oze luglara
hitaben vepilinesi gerekli
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(F13 F VETR Nihai Geri deme Tarih
slreli/siiresiz teminat
mektubu thti a lan

(*) Sirket tarafindan nakdi igletme kredisi dilim B’nin tamamen geri 6denerek kapatibmasim
miiteakiben, bu genel kredi sizlesmesinin ve agagida 7. Boltimde yer verilen 8zel sartlarin sona
erdirilmesi ve projenin finansman amactyla yeni finansman sbzlesmeleri akdedilmesi
planlanmaktadir.

S6z konusu finansman kapsaminda, her bir miigterek ve miiteselsil kefil i¢in (IC Enterra, lgtas
Ingaat, IC Holding, I¢tag Enerji ve Firat Cegen) ayn ayn dikkate alinacak sekilde, 31.12.2023
tarihi itibartyla 113.750.000 ABD Dolan tutarina kadar kefalet verilmigtir.

Ozel sartlar tahtinda grup i¢i gergeklestirilen pay devirleri harig tutnlarak, miisteri ve titzel kisi
miiteselsil kefiller tarafindan agagidaki kontrol™ simrlamalan diizenlenmigtir:

()  bankamin yazih onayr olmaksizin milgterinin (Igtas Giineg) meveut ortakhk
yapisinda herhangi bir oranda degigiklige yol agacak higbir pay devri yapilamaz
ve/veya bu kosul aranmaksizin kontrol (ukarida tammlandign gibi) degisikligi
yapilamaz; ve

(i)  bankanm yazih onay olmaksizin tiizel kit miiteselsil kefillerin (IC Enterra, I¢tas
Ingaat, IC Holding ve Igtag Enerji) kontrol (yukarida tammlandigh  gibi)
degisikligine yol agacak islem veya pay devri yaptlamaz.

TSKB tarafindan iletilen 12.02.2024 tarihli muvafakat yazist uyanmnca TSKB, Sirket’in
paylarinm halka arzinin kredi sdzlegmesi kapsaminda herhangi bir temerritt ve/veya temerriit
hali vefveya erken deme nedeni ortaya gikarmadigum ve halka arz igleminin kredi sbzlesmesi
kapsaminda bir kontrol degisikiigi teskil etmedigini teyit etmis ve Sirket paylarimin halka arz
islemine muvafakat ettigini beyan etmigtir,

Ozel Sartlar tahtinda, I¢tag Gilnes tarafindan temettii dagitimim sinwlandiran birtakim kosullar
da yer almaktadir. Bu sartlar, (i) geriye ddntik borg servisi kargilama oraninin en az 1,20 olmas:
(borg servisi karsilama oram, kredi alamn gegmise doniik belirli bir dénemde elde ertigi net
nakit alagimn aymi donemde Sdemelkle yikimlii oldugu anapara, Jaiz, masraflay, vergi gibi
finansal borclulukiarimin toplamna oramdur), (ii) borg servis rezerv hesabinm fonlanmig
olmasi (borg servisi rezerv hesab, kredi alamn, bir sonraki doneme iligkin odemekle yiikiimlii
olacag anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal borgluluklar: kadar meblaglarin tutulmas;

" Herhangi bir kiginin, bir sbzlesmeye veya vekalete dayanarak, temsilen hareket ederek veya bagkaca bir gekilde
sermayesinin en az %50’sinden fazlasina dogrudan veya dolayl olarak sahip gfma ve/veya bu kosul aranmaksizin
imtiyazli paylar, oy anlagmalari, yonetimsel veto hakki veya sair bir supéfte oy hakkimn ¢ogunlagunu elinde
bulundurma ve/veya herhangi bir suretle ydnetim kurulu iiyelerinin karér esas goBunlugunu atayabilme ya da
gorevden alma gitctinin elde bulunduralmas: halini ve/veya ilgili tlizel kd§inin kararlaring belirlemek tizere ybnetim
kurulu dyelerinin, direktorlerinin ve/veya diger egdeger gorevlilerif uymakia yilkiimlii olacag: gekilde talimat

1 envenra FERe@dabntl veyEinaiodl karanlariy alimaesterliiging gyt ifade eder.
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gereken blokeli hesaprrr) (iii) herhangi bir temerriit halinin olmamas: ve (iv) dagitilacak temettil
tutarina esit veya daha fazla bir tutarsa erken kredi 8demesi yapilmis olmasidur,

Ozel sartlar tahtinda muisteri tarafindan Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 5/3
uyannca bir iisans devir taahhfidd vermigtit. Buna gore, bir temerriit halinin olugmasi
durumunda, migterinin Erzin 2 GES Projesini igletmek igin sahip oldugu firetim lisansiun
banka tarafindan gésterilecek Gigiinc kigilere devrine iligkin taahhut verilmistir.

Bu sézlesme tahtindaki kredilerin teminatim teskil etmek ilzere, 5zel sartlar tahtinda jlk kredi
kullandinm sartlari arasinda sayllan hesap rehin s6zlesmesi ve pay rehin s6zlesmesi
akdedilmigtir. Bu kapsamda,

- 30.10.2023 tarihinde rehin veren sifatiyla Igtag Gtines ve rehin atan sifatiyla TSKB
arasinda Igtas Gilnes’in yukanda bahsedilen genel kredi sézlesmesi ve bu sbzlesmeye
ek &zel sartlar da dahil banka ile akdettigi tiim kredi ve kredi iligkisinden dogan her
nevi stzlesmeler tahtinda rehin verenin borglannin teminatim teski] étmek tzere,
135.000.000 USD’ye kadar, mtigterinin hesaplarinda yer alacak varfiklar ve hesaplar
Uizerinde rehin tesis edilmesine iligkin tir hesap rehni sdzlegmesi akii’eililmistir;

- 30.10.2023 tarihinde rehin veren sifatryla thrage), miisteri sifatiyla fr;tas Gilineg ve
rehin alan sifauyla TSKB arasinda bir pay senedi rehin sozlegmesi akdedilmistir. Bu
sbzlesme Igtas Glines’in yukanda bahsedilen genel kredi sbzlesmesi ve bu
sbzlesmeye ek Gzel sartlar da dahil banka jle akdettigi titm kredi ve kredj iliskisinden
dogan her nevi sézlegmeler tahtinda Igtas Goines’in TSKB 'ye kargt borglarinn
(135.000.000 USD’ye kadar) teminatin teskil etmektedir. Sozlesme tahtinda Ihrage,
Igtas Giines’in sermayesinde sahip oldugu ve Igtas Giines'in sermayesinin tamanm
(%100) teskil eden nama yazih paylar (zerinde (yapilacak sermaye artirimlari
uyannca gikarilabilecek paylar da dahil) TSKB lehine pay rehni tesis etmigstir. Bu
rehne iliskin kayitlar fctag Giineg’in pay defterine iglenmigtir ve ilgili pay senedi rehin
cirosu ile TSKB lehine cirolanmigtir. Stzlesme tahtmda, rehin veren ve milsterinin
TSKB’ye 6n bildirimde bulunarak scrmaye artirinu  yapabilecefi, bu artirim
kapsamunda ¢ikarilacak paylarin da TSKB lehine tesis edilmis rehnin kapsamina
kendiliginden dahil olacag: diizenlenmistir. Ayrica, rehin veren ve miigteri tarafindan
rehinli paylarin her zaman miisterinin sermayesinin tamamini (%6100) tegkil edecegi
taahhiit edilmigtir. TSKB temerriit hali olugmasi halinde, pay rehnini icra ederek,
alacaklanm mahsup edebilecektir.

® Imalat, Tesis, Montaj ve Devreve Alma Isleri Sozlesmesi

Isveren sifatiyla Igtas Gilnes ile yilklenici sifatiyla Kontrolmatik Teknoloji, Enerji ve
Mtthendislik A.§$. arasinda 14.12.2023 tarihinde Erzin-2 GES Projési’ne iliskin olarak imalat,
tesis, montaj ve devreye alma igleri sézlesmesi akdedilmistiy’ Stzlesme tahtinda igveren
yiikleniciden Erzin-2 GES Projesi’nin ingaat, mekanik ve elektyf iglerine dair malzeme tedariji
ve montaj isciligi alimum gergeklestirecektir.
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Sdzlesme tahtinda ylklenici marifetiyle gerceklestirilecek malzeme tedarifi anahtar teslim
birim fiyat usulil ile iggilik, montaj ve hizmetler tedarigi ise anahtar teslim gétiirti bedel usulii
olarak kararlagtinlmigtir. S6zlesmenin avans tdeme ile yiiriirliige girecegi diizenlenmistir.
Yiiklenici de avans ddeme tutaninda, gegici kabui tarihine kadar gegerli olacak ve Tiirkiye’de
kurulu bir bankadan temin edilmis bir teminat mektubunu igverene verecektir. Ek olarak
yiiklenici tarafindan performans garantisi olarak sézlesme bedelinin %10’u tutarinda ve 1 yil
sireli bir teminat mektubu da igverene verilecektir. Son olarak ise, yitklenici tarafindan
sbzlegme konusu igin garanti silresi olan 24 ay silreli ve stzlesme bedelinin %35°i tutarinda bir
teminat mektubu igverene verilecektir.

S6zlegme kapsaminda yiiklenici tarafindan ilgili igin tamamlanmasi ve gegici kabule hazir hale
getirilmesi igin belirlenen son tarih 01.04,2024 tiir. Bu siirenin tutturulamamast halinde, her bir
gecikilen takvim giinii igin sozlesme bedelinin belirli bir orannda cezai sart 6denecefi
diizenlenmigtir. Bu minvalde ddenebilecek cezai sart tutari, sbzlesme bedelinin yine
stzlesmede belirlenen bir yiizdesini gegemeyecektir. Stzlesmede belirlenen yiizdenin asilmas:
durumunda igverenin sdzlesmeyi feshedebilecegi ve eksik kalan isleri 3. tarafa yaphrarak
bedelini yilkleniciden mahsup edebilecegi diizenlenmistir.

Avans 8deme disindaki demeler, kademeli sekilde igin ilerlemesine bagh olarak hak edis usulii
bdenecek ve %10’luk kisim ise gegici kabulden sonra Sdenecektir, Sézlesme bedelinin herhangi
bir sebeple (is stiresinin wzamasi, miicbir sebepler, enflasyon, devaltiasyon vs. dahil)
artinlamayacag diizenlenmistir. S6zlesme bedelinin bir kismu déviz (uygulanabilir hukuka
uygun olarak, Tirk Lirasi Uizerinden ddenmek iizere), bir kismu ise Tiirk Liras: lizerinden
kararlagtinlmigtir. Tlirk Liras: tizerinden kararlagtirilomg kisim eskalasyona konu edilmistir.

Yiklenicinin sézlesme konusu igin yapimina iligkin olarak g¢esitli taahhiitleri mevcuttur.
Bunlardan énemli nitelikte olanlar, ige iliskin projelerin, planlarin, krokilerin ve plantarmn
sartnameye, idarenin taleplerine ve igverenin taleplerine uygun sekilde hazirlanmasi ve
gerektiginde derhal revize edilmesi, igin ilgili standartlara uygun olarak, kaliteli ve 1. siuf
sekilde yapilmasi, sigorta yaptinlmasy, iy sahasinda faaliyet gésteren diger yiiklenicilere ya da
ig sabasina zarar verilmemesi, kirletilmemesi, is programi olugturulmas: ve bu programdaki
slirelere uygun sekilde isin yapilmasi, isverenin taleplerinin dikkate alinarak igin yiiriititimesi,
igin yOrOtillmesi ile ilgili gerekli tiim izinlerin alinmasi ve yiiriirlikteki hukuka uygun sekilde
yapilmasi, igin yapilmasi ile ilgili belirli kriterleri saglayan belirli sayida mithendis ve diger
teknik personel istthdam edilmesi, igveren tarafindan talep edilen bilgilerin ve planlann,
krokilerin, projelerin, gizimlerin derhal saglanmas: olarak sayilabilir. Yiiklenicinin szlesme
konusu igin ifasi igin alt yiiklenici kullanmasi igverenin yazili onay: baglanmstir.

Yiiklenici tarafindan ifa edilen ve gegici kabulii tamamlanan m (projelendirme), malzeme,
montaj, imalat ve iggilik hatalarina kars 2 yil siire ile garanti/altindadir. Aynca, gizli ayiplara
iligkin olarak 5 yilltk garanti siiresi 6ngSrillmugttr. Igyeren tarafindan yiikleniciye igin
hedeflenen tarihten 6nce tamamlanmasina iligkin bir talep/iletilmesi halinde, yiiklenici elinden
gelen azami gayreti gdstermeyi taahhiit etmigtir,
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Sézlesme kapsaminda isler igin gegici kabul ve kesin kabul mekanizmas: Ongoriilmtigtiir,
Isveren tarafindan yapilacak gegici kabuliin 6n sartlarindan birisi idarenin gecici kabultidiir.
Bunun yaninda yukarida bahsedilen garantiye iliskin teminat mektubunun igverene teslim
edilmig olmasi, personeje gerekli egitimlerin verilmig olmasi, (varsa) gecikme cezalarinin
isverene denmis olmas: gibi gesitli sartlar mevcutiur. Kesin kabultin ise gegici kabul tarihinde
12 ay sonra yapilacag diizenlenmigtir. Kesin kabuliin yapilabilmesi ise, gegici kabulde veya
oncesinde tespit edilen tlim eksikliklerin giderilmis olmasi, isin eksiksiz ve tiim sartlara uygun
olarak yapilmts olmasi, santiye tesislerinin ve diger tesislerin i$ sahasindan uzaklagtriloug
olmasi, ytiklenicinin ttim yilktimliliklerini ifa etmis olmasi gibi sartlar meveuttur.

Sozlesmenin gesitli durumlarda feshedilebilecegi diizenlenmigtir. Bunlardan en &nemlisi
yukarida belirtilen gegici kabul son tarihinde igin bitirilememis olmasidir. Bu haide, igveren tek
tarafli olarak sdzlesmeyi feshedebilecektir. Bunun yaninda, yiklenicinin iflasi, yiiklenicinin
taahhildiinden vazgectigini bildimesi, sdzlesmeye aykin davranmas: gibi gesitli sebepler de
mevcuttur.,

(8 Projenin Yapimina iliskin Muhtelif Sozlesmeler

(i)  Isveren sifatiyla igtas Giines ile milsavir sifatiyla Bureau Veritas Gézetim Hizmetleri Ltd.
$ti. arasinda Erzin-2 GES Projesi’ne iligkin olarak 05.10.2023 tarihinde isveren
mithendisligi ve tasanm damgmanligi igine iligkin sozlesme akdedilmistir, Bu
sézlesmenin konusu Erzin-2 GES Projesi kapsaminda bulunan GES tesisi, salt tesisi ve
enerji nakil hatti igin yapilacak tasarim projelerinin, fotovoltaik sistem uygunluk gbzetim
ve muayenesini, EPC thale yénetimini, fotovoltaik sistem ve kritik ekipmanlarin imalat
gozetimini, FAT testlerini, kurulum ve montaj denetimini, insaat igleri ile elektrik ve
mekanik montajin, testler ve devreye alinmamn yerinde kontrolil ile kabulii iglerinin
miisavir tarafindan kontrollerinin saglanmasi ve onaylanmasidir, Milsavir bu hususlara
iligkin iy ve iglemleri ifa edecek ve igveren olarak Igtag Giines de belirli bir bedel
ddeyecektir. Bu sézlesme Tiirk hukukuna tabidir ve uyugmazhklar Ankara Mahkemeleri
ve lcra Daireleri tarafindan ¢6ztimlenecektir.

(ii) Igveren sifatiyla Igtag Enerji ile damigman sifatiyla Cinar Mithendislik Mtigavirlik A.S.
arasinda Erzin-2 GES Projesi ve Bagistag GES Projesi’ne iligkin olarak cevresel ve sosyal
etki degerlendirme raporu ve gevresel ve sosyal yonetim plant hazirlanmasi icin
16.05.2023 tarthinde bir sozlesme akdedilmistir, Bu sbzlesmeye gore, damigman
Milletlerarast Finans Kuromu (International Finance Corporation) standartlarina gére
s6z konusu belgeleri ilgili projenin finansérii finansal kurulusa sunulmak tizere
hazirlayacak ve isveren de bunun kargithginda belirli bir bedel ddeyecektir.

(iii} Isveren sifatiyla igtag Gilnes ile yiiklenici sifatiyla Ekoplan Miihendislik Danismanhik
A.$. arasinda 28.07.2023 tarihinde Erzin-2 GES Projesi’ne iljgkin olarak gevresel izleme
galigmalarmn yapilmasi, proje ilerleme raporunun haziptanmas: ve ilgili kurumlara
sunulmas) amaciyla bir sézlegme akdedilmistir. Bu s¢pZlesme tahunda yiiklenici sdz
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koausu hizmetleri saglamayi ve igveren de bunun kargiliginda belirli bir bedel ddemeyi
kabul etmisgtir.

(iv) Isveren sifatiyla Igtag Giines ile yiklenici sifatiyla BNG Lojistik Madencilik Sanayi
Ticaret A.§. arasinda 04.09.2023 tarihinde Etzin-2 GES Projesi’ne iliskin olarak bir
haftiyat isleri sézlegmesi akdedilmistir. Bu sézlesmeye gore, yiikienici sahada gerekli
hafriyat islerini anahtar teslim birim fiyat usuliinde yapacak ve isvéren de bunun
karsihginda belirli bir iicret deyecektir.

(v)  lsveren sifatiyla Igtag Giineg ile yiklenici sifatryla Giingdr Elektrik Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti. arasinda 01.09.2023 tarihinde FErzin 2 GES Projesi'ne iligkin 154 kV
transformator/salt merkezi imalat, tesis, montaj ve devreye alma isleri - sbzlegmiesi
akdedilmigtir. Sézlesme kapsaminda yuklenici tarafindan ifa edilecek is, Erzin 2 GES'in
154 kV transformatdr/galt merkezi tesisinin anahtar teslimi birim fiyat usuliine gore;
uygulama projelerinin hazirlanmas, ilgili idareye onaylatilmas:, techizatimn temini,
imalati, montajs, nakliyesi, tesisi, kurulumunun ve testlerinin yaptlmasi ve test
dokiimanlarinn ilgili idareye sunulmas:, sunulan projelerin onaylatimas, gerekls egitim,
igletme ve bakim kilavuzlarimin/manuellerinin temini, igletme personelin 5 is giinliik
egitimi ve sézlegme tahtinda gerekli islerin ilgili idareye kabullerinin yaptriimasi ve igler
halde igverene teslimidir. Isveren, bunun karpiliginda belirli bir bedel demeyi
Ustlenmektedir.  Yiiklenici stzlesme konusu isin  31.12.2023 tarihine kadar
tamamlanacagim ve gecici kabule hazr olacagim taahhiit etmektedir. Sézlesme
kapsamindaki igin garanti sitresi gegici kabul tarihinden itibaren 2 yildur,

(vi) Isveren sifatiyla Igtas Giines stfatiyla damisman sifatiyla Novitas Enerji Ingaat
Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.§. arasinda 03.08.2022 tarihinde Erzin 2 GES Projesi’ne
iligkin bir damsmanlik szlegmesi akdedilmistir, Sbzlegme kapsammda yiiklenjci
tarafindan verilecek hizmet, nlisans/lisans/CED bagvurulan kapsamindaki gerekli
teknik dokitmanlann saglanmas, imar/uygulama imar planlar icin gerekli tiim
galismalarin yapilmasi/yaptirtimas: ve onaylatilmasi, hazine irtifak s6zlesmesine kadar
olan mera vasif degisikligi kapsamindaki tiim ¢aligmalarin yapilmasi, 6n proje dosyasinmn
hazirlanmas: ve yap1 ruhsatmin alinmas) hizmetlerinin anahtar teslim olarak yerine
getirilmesidir. Bunun karsiiinda, igveren tarafindan damsmana belli bir tcret

Odenecektir,

(vii} lgveren sifatiyla igtag Enerji ile miisavir sifatiyla Surge Power Elektrik Sistemleri Sanayi
Ticaret A.§. arasinda 09.05.2023 tarihinde Erzin 2 GES Projesi’ne iligkin salt tesisi ve
enerji nakil hattt miisavirlik hizmetleri igine iligkin s6zlesme akdedilmistir. Bu sézlegme
kapsaminda yiiklenici tarafindan Erzin 2 GES Projesi’ne iligkjn salt tesisi ve enerji nakil
hatt1 igin yapilacak olan etiit ve projeleri hazirtanacak, gereldi izinler almmacak, yitklenici
firma ve ekipman segimlerinde teknik destek saglanaeak, ekipmanlann uygunlugu
belirlenecek, yitkienici tarafindan hazirlanacak proje ile Agili dokilmanlar incelenecek ve
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tasanun kontrol edilecek, isleri ve elektrik ve mekanik montaj ve devreye alma kontrol
edilecektir. Isveren tarafindan da yitkleniciye bir bede] Odenecektir.

3. Bagistas GES Projesine Iligkin Sézlesme

() Ihrager ile I¢tag Enerji arasinda Thraggi’nin giincel merkezinin bulundugu ofisin

baglangic1 10.12.2021dir, Kiralanan taginmaz ile birlikte ayni zamanda biiro demirbaglar:
da kiraci sifatim haiz Thrager’ya teslim edilmistir. S5z konusu s6zlesme bir yil stirel;
olarak imzalanmg olup, igbu Izahname tarihi itibartyla s6zlesme taraflarinca bir fesih
ihbarinda bulunmadig: icin TBK’nm konut ve gatili igyerlerine iliskin hiiktimlerinden
olan 347. maddesinde yer alan “Konut ve ¢atily isyeri kiralarinda kiracy, belirli sirel;
sozlesmelerin siresinin bitiminden en az onbes giin once bildirimde bulunmadikea,
sozlesme aym kogullaria bir i igin wzanimg sayir,” diizenlemesi uyarinca, by s6zlesme
birer yillik periyotlarla uzamaktadir. Bu sozlesmeye iligkin 01.12.2022 tarihinde bir
zeyilname imzalanmsg olup, thrager’nin kullanabilecegi alan 200 m? olarak belirlenmistir.

(i) Igtas Yenilenebilir ile Igtas Enerji arasmda Igtas Yenilenebilir'in giincel merkezinin
bulundugu ofisin kiralanmasina iligkin bir kira sbzlesmesi akdedilmistir. Bu sbzlesme
tahtinda kira sitresinin baglangici 21.12.2021'dir. Ssz konusu sézlegme bir yil siireli
olarak imzalanmg olup, igsbu Izahname tarihj itibanyla sézlesme taraflarinca bir fesih
ihbarinda bulmmadig, i¢in TBK’nin konut ve gatilt isyerlerine iligkin hitkimlerinden
olan 347. maddesinde yer alan “Konut ve ¢atily Isyeri kiralarinda kiracy, belirli stireli
sdzlesmelerin siiresinin bitiminden en az onbes gin once bildirimde bulunmadikga,
s0zlesme aym kogullarig bir il icin uzatilmig sayrlir.” diizenlemesi uyarmea, bu s6zlesme

birer yillik periyotlarla uzamaktadir, Daha sonra taraflar arasinda imzalanan bir

zeyilname ile sézlesmede belirlenen kira bedeli, kiraci sifatuu haiz Igtag Yenilenebilir’in
personel sayisindaki artig sebebiyle kiraya konu alamin biiyilklogiinin artiilmasindan
dolay: artiga konu edilmistir. Bu sbzlesmeye iliskin 01.12.2022 tarihinde bir zeyilname
imzalanms olup, Igtag Yenilenebilir’in kullanabilecegi alan 200 m? olarak belirlenmigtir,

(iii) Ictas Gines ile Igtag Enerji arasinda Igtag Giines'in glincel merkezinin bulundugu ofisin
kiralanmasma iliskin bir kira sbzlesmesi akdedilmisti! Bu szlesme tahtinda kira
stiresinin baslangic1 21.07.2022°dir. Kiralanan tag ile birlikte ayn; zamanda biiro
demirbaglar: da kiraci sifatine haiz Igtas Goneg’e tesin edilmistir. S6z konusu stzlesme

bir yil sitreli olarak imzalannug olup, isbu fzahname'tarihj itibariyla sézlegge taraflarinca
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bir fesih ihbarinda bulunmadigi i¢in TBK’min konut ve catlt igyerlerine iligkin
htiktéimlerinden olan 347. maddesinde yet alan “Konut ve ¢atili isyeri kiralarinda kiracs,
belirli siireli sozlesmelerin siresinin bitiminden en az onbes giin énce bildirimde
bulunmadikca, sozlesme aymi kogullarla bir yil icin uzatiimug sayihr.” diizenlemesi
uyarmea, bu sbzlesme birer yillik periyotlarla uzamaktadir. Bu sozlegmeye iligkin
01.12.2022 tarihinde bir zeyilname imzalanms olup, Igtas Giines’in kullanabilecegi alan
30 m? olarak belirlenmigtir.

(iv) Trabzon Enerji ile 3. bir gergek kigi arasinda Trabzon Enerji’nin giincel merkezinin
bulundugu ofisin kiralanmasina iliskin 01.04.2019 tarihli bir kira sbzlegmesi
akdedilmigtir. Kira siiresi, s6zlesmenin imza tarihinden baglamaktadir ve stzlesme bir y1l
siireli olarak akdedilmistir. Kiracinin sdzlesmenin sona ermesinden bir ay &nce bir fesih
ihbarinda bulunmamast halinde, sézlesmenin bir yil sire ile uzayacag diizenlenmigtir.
Kira bedelinin yilik olarak, UFE ve TUFE ortalamasinda artmlacag hilkiim altma
alinmigtrr.

(v) Kiraci sifatiyla Igtag Giines ile kiralayan sifatryla Seha Mithendislik Migavirlik Ticaret
ve Makina Sanayi Anonim $irketi arasinda 10.09.2023 tarihinde bir depo kira sdzlegmesi
akdedilmigtir. S5zlesmenin sona erme tarihi, 10.01.2024°tlir ve taraflarin mutabakat, ile
siirenin uzatilabilecegi belirtilmistir. Bu sdzlesme tahtinda Igtas Giines tarafindan
muhtelif markali malzeme, mamul veya yarn mamullerin stoklantp sevkiyatinin yapilmast
igin depo kiralanmaktadir.

5. AracgKiralama Sézlesmeleri

(i) Kirac: sifatiyla Igtas Giines ile kiraya veren sifatiyla 2B Transfer Tagimaciik
Organizasyon Turizm Tarim Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. arasinda 2 adet motorlu aracin
kiralanmasina iligkin bir arag kiralama sozlesmesi akdedilmigtir. S&zlegme stiresi
kiralamaya konu araglann tesliminden itibaren 24 ay olarak belirlenmistir ve araglar
01.09.2023 tarihinde teslim edilmistir. Kira bedeli aylik 34.800 TLdir. Sézlegme Tiirk
hukukuna tabidir ve uyusmazliklarin ¢6ziimiine Ankara Mahkemeleri ve cra Daireleri
yetkilidir.

(i) Kirac: sifatiyla Igtag Giines ile kiralayan sifatiyla tiglincii kisi arasinda 1 adet motorlu
aracin kiralanmasina iligkin 14.08.2023 tarihlinde bir arag kiralama sdzlesmesi
akdedilmigtir. Kira siiresi 1 yil olarak belirlenmistir. Kira bedeli aylk 21.000
TL+KDV dir.

(il Kiraci sifatiyla Trabzon Enetji ile kiraya veren sifatiyla 2B Transfer Tagimacihk
Organizasyon Turizm Tarim Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. arasinda 1 adet motorlu aracin
kiralanmasma iligkin 18.08.2022 tarihinde bir ara¢ kiralama stzlesmesi akdedilmigtir.
Sozlesme silresi kiralamaya konu aracin kira stiresi 36 ay olarak belirlenmek suretiyle
ayhk 22.500,00 TL’den kiralama stzlesmesi imzalangfigtir. Sozlesmede ilgili aracin
belirlenen tarihte eksiksiz ve kusursuz olarak teslim £dilmemesi halinde bir cezai gart
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Sngdrilmiistiir. S6zlesme Tilrk hukukuna tabidir ve uyusmazliklarin ¢6zfimiine Ankara
Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkilidir.

6.  lsletme Hakk Devir Sézlegmesi

Ozellestime Yiiksek Kurulu’nun 15.06.2015 tarihli ve 2015/55 sayth karart ile EUAS’a ait
Kadmeik HES ve Kadmneik HES’in kullammina giren taginmazlarm &zellegtirilmesine karar
vetilmis ve 16.11.2015 tarihli ihale kapsaminda en ylksek teklif, 864.100.000 TL ile Igtas
Yenilenebilir tarafindan verilmigtir. Bu kapsamda, OIB, EUAS ve Igtas Yenilenebilir arasinda
15.07.2016 tarihinde Kadincik HES'in igletme hakkinin verilmesine iligkin bir isletme hakiu
devir sdzlesmesi akdedilmistir. Bu s6zlesmenin akdedilmesi ile birlikte bu tarihten itibaren
Kadincik HES'in isletme hakka 49 yil siire ile Igtas Yenilenebilir'e verilmistir. S6zlesme 49
yillik sitrenin bitiminde baskaca bir igleme gerek olmaksizin sona erecektir. Devir tutarinin
%10’y sézlegme tarihinde pesin olarak 6denmis olup, kalan bedel taksitler halinde denecektir.

Devredilen igletme hakki, Kadincik HESin ve Kadincik HES in kullanuminda olan taginmazlar
ile bunlar iizerindeki yeralti ve yeriistii dilizenleri, binalar, tesis, makine ve techizat, cihazlar,
tagitlar (trafife kayith olanlar hari¢), Kadmcik HES ile ilgili bilangoda kayith diger tiim maddi
ve maddi olmayan varhklar, demirbaglar, benzeri diger varhklar ile Igtas Yenilenebilir
tarafindan sézleyme siiresince edinilen veya sbzlesme siiresince Igtas Yenilenebilir tarafindan
belirli nedenlerle kullanim dig1 birakilanlarin yerine edinilen taginmaz, tesis ve difer unsurlarin
(trafige kayith olanlar hari¢) igletilmesini kapsamaktadur.

Sézlesme tahtinda igletici sifatiyla igtag Yenilenebilir’in cesitli taahhiitleri meveuttur. Bunlar
agafndaki gibi listelenebilir:

- Elektrik piyasast faaliyetleri, ¢evre yikimliligli ve su kullanimi bagta olmak ve
bunlarla stirli olmamak tizere devrin kapsammda olan varliklarin faaliyetine iligkin
tim konularda yiirtirliikte olan ilgili kanunlar ile diger ilgili mevzuata tabi olduguna
ve bunlarla ilgili her tirli sorumtuiugunun kendisinde olduguna iligkin taahhiit;

- Ortak tesisleri'® su kullamm hakk: anlagmasina uygun olarak kullanacagina iligkin
taahhiit;

- Kadineik HES'in daima elektrik iretim faaliyetine elverigliligini ve verimliligini
saflamak i¢in gerekli biitiin bakim, onarim, insaat, iyilestirme, rehabilitasyon, alim-
satim vesair igleri masraflar: tamamen kendisine ait gekilde gergeklestirecegine iliskin
tazhhiit;

- Ortaya ¢ikacak hasar ve zarar en kisa siirede giderecegine iligkin taahhiit;

- Devre konu varliklan ama¢ disginda kullanmayacagina, isletmeyecegine iligkin
taahhiit;

- Devre konu varliklara 3. Kisilerin verecekleri zararlar ve ziyanlara iligkin siiregleri
yliriitecegine iligkin taahhiit; ve

- Isletme sirasinda mevzuata gére gerekli tedbirleri alagtagina iligkin taahhiit.

i yannda sulama, i¢ine ve kullanma suyu temini

" / ictas insaat

-

i

¥ Isletme hakki devir stzlesmesi tahtinda ortak tesisler; elektrik iireti
ve taskin gibi birden fazla maksada hizmet eden tesisler olarak nite nmigtir.
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Isleticinin sOzleyme siiresinin sonunda devre konu varhklan tam ve eksiksiz gekilde ve
kullaima hazir durumda geri vermeyi saglayacak her tiirlii yatirumi yapacaktir. Bu kapsamda,
sdzlesme siiresi boyunca yapilacak tiim ilave tesis ile rehabilitasyon ve gelistirme amach
yatiimlar EUAS n onay, ife yapiacaktir. S8ziegme siiresinin sonunda yapilan ilave yatinmlar
da dahil olmak ilzere tiim devre konu varliklar isletici tarafindan isler halde EUAS’a bedelsiz
sekilde devredilecektir.

Isletici tarafindan devre konu varliklarin gesitli risklere karg: sigorta ettirilecegi diizenlenmigtir,
Bu sigorta masraflan da igletici tarafindan kargilanacakur.,

Isletici tarafindan idarenin denetimine izin verilecegi ve idarenin talep ettigi tim belge, bilgi ve
doktimanlarin ¢esitli tarihlerde idareye teslim edilecegi diizenlenmistir. thlal halinde ise,
isleticinin cezai sart ddeyecepi Ongdrulmiistiir. Ayn: zamanda, isletici tarafindan idarenin
elemanlarinm yerinde inceleme yapmasina da izin verilecegi diizenlenmistir,

Isleticinin sézlesme tahtmndaki ytikiimliilitklerini ihlal etmesi halinde, igleticiye en fazla 60
glnltik stire verilecegti ve fakat bu sitre sonunda da aykanligin giderilmemesi halinde,
sfzlesmenin feshedilecegi diizenlenmistir, Ayrica, igleticinin iflasi halinde va da iiretim
lisansimn iptali veya sona ermesi halinde de s6zlesmenin sona erecegi diizenlenmigtir,

EPDK’nin 14.07.2016 tarihli ve 6393-2 sayth karan ile Igtas Yenilenebilir’e isletme hakki devir
sozlegmesi tarihi olan 15.07.2016 tarihinden itibaren 49 yil siire ile Kadmcik HES’e iliskin
liretim lisans: verilmesine karar verilmigtir,

7. Finansman Stzlegmeleri

Kredi alan sifattyla Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji; sponsor garantbrler ve ardil
alacaklilar sifatiyla Igtag Ingaat, IC Holding, Igtas Enerji ve (pay sahibi sifatiyla da IC Enterra);
yetkilendirilmig lider diizenleyiciler sifatiyla Akbank, Garanti Bankasi, Is Bankas), Vakifbank,
Yapr Kredi ve Ziraat Bankasi; kredi temsilcisi stfatiyla Garanti Bankasi; teminat temsilcisi
sifatiyla Yap1 Kredi; orijinal kredi verenler ve dlizenleyen bankalar sifatiyla Akbank, Garanti
Bankas:, is Bankasi, Vakifbank, Yapi Kredi ve Ziraat Bankas: arasinda 13.07.2016 tarihinde
bir kredi stzlesmesi akdedilmis ve bu sézlesme son olarak 15.04.2019, 21.06.2023 ve
07.12.2023 tarihlerinde tadil edilmisgtir.

Kredi sozlegmesi Ingiliz hukukuna tabj olup, Ingiltere ve Galler Adalet Yiiksek Mahkernesi
(High Court of Justice of England and Wales) uyusmazhik ¢Ozlim makam olarak
yetkilendirilmigtir.

Bu kredi stzlesmesi ve bu s6zlesme tahtinda akdedilen finans belgeleri bu tiir finansmanlar i¢in
diinya genelinde imzalanan ve Kredi Piyasalan Birligi (Loan, Markets Association — LM4)
tarafindan &nerilen standart sdzlegmelerde yer alanlar ile/paralel sart ve diizenlemeler
igermektedir.

Bu stzlegme tahtinda kredi alan olan I¢tag Yenilenebifir genel olarak gu tlir taahhiltlerde
bulunmaktadur: (i) finans belgeleri kapsaminda izin vepllenler haricinde herhangi bir yatinm
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yapmayacagi, herhangi bir finansal borgluluk yaratmayacad, yeni sirket satin ahmlarinda
bulunmayacag:, ortakhklar kurmayacagi gibi taahhitler, (i) projeye iliskin dokiimanlarin ve
fim izin ve ruhsatlann gegerli bir sekilde yiiriirltikte olmasin: saglayacagi, gerekli titm
sigortalar: yaptiracag, kredi verenleri sigorta poligeleri kapsamunda ek sigorta lehtar1 ve dain-i
miirtehin olarak isletecegi gibi projelerin devamli surette igletilmesini glivence altina almaya
yonelik taahhiltler, (i) paylant ve mal varliklan tzerinde herhangi bir tasarrufta
bulunulmamasini ve takyidat yaratiimamasim saglayacadi gibi proje varhiklanmn midlkiyet
durumuna iliskin tazhhiitler, (iv) gevresel ve sosyal konularda ilgili tiim mevzuata, uluslararas:
kabul gormils kurallara ve Ekvator prensiplerine uygun davranacag ve kredi verenlere ilgili
tim raporlamalan gergeklestirecei gibi gevresel ve sosyal uyum taahhiitleri, (v) kredi verenler
ile uziagilan elektrik sati§ stratejilerine uygun olarak elektrik sauglarim gergeklegtirecekleri gibi
projeler kapsaminda yapilacak elektik satiglarina ve elde edilecek gelirlere yonelik taahhiitler,

Kredi dokiimantasyonu kapsamnda, kredi vadesi siiresince kredi alan tarafindan belirli finansal
taahhiitlerde de bulunulmakta; bu kapsamda baz zamanlar itibartyla belirli bor¢ servisi
kargilama oranlarimin da saglanacad: taahhiit edilmektedir. Borg servisi kargilama oran, kred;
alamn (i) gegmise dontik belirli bir dinemde elde etti}i net nakit akigimin veya (i) belirli
varsayimlara dayanarak ileriye yonelik elde etmeyi ngérdigli net nakit akisinin, ayn dénemde
Odemekle yitkiimiti oldugw/olacag: anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal borgluluklaruin
toplamina oramdir.

Kredi dokiimantasyonu kapsaminda ayrica, kredi alanin kredi vadesj siiresince elde edecegi her
tirld gelirin s6zlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplanna aktanm: ile bu hesaplardan
yapilabilecek para cikiglan bakimindan uyulmast gereken nakit akig yapilan da ditzenleme
alana alinmugtir, Nakit akit yapilan, finanse edilen projenin igletme dénemi sitresince,
Oncelikli olarak isletme giderlerinin &denmesi, vergilerin Sdenmesi, bakim ve onarm
masraflannin 5denmesi, Santraller’e iliskin sigorta primlerinin 6denmes; gibi, isletme ve bakim
bitgelerinde ve benzeri raporlamalarda belirtilen tutarlar ile uyumlu olacak gekilde, ilgili proje
kapsamindaki Santral’in faaliyetlerinin devarm igin gerekli Sdemelerin yapilmasim, bu
Gdemeler yapildiktan sonra da kullamilan kredilere iligkin anapara ve faiz ddemeierinin ve diger
tcret, masraf vb. §demelerin yapilmasim saglayacak kurallar $ngérillmektedir.

Kredi vereniere karg: vadesi gelen finansal borglarin Sdenmesi ve isletme faaliyetlerinin de
devam igin glivence olugturmak adina, finans belgelerinde bazi rezerv tutarlaninn belirli bloke
hesaplarda biriktirilmesine yonelik ytkimlilikder de séz konusudur. Kred; alan Ictag
Yenilenebilir, iigili finansman dokiimaniari kapsaminda, bir sonraki dbneme iligkin 6demekie
yukimltt oldugw/olacag: anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal borgluluklan kadar
meblaglarin borg servisi rezerv hesabs ads verilen bir hesapid tutulmasing taahhtit etmektedir.
Benzer gekilde rezerv tutma yukimlillikleri, TEIAS'a yapifacak katks pay1 Gdemeleri ve/veya
Santralin™  m ve orammu igin programh 8demeler ys. gibi hususlarda da s6z konusu
gléhilm&kigdi:, .
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Kredi sézlegmesi kapsaminda herhan
temerrtidiln giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedi

kullandinlmamus kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri cagrabilir veya pay rehinleri de
dahil olmak tizere teminatlary nakde cevirebilir; paylar tizerinde tesis edilmis olan rehin hakkina
istinaden paylara bagh haklar: kullamilabilir.
Bu kredi s6zlesmesi tahtinda kredi verenler tarafindan kredi alana ¢esitli nakdi ve gayrinakdi
krediler tahsis edilmistir. Bu kredilerin detaylarina asafidaki tabloda yer verilmektedir-
Kredi ora 31.12.2023% Para Birimi Kredi Ve en Kredipin Amac
" ayla Kalan
Aua Pa  Bakiye
Tutar
aklid &%
103628000 USD USD vevaTL (ilk Akbank Kadincik HES’e iligkin
kullandmm TL  Garenti Bankas; OiB'ye yapilacak demeler
141.584.000 TL olacaktwr) 15 Bankas: i¢in kullandinlan satm alma
Vakifbank finansmane
Yapt Kredi
Ziraat Bankasi
0 TL Akbank Kadinetk HES e iligkin olarak
Garanti Bankasi  OiB’ye kalan ihale odemesi
15 Bankas) taksitleri ve vadesi gegmis
Vakifbank taksitlere iligkin faiz
Yap1 Kredi Gdemeleri kapsaminda
Ziraat Bankas) OlB’ye teminat mektuby
sunulmasi
75.000 TL Ziraat Bankas; Kredi alanin kamu denetimij
ve is hukukundan kaynaki
yikimlerine iliskin olarak
OlB’ye teminat mekmbu
sunulmasi
181.500.000 USD USD veya TL Akbank Kredi alanin mevcut finansal
33.383.000 TL G  ti Bankas bor¢lulugunun refinanse
isB | edilmesi
V  iibank
Y pi1 Kredi
TN at Bankas:
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Kredi ri 31.12.2023 Para Birimi Kredi Veren Kredinio Amac

Itibanyyle Kalan
Ana Para Bakiye
Tutan
2 ik

Dilim D2 kredisi 0 USD Akbank Trabzon Enerji’nin mevcut

nakdi {s Bankas1 finansal borglulugunun
Vakifbank refinanse edilmesi
Yapi Kredi
Ziraat Bankas)

Dilim E kredisi TL Akbank Kredi alanm kisa donem

nakdi Garanti Bankasi  igletme sermayesi
Is Bankas: harcamaiarunn finansman
Vakifbank
Yapi Kredi
Ziraat Bankas

Dilim F kredisi  90.337.447 TL Akbank Kredi alanin i ve islemleri ile

gayrinakdi Garanti Bankas:  ilgili olarak TEIAS, EPIAS,
Is Bankas: Takasbank ve diger ilgili
Vakifbank kurumlara teminat mektubu
Yam Kredi sunulmasi
Ziraat Bankasi

Dilim A kredisi tahtinda kullandirima konu olacak tutarlar ile Dilim B kredisi ile teminat altina
alinan tutarlar finanse edildigi igin Dilim B kredisi tahtindaki teminat mektuplan, Dilim A
kredisinin kullamlmas iizerine iptal edilerek sona erdirilmistir.

Sozlesme tahtinda kredi alana tahsis edilen nakdi kredilerin nihai geri Gdeme tarihi,
28.06.2030"dur.

Dilim A kredisi ve Dilim D kredisi tahtinda anapara geri 6demeleri her bir 6 ayda yapilmaktadir
ve Dilim E tahtindaki anapara geri 6demeleri kullandinim tarihinden dnce kredi alan ve kredi
temsilcisi arasinda mutabik kalinacak zamanlarda yapilacaktr.

Bu kredi stzlesmesi tahtinda Trabzon Enetji;

()  finans belgeleri tahtinda kredi alan olan Igtag Yenilenebilir’in tiim yiikiimliliklerini
zamaninda ifa edecegini garanti eder;

(if)  kredi alan olan I¢tas Yenilenebilir'in herhangi bir zamanda herhangi bir finans
belgesi ile ilgili veya finans belgesi tahtinda vadesi gelmis bir 5demeyi yapmamasi
halinde, talep iizerine bu demeyi derhal ve asli borglu gibi yapacagini taahhiit eder;
ve

@iii)  Trabzon Enerji tarafindan garanti edilen herhaggi bir yikiimliliigin gegersiz, icra
edilemez veya hukuka aykin olmasi veya gégersiz, icra edilemez veya hukuka
aykin hale gelmesi halinde her bir finans in1 talep lizerine derhal ve bagimsiz
ve asli yilktiimliiligti olarak, tim masraf, kayip, yitkiimlalige kars: tazmin etmeyi
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kabul eder. Masraf, kayip ve yitktimliilik tutan finans taraflarunn garanti tahtinda
elde edebilecedi tutarlara egit olacaktir,

Trabzon Enerji’nin yukarida bahsedilen garanti tahtindaki sorumlulugu 55.000.000 USD ile
sintrhdir.

Kredi sézlesmesi tahtinda kredi alan olan Igtag Yenilenebilir ve Trabzon Enerji tarafindan
temettii dagitilmasina iligkin gegitli simrlamalar ngorillmiigtiir. Buna gore, kredi alan,

- dafitim hesabindaki tutarlardan temettii dagitim yapilacak olmast;

- sbzlesmede mutabik kalinan bigim ve igerikteki temettl dagrtim sertifikasimin
minimum ilgili dagitimdan 5 ig giinii 6nce kredi temsilcisine sunulmus olmasi; ve

- temettl dagitim kosullarinin'® yerine getirilmis olmasi
sartiyla kredi alan olarak Igtas Yenilenebilir temettti dagitabilecektir.

Kredi Sozlegmesi tahtinda ardi] alacakhlik diizenlemeleri meveuttur. Bunagore fefedi-alan olan
Igtas Yenilenebilir ve Trabzon Enerji, finans belgeleri tahtinda kredi verenlefe olan borglan
tamamen kapanana kadar;
(i)  Trabzon Enerji'ye hissedar kredisi olarak aktarilan twtarlann!? finans taraflarina
finans belgeleri tahtinda 6denmesi gerekli olan tutarlara nispetle ardil (tali) nitelikte
olacagim;
(ii)  Trabzon Enerji'ye hissedar kredisi olarak aktanlan tutarlann finans taraflarina
finans belgeleri tahtinda Sdenmesi gerekli olan tutarlara nispetle daha sonraki bir
ddeme sirasinda olacagini; ve

(iii))  ilgili diger finans belgelerinde izin verilen haller ve finans taraflarmin 6n yazih izni
hari¢, Trabzon Enerji’min Igtas Yenilenebili’e hissedar kredisi kapsarminda
herhangi bir 6deme yapmayacadi ve Igtag Yenilenebilir'in de bu minvalde bir
ddeme talep etmeyecegi ve Trabzon Enerji'nin iflasi, tasfiyesi vs. i¢in bagvuruda
bulunmayacagi

taahhilt edilmigtir. Aym zamanda, buradakilere aykin bir 8deme yapilmas1 halinde, bu
ddemenin kredi alan olarak Igtag Yenilenebilir tarafindan derhal borglanina mahsup edilmek
iizere finans taraflarina 6denecegi diizenlenmigtir.

16 Kadincik HES¢ iligkin OIB’ye 8denecek taksitlerin ve faizlerin tamamen 5denmis olmass; dilim A ve Dilim D
kredilerinin en az %30’unun igletme gelirleri ile geri ddenmis olmasy; en gtincel geri ddeme tarihinde nakit
stipitrme ile ilgili gerekliliklerin yerine getirilmig olmas; belirli borg servisi kargilama oranimin tutturulmugs obmass;
dapimmn temerriide sebebiyet vermeyecek olmasi; borg servis rezerv hesabinm fonlanmig olmast; daginmla ilgiti
vergiletin Sdenmis veya aynilmug olmasi; dagitumin hukuka uygud olmasy; dagmimin bir sonraki geri 6deme
tarihinden hemen sonraki i glintinde yapilmast ve dagitim tutarmu oram agmayacak olmas: bu sartlardir.

17 Kredi Sozlegmesi tahtinda Dilim D2 Kredisi tahtinda kredi algha kullandinlacak tutarlarin Trabzon Enerji’ye
hissedar kredisi olarak aktarilacaZi ve bu tutarlarin Trabzon Enfrji’nin meveut borglarm demekte kullanacag)

dilzenlenmigtir. ci )
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Kredi s6zlegmesinin teminati olarak |
arasinda ¢esitli teminat stzlesmeleri imzalanmigtir,
Enerji’nin hem EPIAS nezdindeki hem de EPIAS
etmistir. llaveten, yine hem Igtas Yenilenebilir tarafy

¢tas Yenilenebilir, Trabzon Enetji ve IC Enterra ile banka
Buna gore Igtas Yenilenebilir ve Trabzon

haricindeki gelirlerini kredi verenlere temlik

ndan hem de Trabzon Enetji tarafindan

kendi ticari igletmelerinin rehinleri ve sozlesmelerde belirtilen hesaplarin  rehni
gergeklestirilmistir. Ek olarak, Igtag Ingaat, IC Holding, I¢tag Enerji tarafindan ards] alacaklilik
s8zlegmesi imzalanmgtir.
Bu kredi s6zlesmesine istinaden imzalanan temjnat sozlegmeleri agagidaki gibidir:
. £ araflar Teminat Tutar
Alacak devri stzlesmesi Istag Yenilenebilir | Igtag Yenilenebilir'in | -
15.07.2016 Yapi Kredi EPIAS"an olanlar disindaki
alacaklartmin devri
EPIAS alacak devri sozlesmesi Igtas Yenilenebilir | Totag Yenilenebilir'in | 3 800.000.000 TL
18.07.2016 Yap: Kredi EPIAS'tan olan alacaklarmun
devri
Hesap rehni szlesmesi Igtag Yenilenebilir Igtas  Yenilenebilir'in banka | -
13.07.2016 Yapi Kredi hesaplarmin rehni
Ticari igletme rehni sdzlegmesi Igtas Yenilenebitir Igtas  Yenilenebilir'in _ticars 4.665.618.044 TL,
26.12.2016 ~ sbzlesme imza tarihi Yap: Kredi isletmesinin rehni
27.12.2016 —rehin tescil tarihi
Alacak devri sdziesmesi Igta Yenilenebilir | igtas Yenilenebilirin Sponsor | -
13.07.2016 Yap: Kredi destek ve ardillk sézlegmesi
de dahil ¢esitli alacaklannmn
Ingiliz hukukuna tabi olarak
devri
Pay rehni sozlesmesi Igtas Yenilenebilir | Igtag Yenilenebilir'in | -
20.07.2016 Yap1 Kredi sermayesinin tamammi temsil
thraggr eden paylar tizerinde rehin
tesisi
Ardil alacaklarin devri sbzlesmesi | Igtag Ingaat Igtas Ingaat, IC Holding ve | -
13.07.2016 IC Holding fctag Enerji’nin totag
{¢tas Enerji Yenilenebilir'den olan
Yapi Kredi alacaklannmn devri
EPIAS alacak devri stizlesmesi Trabzon Enerji Trabzon Enerji’nin EPIAS tan | 125.000.000 TL
18.07.2016 Yap1 Kredi olan alacaklarinm devri
Alacak devri sdzlesmesi Trabzon Enerji Trabzon Enerji’nin EPIAStan | -
15.07.2016 Yap1 Kredi olanlar digindaki alacaklarmnm
devri
Hesap rehni sézlesmesi Trabzon Enerji Trabzon Enerji'nin  banka | -
13.07.2016 Yap Kredi hesaplaninip rehni
Ticari igletme rehni s3zlesmesi Trabzon Enerji Trabzon Enerji'nin ticari { 166.193.239 TL
27.12.2016 — sdzlesme imza tarihi Yapi Kredi igletmesghin rehni
28.12.2016 tescil tarihi
Pay rehni sézlegmesi Igtas Yenilenebilir | Trabzfn Enerjinin | -
09.08.2016 Trabzon Enerji sqyzgcsini temsil eden paylar
Yap1 Kredi (%$7.42) uzerinde rehin tesisi g /.
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sifatiyla Akbank, Garanti Bankasi, I3 Bankas, Vakifbank, Yapi Kredi ve Ziraat Bankas:;
orijinal kredi verenler sifatiyla Akbank, Garanti Bankas:, {5 Bankas;, Vakifbank, Yap: Kreds,
Ziraat Bankasi; diizenieyici bankalar sifatiyla Akbank, Garanti Bankasi, I5 Bankas:, Vakifbank,
Yapt Kredi, Ziraat Bankast; ve orijinal risk giderim bankalar sifaflyla Akbank, Garanti
Bankasi, I Bankasi, Vakifbank, Yap: Kredi ve Ziraat Bankasi arasinda 13.07.2016 tarihinde

olugmas: halinde, sozlesmede belirtilen tutarlara tabi olarak, kredi alana sermaye katkisi
yapacagm taahhiit etmisgtir. Aym zamanda kred; alanin sézlesmede dtzenlenen ddeme
yetersizligi hallerinin mevent olmasi durvmunda da kredi alana finansman saglayacagini
taahhiit etmistir. Kisaca IC Enterra’nin by kredi s6zlesmesi tahtinda kredi verenlere karsi kredi
alanin borglarini ifa etmeye ydnelik herhangi bir kefaleti/garantsrliigt bulunmamakla birlikte
belirli durumlarda, kredi alana sermaye katkisinda bulunmaya yénelik taahhiitlerj s6z
konusudur.

Kredi stzlesmesi tahtinda imzalanmig olan Sponsor destek ve ardilhk sézlesmesine gore;
sézlesmenin imzalanmasinin &n sart1 olarak kredi alanin hissedarlan, sermaye katkisi olarak
50.000.000 TL yi kredi alanin ilgili hesabina 6demeyi taahhiit etmistir. flaveten, kredi borcunun
her bir 8deme taksitinden bir glin Sncesine kadar, sponsor garantdrler, istirakleri vasitasiyla,
32.500.000 TL’yi sermaye katkist olarak kredi alann ilgili hesabina ddemeyi taahhiit ederler.

mevcudunun toplanumn, T.C, Ozeliestirme 1daresi’'ne yapilacak kalan 6deme miktanindan az
olmas) durumunda, Sponsor garantbrler, igtirakleri araciligiyla, aradaki farki sermaye katkis:
olarak kredi alana 6deyeceklerini taahhiit ederler. Her haliikards bdyle bir ddeme (i)
180.000.000 TL’den ya da (ii) Ozellestirme ldaresine yapilacak tdeme ile Dilim A Kredisi
tutar1 arasindaki farktan daha fazla olmayacaktir,

Odeme gigliigi, sponsor destek ve ardillik sOzlesmesj/uyarinca belirlenen hesaplarda yeterli
fon bulunmamas: olarak tantmlanmigtir. S6z konusy ponsor destek ve ardillik sozlesmesinin

30 giln 8ncesine kadar “deme gicligi”niin ortaya fiktrgim ya da ortaya gikacagin Ongordiigi
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takdirde sponsor garantrlere Sdeme gligltigiine iligkin durumu bildiren yazili bir bildirim
yaparak “Odeme Giiclitgii Fonlamas1” saglanmas gerektigini bildirir.

Her bir sponsor garantér, kendisine iletilen 5deme giicliigii fonlamasi bildiriminde gerekli fon
miktarim, kendisine bdyle bir bildirimin iletilmesini takip eden 5 giin igerisinde sermaye katkis:
olarak kredi alana saglayacagim gayrikabili riicu olarak taahhiit eder. Nitekim, 6deme giigligii
fonlamasi kaleminde sponsor garantSrlerin yapacagi ddeme, azami garanti tutarim (sézlesmede
belirtilen gartlara tabi olarak azaltilabilecek tutarda olup ilk imza tarihinde 150.000.000 USD
olarak belirlenmigtir) agamayacaktir. Sézlegmenin 6. maddesi uyarinca sponsor garantdrler
tarafindan, $deme gligliis fonlamasi olarak yapilacak §demeler ancak (i) sermaye artimmina
katlum (ii) ardil alacaklarin teminat temsilcisine devri, (iii) Trabzon Enerji hari¢ olmak tizere,
stzlesme tahtindaki Yitkiimlii sifatindaki taraflardan dogrudan kredi alana yapilacak bir 6deme,
(iv) sermaye avansi, (v) hissedar kredisi ve sermaye avansimn déniistiirillmesi yollarnyla
olabilecektir.

Kredi temsilcisi sifattyla Garanti Bankasi tarafindan imzalanan 17.01.2024 tarihli mektup
uyarinca, kredi sdzlesmesi kapsamnda Sitket’in paylarin halka arzina kredi verenler adina
onay verildidi teyit edilmigtir.

8.  Elektrik Uretimine iliskin Stzlesmeler

(a) lletim ve Dagitim Sister Baglantt ve Sistem Kullamm Sézlesmeleri

Elektrik piyasasinda faaliyet gésteren iiretim tesislerinin Elektrik Piyasasi BaZlanti ve Sistem
Kullamim Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim
sistemlerine baglanmast zorunludur. EPKn’da dagitim faaliyeti, elektrik iletiminin referans
deger olan 36 kV’in altinda olan gerilimin altinda yapildig1 nakillere; iletim faaliyeti ise tersine
referans deger olan 36 kV’in dzerinde yapilan nakil iglemlerine tammtanmaktadir. Elektrigin
bu sekilde dagitinu, her biri EPDK’dan temin etmis oldugu ilgili dafitim lisansina istinaden
ilgili dagitim bdlgesindeki dagitim sistemlerinin igletme hakkin elinde bulunduran dagitim
sirketleri aracihfiyla gerceklegtirilir.

Uretim Sirketleri’nden elektrik iiretim lisanstna tabi olarak igbu lzahname tarihi itibariyla
iiretim faaliyeti yiiriiten (i) Trabzon Enetji ve (ii) I¢tas Yenilenebilir tarafindan dagitim ve
iletim sistem baglanti/kullanim anlagmalar1 imzalanmmgs olup; her bir Santral bazinda séz
konusu s6zlesmelerin detaylar agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Santral Ads Anlagma — Tarih
Yukan Mercan HES Dagitim Sistemn Baglanti Anl s1-24.05.2019
Dagitim Sistem Kullamm  agmasi1 - 23.07.2018
Niksar HES lletim Sistem Baglanti ast —24.05.2019
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Santral A Anlagma - Tarih

fletim Sistem Kullanim Anlagmasi ~ 14.12.2018

Kadincik-1 HES Iletim Sistem Baglanti Anlagmasi — 22.05.2018
Tletim Sistem Kullamm Anlagmast — 22.03.2015

Kadincik-2 HES lletim Sistem Baglanti Anlagmasi — 22.05,2018
lletim Sistem Kullamm Anlagmasi ~ 12.12,2018

Cileklitepe HES Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi ~ 24.05.2018
Dagrtam Sistem Baglanti Anlagmasi — 30.04.2014

Bagigtag-1 HES Iletim Sistem Kullamm Anlagmas: — 25.02.2021
lletim Sistem Baglant: Anlagmasi — 14.05.2019

Kemergayir HES Dagitum Sistem Kullanim Anlagmasi ~ 09.12.2022
Dagitim Sistem Baglanti Anlagmasi — 25.07.2022

Ughanlar HES Dagitim Sistern Kullamum Anlagmasi ~ 01.12.2022
Dagitim Sistem Baglanti Anlagmas: — 25.07.2022

Yukat1 Mercan HES Dagitim Sistem Kullanim Anlagmasi — 01.12.2022
Dajitim Sistemine Baglanti Anlagmasi — 23.07.2018

Ugharmanlar HES Dagitim Sistemine Baglanti Anlasmasi — 09.08.2022
Dagrtim Sistem Kullantm Anlagmasi — 01.12.2022

Yukanda listelenen Santraller’den (a) igtag Yenilenebilir tarafindan isletilen Yukan Mercan
HES, Cileklitepe HES ve Ugharmanlar HES; (b) Trabzon Enerji tarafindan igletilen Kemergayir
HES ve Ughanlar HES ilgili Santraller’in bdlgesel iletim sistemine baglantisi ve bdlgesel iletim
sistemini kullanmas! i¢in bolgesel elektrik dagitim sirketleri ile dagiam sistem baglanti ve
sistem kullamm anlagmalan akdetmistir. Akdedilen anlagmalardan konum sebebiyle sadece
Yukari Mercan HES ¢ iligkin olan dagitum sistem kullamim/baglant: anlagmalar1 Aras EDAS ile
imzalanmis olup geriye kalan tiim dagitun sistem kullanun/baglant: anlagmalan Coruh EDAS

ile imzalanmigtr.

Bunun yaninda, Igtas Yenilenebilir tarafindan igletilen Wiksar HES, Kadincik HES ve Bagistag-

LH giiiise 36 kV referans degerinin Ustlinde naki iglemi gergeklestirildigi icin TEIAS ile
Sanlagma imdal”  1stur.
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Yukarida amilan sdzlegmelerin tamami, EPDK tarafindan onaylanan standart sézlesmelerdir ve
ilgili diizenlemelere gore, bu stziegmeler baglanti noktas: meveut oldugu silrece yiirtirlitkte
kalir. EPDK tarafindan yayimnlanan anlagma metinleri, iiretim girketinin iletim sistemine veya
baglant: sistemine baglanti yapmast ya da iletim sistemini veya baglanti sistemini kullanmasina
gore degigiklik gisstermektedir.

(b) Piyasa Katihm Sozlesmeleri

Dengeleme ve Uzlagtrma Yénetmeligi uyarinca piyasa katlimeoisi sifatiyla EPIAS 1n iglettigi
piyasalarda iglem yapmak isteyen sitketler gesitli'piydsa katilim sdzlesmeleri imgmlayarak EPIAS
biinyesinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu surette her bir piyasa _akaplﬁmlsn tara) EPIAS ile
piyasa kattlun sézlegmeleri akdedilir. Standart form piyasa katihum sézlesmelerfnin yan sira giin
i¢i piyasada iglem gdrmek isteyen girketler igin “Gilnigi Piyasasi Katilim S6zlegmesi”, gitn Sncesi
piyasalarda faaliyet g0stermek isteyen sirketler i¢in “Giin Oncesi Piyasasi Katihm $tzlesmesi”
ve vadeli islem piyasalarinda iglem gdrmek isteyen katiimcilar igin ise “Vadeli Islem Piyasas
Katihm Sézlesmesi” imzalanmaktadr,

EPIAS ile Sirketler'den ilretim lisansh Santrat igleten Trabzon Enerji ve Igtag Yenilenebilir'in
EPIAS ile imzalamus oldugu piyasa katilim sézlesmeleri agafidaki tabloda gisterildigi gekildedir:

Sirket Anlagma a dify Tarih
Istas Yenilenebilir Giin I¢i Piyasas1 Katilim Anlagmas: 26.04.2018
Igtas Yenilenebilir Giin Oncesi Piyasas: Katihm Anlagmasi 26.04.2018
Igtas Yenilenebilir Piyasa Katilim Anlasmasi 26.04.2018
Trabzon Enerji Giin I¢i Piyasas1 Katilm Anlagmasi 01.09.2015
Trabzon Enerji Giin Oncesi Piyasas1 Katilin Anlagmast 01.09.2015
Trabzon Enerji Piyasa Katilim Anlagsmas: 01.09.2015

Imzalanan bu piyasa katilim anlagmalari, her iiretici igin standart metinde ve matbu sartlar
biciminde tliretim girketleriyle imzalanmakta olup yukarida Trabzon Enerji ve Igtag
Yenilenebilir ile imzalanan piyasa katilim sozlesmeleri gegerliligini siirdtirmektedir. Soz
konusu sbzlesmeler, sbzlesmeye imza koyan iiretim girketinin Dengeleme ve Uzlagtirma
Yonetmeligi kapsamindan ¢ikmast veya sistem baglanti ve kullamam haklarinin sona ermesi
veya EPKn uyarinca verilen tiim lisanslarinin sona ermesi veya iptal edilmesi ve/veya temerriit
durumuna diigmesinden sonra siiresi i¢inde teminatint baslangig teminati seviyesine kadar
tamamlamamasi durumunda kendiliginden sona ermektedir.

Bununla birlikte ilgili iiretim sirketinin bir piyasa katthmecis1 olmaktan vazgegtigi durumlarda
dabn  agma  erecektir. Her haliikarda bdyle bir
oanborgveal 1kaldirmayacaktir.
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9. Elektrik Satigma Iligkin Sézlegmeler

(@ lctas insaat ve fctas Yenilemebilir Arasinda_Akdedilen Elektrik Alm/Satm
Anlasmasi

Alicr sifatiyla Igtag Insaat ve satici sifatiyla igtas Yenilenebilir arasinda 01.07.2023 tarihinde
bir elektrik alim satim anlasmas: akdedilmistir. S6zlesme bir 6zel hukuk sozlesmesi niteliginde
olup, EPDK veya diger herhangi bir kurumun onayina tabi degildir; ancak EPIAS tarafindan
mali agidan yapilacak uzlagtima islemlerine tabidir.

Stzlegme tahtinda sahct aliciya elektrik enerjisi satmayt ve alici da saticidan elektrik enerjisi
satin almay: taahhiit etmektedir. By ahgverigin piyasa y®netim sistemi!® aracihigiyla
gergeklegtirilecegi dilzenlenmisgtir, Anlagmamin konusunu tegkil eden aktif elektrik enerjisi
satigi, Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne uygun olarak uzlastirmaya esas ikili anlagma
bildiriminin piyasa yonetim sistemi aracihgiyla yapilmas: suretiyle ifa edilecektir.

Tedarik slresinin sézlesmeye ek olarak bir protokol ile belirlenecegi diizenlenmis olup,
imzalanan ticari uygulama protokolil tahtinda tedarik baslangi¢ tarihi 01.07.2023 ve tedarik
sona erme tarihi ise 31.12.2024 olarak belirlenmigtir. Alum-satim miktan, fiyati ve ddeme
stireleri de protokolde belirlenmigtir. Buna gére, tedarik siiresi boyunca alim-satum miktarn
saticiya ait santrallerin kesinlegmis giin 6ncesi tiretim/tiiketim program1’® miktariun toplam
olacak ve elektrik enerjisi birim fiyatt (MWh basgina) ise KDV harig nihai piyasa takas fiyat) +
%2 olacaktir, [1gili 5demeler her bir fatura dbneminin (her bir ay) bitiminden itibaren 20. takvim
giin i¢inde yaplacaktr,

S8zlesme tahtinda taraflanin alim-satim miktari, Dengeleme ve Uzlagtrma Yénetmeligi’ne
uygun olarak, piyasa ydnetim sistemi aracilifiyla EPIASa bildirecegi diizenlenmis olup,
bildirim stireci detayli sekilde agiklanmigtir. Buna gore, alic1 ve satici sonraki giine iligkin
olarak aliy ve satiy bildirimini saat 16.00’a kadar piyasa ydmetim sistemiyle EPIAS’a
bildirecektir. Bu stire alg bildirim stiresi ve satts bildirim stiresi olarak adlandinlmaktadir. By
slireler igerisinde taraflar piyasa yénetim sistemi aracihiiyla birbirlerine her bir uzlagtirma
dénemi (birer saatlik periyotlar) i¢in alim-satim miktarin bildireceklerdir. Alm ve satim
miktanmin birbirine esit olmasi durumunda, bu bildirim tamamlanmis kabul edilecektir,
Uzerinde mutabik  kalinan miktar, uzlagrmaya esas alim-satm miktan olarak
adlandiniimaktadir, Sayet bu alim-satim bildirimi taraflardan birisince siiresi icinde hig veya
geregi gibi yerine getirilmezse, yahut stzlesmede anlagilandan farkli bir miktar i¢in bildirim

!* Dengeleme ve Uzlagtma Yonetmeligi kapsammnda dengeleme ve uzlagtrmaya iligkin islemlerin yiiriititlmesi
amaciyla, pivasa igletmecisi, sistem isleemecisi, piyasa kaulimeilar ve sayaglarin okunmasindan sorumiu iletim
ve dagitim lisans: sahibi tiizel kigilerin kullanimmna sunulan ve kuigtk istemci yapisinda calisan uygulamalar: ifade
eder.

1% Dengeleme ve Uzlagtimma Yénetmeligi tahtinda “Bir wlagtirmaya fesas verig-gekis biriminin bagh oldugu
dengeden sorumlu tarafin yikimltliklerine ve glin dncesi piyasast sonlicuna bagh olarak bir sonraki giine iligkin
gerceklestirmeyi dngérdugi ve sistem isletmecisine dengeleme gii¢c pipasasinin baslangicinda bildirdigi iretim ya
da ttiketim degerler” olarak tammlanmistir.
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yapuir ise, bildirim yilkdmltliigiinQl yerine getirmeyen taraf diger tarafa bir telafi ddemesi
yapacaktir. Bu tutar, taraflarm Dengeleme ve Uzlaghma Yonetmeligi kapsaminda maruz
kalacagi negatif veya pozitif dengesizlik tutarlarmun sz konusu bildirim yliktimltliiginiin
sizlegme sartlarina gbre piyasa yonetim sisteminde yerine getirilmis olmasi durumunu
karsilayacak gekilde hesaplanacaktir.

Bu stzlesme Tirk hukukuna tabi olup, uyusmazliklarin tahkim yoluyla g¢éziimlenecegi
diizenlenmigtir.

(b) Iictas ingaat ve Trabzou Eneriji Arasinda Akdedilen Elektrik Alm/Satim Anlasmasi

Satic1 sifatiyla Trabzon Enerji ile alici sifatiyla Igtas Ingaat (o donem icin IC Elektrik Toptan
olarak) arasinda 29.04.2016 tarihinde bir enerji ticaret sdzlegmesi akdedilmigtir. Sozlesme bir
ozel hukuk stzlesmesi niteliginde olup, EPDK veya diger herhangi bir kurumun onayina tabi
degildir; ancak EPIAS tarafindan mali agidan yapilacak uzlastirma islemlerine tabidir,

Sozlesme tahtinda satic1 aliciya elektrik enetjisi satmayi ve alic1 da saticidan elektrik enerjisi
satin almay! taahhiit etmektedir. Bu ahgverigin piyasa yonetim sistemi®® (market management
system) aracilifryla gergeklestirilecegi diizenlenmistir. Anlagmanin konusunu teskil eden aktif
elekurik enetjisi satigi, Dengeleme ve Uzlagrma Yonetmeligi'ne uygun olarak uzlastirmaya
esas ikili anlagma bildiriminin piyasa ySnetim sistemi aracilipiyla yapilmasi suretiyle ifa
edilecektir.

Tedarik siresinin sézlesmeye ek olarak bir protokol ile belirlenecegi ditzenlenmis olup,
imzalanan ticari uygulama protokolii tahtinda tedarik baglangig tarihi 01.01.2023 ve tedarik
sona erme tarihi ise 31.12.2024 olarak belirlenmistir. Alm-satim miktan, fiyati ve 6deme
stireleri de protokolde belirlenmigtir. Buna gore, tedarik siiresi boyunca alim-satim miktar
saticiya ait santrallerin kesinlesmis giin dncesi tretim/tiiketim programi?' miktarinn toplam
olacak ve elektrik enerjisi birim fiyath (MWh bagma) ise KDV harig nihai piyasa takas fiyat: +
%2 olacaktir. flgili 5demeler her bir fatura déneminin (her bir ay) bitiminden itibaren 20. takvim
gtinii iginde yapilacaktir.

Stzlesme tahtinda taraflann alim-satim miktanni, Dengeleme ve Uzlastirma Yénetmeligi’ne
uygun olarak, piyasa yonetim sistemi araciiiyla EPIAS a bildirecegi diizenlenmigtir. Buna
gore satict ilgili stirenin bitiminde &nce her bir uzlagtirma dénemi igin satmak istedigi aktif
elektrik enerjisi miktaruu aliciya bildirecektir ve alict da bu bildirimin dogru ve eksiksiz

% Dengeleme ve Uzlastuma Yonetmeligi kapsamunda dengeleme ve uzlagtrmaya iligkin iglemlerin yilrtithlmesi
amaciyla, piyasa igletmecisi, sistem igletmecisi, piyasa katilimcilart ve sayaglarin okunmasindan sorumlu iletim
ve dagiim lisans1 sahibi tizel Kigilerin kullanumine sunulan ve kilgtik istemci yapisinda ¢ahsan uygulamalan ifade
eder.

! Dengeleme ve Uzlagtuma Yonetmeligi tahtinda “Bir uziagtirmaya efas verig-gekis biriminin bagh oldugu
dengeden sorumlu tarafin yiakimliliklerine ve giim éncesi piyasast sonyfuna bagh olarak bir sonraki giine iligkin
gergeklestirmeyi ongordigti ve sistem isletmecisine dengeleme gii¢ piyfisassmin baglangrcinda bildirdigi iivetim ya
da titketim degerleri* olarak tanmmlanmigtur.
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oldugunu tespit etmesini miiteakip ilgili stirenin bitiminden 6nce bu miktan almay1 onayladigim
saticrya bildirecektir. Bu siireg kapsaminda taraflarca mutabik kalinan miktar uzlagtirmaya esas
alum satim miktan olarak nitelendirilecektir. Uzlagtumaya esas alim satim miktarlanna iligkin
ticaret bedeli, sbzlesmede yer alan detayl: formiil uyarinca hesaplanacaktir. Sayet bu alim-satim
bildirimi taraflardan birisince silresi iginde hig veya geregi gibi yerine getirilmezse, yahut
sézlesmede anlagtlandan farkli bir miktar igin bildirim yapilir ise, bildirim yiikiim]0ltig{int
yerine getirmeyen taraf diger tarafa bir telafi $demesi yapacaktr.

Bu stzlesme Tiirk hukukuna tabi olup, uyugmazliklarin Ankara Merkez Mahkemeleri
tarafindan ¢6ziimlenecegi dizenlenmistir.

10. Dengesizlige Iliskin Grup Katilim Anlagmas

Elektrik piyasas: katilhimcilan, gtin 8ncesinden iiretim / tilketim miktarlarim tahminleyerek bir
sonraki giine iligkin bildirimlerini yapmak¢adir. ilgili giine gelindiginde tretim / tiketim
miktarlarimn bildirilenden sapacaginin dnden bilinmesi durumunda Giin Igi Piyasasinda islem
yaparak bu miktarlar gergege yakinsayacak sekilde pozisyon alirlar. Yapilan tiim iglemlerden
sonra gergek zamanda olugan tiretim/tilkketim miktan ile o itretici/tilketiciye ait piyasada iglem
g6tmis miktarlar arasindaki fark, enerji dengesizligi miktarlarim olugturmakta ve Dengeleme
ve Uzlagrma Yénetmeligi ile belirlenen esaslara gre piyasa katilimcisina fatura edilmektedir.
Birden fazla katiimcimn dengesizlik miktarlannin beraber degerlendirilmesi hedefiyle bir
araya gelerek dengeden sorumiu grup olugturulmasi, bu maliyetlerin azaltilmas: adma fayda
yaratilmasim saflayabilmektedir.

25.12.2023 tarihinde dengeden sorumlu taraf sifatiyla Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satig
A.§., katlhmer sifatiyla Igtas Ingaat’'in da aralarmda yer aldig: diger sirketler arasmda
dengesizlige iligkin grup katihm anlagmasi akdedilmigtir. S6zlesme baglangig tarihi 01.11.2023
saat 00:00 olup sona erme tarihi 31.12.2024 saat 23:59"dur.

Amlan anlasma gergevesinde Igtas ingaat, kaulime: sifatyla Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan
Satig A.§.’nin dengesizligi Ustlenen taraf olarak katihmci adina Enerjisa Elektrik Enerjisi
Toptan Satig A.§.’ye karsi sorumlu oldugu, iginde sayilan sirketlerin yer aldiga Yeniksy
Kemerkoy Elektrik Uretim ve Ticaret A.$.’nin alt dengeleme grubu olan Enerjisa Elekirik
Enerjisi Toptan Satig A.$.’nin dengeden sorumlu grubuna dahil olacaktir.

Sirket’in dengesizlik miktarlan, diger grup sirketlerinin dengesizlik miktarlar ile Igtag ngaat
kahlmesi alunda birlegmektedir. Igtag Ingaat katilimeisi, yukanda bahsedilen dengeden
sorumlu gruba katihm saglamaktadir. Bu sayede Sirket, dengesizlik maliyetlerinden bu
yontemle bityitk oranda tasarruf saglamaktadir.

2 2 Mart 202

11.  Su Kullamm Hakk: Anlagmalan

Elektrik Piyasas1 Lisans Yénetmeligi uyaninca HES projeleri
heniiz bagvuru stirecinde olan {iretim sirketlerinin
degerlendirmesi raporlarini almasina takiben DSI ile HE
tedarik edilmesine iliskin bir SKHA imzalamas: ge
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onlisans almis ve iiretim lisansi
siireg boyunca gevresel etki
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Kararmi” alan sirketlerin 30 giin igerisinde boyle bir sézlesmeyi imzalamamis olmalar1 hak
kayb: yaratmakta olup bu s8zlesmeyi bir daha imzalayamamaktadirlar. Bu sbzlesme, én lisans
sahibi Uretim girketi ve DSI arasinda imzalanmakta olup firetim lisans: siresi boyunca
ytirlirlitkte kahr. Daha ¢ok standart form bir sézlesme olmakla birlikte Su Kullanim Hakk:
Yonetmeligi’nin Ek 1’inde bulunabilmektedir.

Bu kapsamda HES isletimi gergeklestiren Uretim Sirketleri'nin tamamn (Trabzon Enerji ve
Ig¢tag Yenilenebilir) kendilerince isletilen HES lerin timi igin DSI ile SKHA akdetmisgtir ve bu
SKHA’lar isbu Izahname tarihi itibariyla da yiiriirlitktedir. Kapasite artinmina ugrayan
Kemergayir HES ve Ughanlar HES igin cesitli tadil sézlesmeleri diizenlenmis olup giincel
durumda tiim Santraller igin hala aktif olarak yitriirlitkte SKHA bulunmaktadir. Santraller icin
yiirtirliikte olan SKHAlara iliskin bilgileri gésteren tablo asagidaki gibidir:

S niral A 1 S flanmn Anl ymas Ta °
30.04.2023
18.09.2018
24.06.2020
24.06.2020
18.09.2018
18.10.2018
12.06.2013

SKHA’lar, ilgili HES lerin lisansin gegerli oldugu siredeki su kullanimimna iliskin isletme
esaslan ile ortak tesislerin yatinm, igletme, bakim, onarim ve yenileme giderlerinin enerji
hissesi oranindaki katilim bedelinin DSI’ye Sdenme sekli ile ilgili esaslan belirlemektedir. Her
bir ilgili Uretim Sirketi, tiretime gegtikten sonra iletim sistemine verilen yilik toplam enerji
dretim miktarinin kWh bagina DSI tarafindan belirlenen birim bedel ile ¢arpilmast sonucu, Su
Kullanim Hakki Yonetmeligi ile belirlenen simir degerler de dikkate alinarak, bulunan havza
hidrolojik g&zlem, degerlendirme ve kontrol hizmet bedelini lisans stiresince, her yil DSI'ye
Gdemekle yiikimliidilr. Ayrica, aym kaynak igin DSI’ye birden fazla bagvuru yapilmis olmasi
halinde, fizibilitesi kabul edilebilir sirketler arasinda yapilan toplantilar ile ilgili sirketler
tarafindan DSI’ye tdenecegi taahhiit edilen hidroelektrik kaynak katk: pay: tutarlan da lisans
siresince yilik olarak DSI'ye 6denmektedir, Bunlara ek olarak HES’lerin ortak tesis
nitelifinde olmas: halinde (ortak tesis, enerji liretimi yaninda ghilama suyu, igme ve kullanma
suyu temini ve tagkin koruma gibi birden fazla maksaga hizmet eden tesis anlamina
gelmektedir) yatiim, igletme, bakim, onarm ve yenileme giderlerinin de, ilgili HES'in ortak
tesisteki enerji hissesi oramna gére hesaplanan katilyf bedelinin de DSI’ye édenmesi

gerekmektedir.
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Uretim Sirketleri’nin imzalanan SKHA’lar tahtinda elektrik iiretiminde kullandigi suyun
kalitesinin ve dolayistyla verimin keorunmast, suyu temiz tutmak ve projenin planlandid1 akis
yatagin degigtirmemek gibi yikiimldliklere uymas gerekmektedir, SKHA kapsaminda ilgili
Uretim girketinin yalmzca elektrik tiretiminde kullanilmak iizere kendisine tahsis edilmis olan
suyu DS! onayi olmadan bagka amaglarla kullanamayacag1, bu dogrultuda da tgiinci kigilere
devredemeyecegi ve satamayacag: diizenlenmektedir. Aym zamanda DS, su yataginda dogal
hayatin da zarar g6rmeden devam ettirebilmesi igin birakilacak suyun miktarii (%10) belirler.
Béyle bir miktardan daha az suyun nehre birakilmas; halinde ise suyun tamami nehrin akisina

birakihir,

SKHA’larda DSI, SKHA tarihinden 20 y1l sonra ilgili HES’in isletme planinda gegici veya
kahc: degisiklikler yapma hakkim sakls tutmaktadir. DSI’nin, ilgili Uretim Sirketi tarafindan
SKHA tahtindaki yilkiimliittiklerin ihlal edilmesi halinde SKHA'y1 feshetme hakki
bulunmaktadir. Ayrica santralin “CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildir” kararinm iptal
edilmesi ya da lisansin iptal edilmesi, sonlandinlmast, yenilenmesi hallerinde SKHA da iptal
edilebilmektedir.

Uretim irketleri, kendi SKHA’lan1 gergevesindeki tim yiikiimliilitklerine uygun hareket
etmektedir. Isbu izahname tarihi itibartyla herhangi bir Uretim Sirketi SKHA’lar1 kapsaminda
herhangi bir uygunsuzivk bildirimi almarmsgtir.

12, Arazi Kullanim Hakk Sézlesmeleri

Santraller’in iizerinde bulundugu araziler gesitli arazi kullamm hakki veren stzlesmelere
istinaden kullamlmaktadir. Santraller’den:

Bagistag-1 HES'in ilgili oldugu gayrimenkullerin bir kism, Maliye Hazinesine ait olup; bu
gayrimenkuller tizerinde ilgili Uretim Sirketi lehine, s6z konusu Santral’e iligkin ilgili lisans
baslangig tarihinden itibaren, lisans bitis tarihine kadar stire ile irtifak haklar: tesis edilmistir.
Santral sahast tizerindeki irtifak haklarma iligkin olarak Maliye Hazinesi ile ilgili Oretim Sirketi
arasinda irtifak hakki s6zlegmeleri akdedilmigtir. S6z konusu irtifak hakk: stzlegmeleri
uyaninca Uretim $irketi Maliye Hazinesine yilik belitli bir tutarda irtifak hakki bedeli
6demekle ytikiimliidiir. S6zlesmede yer alan taahhiit ve yitktimlitlitklere aykin davramlmasi,
taginmazin sézlesmede dngoriilen amag diginda kullamlmasi veya hak lehtan tarafindan talep
edilmesi gibi ihlal durumilarinda irtifak haklan iptal edilebilmektedir. Yine, Bagigtag-1 HES'in
ilgili oldugu gayrimenkullerin bir kismi Maliye Hazinesinden kiralanmugtir. Yine bu Santral’in
ilgili oldugu gayrimenkullerin bir kism igin bedelsiz kullanm izni verilmigtir. Ilaveten, bir
kisim gayrimenkuller ise orman kesin iznine istinaden kullanilmaktadar.

Bagigtag GES projesi ile ilgili gayrimenkuller de kamulagtirigng ve bunlar tizerinde irtifak
hakki tesis * igtir. Bagistag-1 HES ve Bafistag GES’in Spfitral sahalari iizerinde bir $zel
ml':;l/Héiyet bulunm  aktader.
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Niksar HES’in ilgili oldugu arazilerin bir kismu kamulagtirilmis ve bu araziler tizerinde ilgili
Uretim Sirketi lehine irtifak hakk: tesis edilmigtir. Bir diger kistm gayrimenkuller ise orman
kesin izinleri kapsaminda kullarulmaktadur.

Kadincik HES'in ilgili oldugu araziier, yukanda agiklanan igletme hakki devir sdzlegmesi
kapsaminda orman kesin izinleri kapsaminda ilgili Uretim Sirketi tarafindan kullanilmaktadur.

Yukar: Mercan HES’in ve Cileklitepe HES’in ilgili oldugu gayrimenkuller, Maliye Hazinesine
ait olup; bu gayrimenkuller iizerinde ilgili Uretim Sirketleri lehine, soz konusu Santraller’e
iligkin ilgili lisans baglangg tarihinden itibaren, lisans bitig tarihine kadar siire ile irtifak haklan
tesis edilmigtir. Santral sahalan tizerindeki irtifak haklanna iligkin olarak Maliye Hazinesi ile
ilgili Oretim Sirketleri arasinda irtifak hakki sozlesmeleri akdedilmigtir, S6z konusu irtifak
hakki s6zlesmeleri uyarinca Uretim Sirketleri Maliye Hazinesine yullik belitli bir tutarda irtifak
hakki bedeli 6demekle yikimlidir. Sézlegmelerde yer alan tashhiit ve yitkiimlitliiklere aykir
davramimas, tainmazin sézlegmede Sngdrillen amag diginda kullamimas: veya hak lehtan
tarafindan talep edilmesi gibi ihlal durumlarinda irtifak haklari iptal edilebilmektedir. Aym
zamanda Cileklitepe HES’in ilgili oldugu gayrimenkullerin bir kismi orman kesin izinlerine
istinaden kullanilmaktadur.

Ucharmanlar HES'in, Kemergayir HES’in ve Ughanlar HESin ilgili oldugu gayrimenkuller
orman kesin izinleri kapsaminda kullamlmaktadir,

23, iHiRACClNIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thrageinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmnca hazirlanan
ve izahnamede yer almas) gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahnamede yer almas: gereken 31.12.2021 »31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren finansal yillar igin hazirlanmig olan konsolide finansal tablolar ve ilgili
dipnotiarna iliskin 6zel bagimstz denetgi raporu Ek 3’te yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo démemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlan, bagunsiz denetim giriigit ve denetim
kurulusunun/sorumiu ortak bas denetcinin degismis olmas: halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31,12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibarryla SPK’nin 13.06.2013 tatih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayii “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiiktimleri uyaryta Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
i us olan Tiirkiye Finansal Raporlama
al tablolan ve ilgili dipnotlari PwC
iisavirlik Anonim Sirketi tarafindan

Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
ICIGTAS ENERUI YATIRIN
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denetlenmis ve ilgili tiim hesap donemleri i¢in bagimsiz denetgi goriisti olarak olumlu goris
bildiren rapor diizenleumisgtir,

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriigll ve denetim kurulugunun/sorumlu ortak bag
denetgi degismemisgtir.

23.3. Son finausal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragomin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degigiklikler
(iretim, sahg, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlars hakkmdaki gelismeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarn bulunmadis hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
23.6. Thragcinin esas sbzlegmesi ile kamuya agikladifa diger bilgi ve belgelerde yer alan

Kar pay1 dafitim esaslan ile izahnamede yer almass gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagntumi konusunda 2lmig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Kanin Tespiti ve Dagitum1” baghikls 14. maddesinde,

Sirket’in, karin tespiti ve dagitimi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatt hitkiimierine uyulur.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirierden Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman bedelleri gibi Sirket 'ce 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tuzel kisiligi tarafindan édenmesi zorunlu vergiler indivildikten sonra gerive kalan ve yillik
bilangoda gérilen donem kar, varsa gegmis il zararlarimn diigilmesinden sonra kalan
miktar, asagidaki sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

aj Sermayenin %20 'sine ulagincaya kadar, %5 nispetinde kanuni yedek akceye ayirilir.
Birinci Kar payi-

b) Kalandan, varsa yil iginde yapian bagis tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag

uzerinden, Sirket'in kdr dagitim politikasi gergevesinde TTK ve sermaye piyasast mevzuating
uygun olarak birinci kar pay: ayrilir.

c Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genfl kurul, kir pavimin, Yonetim Kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢aliganlara, pay sahibi disindaki kisilere dagwilmasina karar verme
haklana sahiptir
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Ikinci Kar pay::

a) Net donem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiiten sonra
kalan kasmi, genel kurid kararina gore kismen veya tamamen ikinci kir payr olarak,
dagiiabilecegi gibi, dagitimayarak, TTK min 521'inci maddesi uyarinca kendi istegi ile
ayirdig: yedek akge olarak ayrilabilir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitimas: karariagnrilms olan kisimdan,
Sermayenin %3'i oramnda kdr payr disildikten sonra bulunan tutarin %10°'u, TTK 'mn
319 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarmcea genel kanuni yedek akceye eklenir.

ITKya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kir daginim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kir payi ayrimadikca; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yla kdr aktaridmasma, Yénetim Kurulu tiyelerine, ortakitk ¢alisanlaring ve
pay sahibi digindaki kigilere kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sakipleri
igin belirlenen kér payt nakden Odenmedikge bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar payr, dagitim tarihi itibaryla meveut paylarin timine, bunlarn ihvag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagiimasma karar verilen kdrm hangi tarihte ve ne sekilde daginilacag Yonetim Kurulu nun
teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan kararlastwilir.

Isbu Esas Sozlesme hiikiimierine gdre Genel Kurul tarafindan verilen kér dapitim karart geri
alinmaz.

Sirket tarafindan Izahnameye konu finansal tablo dénemleri itibariyla herhangi bir kir dagitum
yapimamugtir. Sirket tarafindan Kar Dagitim Politikasinin belirlenmesine iligkin 18.12.2023
tarih ve 2023/16 sayil: yonetim kurulu karar alinmstir. Yénetim kurulu karan ile belirlenen
Kir Dagitim Politikas: 22.12.2023 tarihli olaganistii genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
bilgi ve gorislerine sunulmug ve kabul edilmigtir, Kar Dagitim Politikast’na iliskin detayh bilgi
1zahnamenin 17.4. béliimiinde yer almaktadur,

Izahnamenin 22. Béliimiinde detaylarma yer verilen proje finansmani kredileri tahtinda, Sirket
ve bagh ortakliklan tarafindan temettii dagiimim  sinrlandiran  birtakim kosullar yer
almaktadir. Bu kogullanin detaylanina izahnamenin 22, bolimiinde yer verilmektedir.

23.7. Son 12 ayda ihraggmm ve/veya grubun finansal durumu veya karhh@ izerinde
Gnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya sz konusu hususlarn bulunmadig: haklanda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket tarafindan ya da Sirket’e kars/acilan ya da bastatilan herhangi bir
idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulynmamaktadir. Aym zamanda bagh
ortakhiklardan Igtag Giines’in de derdest herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idart

takibi bulunmamaktadir.
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Son 12 ay igerisinde Sirket’in bagh ortakliklari olan Trabzon Enerji ve Igtas Yenilenebilir
aleyhine agilan kamulagtirmas:z el atma nedeniyle ecrimisil talebi ve isgilik alacaklan igeren
davalar bulunup; bunlarin aleyhe karara baglanmasi halinde (ilgilisine gore) Trabzon Enerji ve
Igtas Yenilenebilir'in faaliyeti, faaliyet sonugiar1 veya mali durumu {izerinde tek bagina veya
hep birlikte tnemli derecede etkisi olmus ve olabilecek herhangi bir idari iglem, dava, tahkim
veya sair idari takip bulunmamaktadar.

Sirket ve bagh ortakliklan, faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde, zaman zaman enerji
piyasastnda yer alan regiilatdrler, Santrallerinin tizerinde bulundugu tasgtnmaziarin lehtarlar: ve
ig¢ileriyle hukuki ihtilaflara diigebilmektedir.

Bu dogrultuda [zahname tarihi itibaniyla devam etmekte olan davalar agagidaki sekilde
ozetlenebilir:

o lgtas Yenilenebilir’in aleyhine agilmis 10 adet kamulashrmasiz el atma nedeniyle
ecrimisil talepli dava, 1 adet irade fesadi nedeniyle tazminat davasi ve 15 adet de isgilik
alacagn davasi bulunmaktadir. Igtas Yenilenebilir tarafindan agilmug 1 adet vergi
dairesinin tahakkuk isleminin iptali davasi mevcuttur.

® Trabzon Enerji’nin aleyhine agilmig 2 adet iggilik alacafy davasi bulunmaktadir.
Trabzon Enerji tarafindan agilmig 1 adet haksiz fiil kaynakli tazminat davasi soz
konusudur.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi Ek 5'te yer alan Bagimsiz
Hukukg¢u Raporu’nun “Davalar ve Icra Takipleri” baslikly bolimiinde bulunmaktadr.

irket’in tarafi bulundugu herhangi bir icra takibi bulunmamakla birlikte, Sirket’in tarafi
bulundugu ve Izzhname tarihi itibartyla devam eden davalar asagida yer almaktadir (isgilik
alacakiarina iliskin davalar asagidaki tabloda gosterilmemistir),

Igtas Yenilenebilir Aleyhine Aciimig Davalar
Davah Davaar ME:::#: & Dava Konusu | Dava Deferi Son Durum

IC Igtas  Enerji  Yatnm | V+* B*® 1k Derece |El Atmann | 1.000,00 TL |Davamn EPDK  bakimindan esastan,
Holding A.S. {Davacy) Mahkemesi: Onlenmesi ve Igtas  Enerji  bakimindan  husumet
(Davah) fli¢ Asliye | Zarar Tespiti ile yoklugu nedeniyle reddine karar
Hukuk Tazminat verilmigtir. I¢tas  Yemilenebilir  ihbar
fctag Yenilenebilir Enerji Uretim Mahkemesi olunan konumunda oldugu igin aleyhe
Ve Ticaret A.S. (fhbar Olunan) 2020/29E. Bagigtag-l HES hiktm kurulmamigtir. Davac tarafimdan
kamulagirma istinafa bagvurulmugtur. fctag Enerji

iglemleri adina istinafa cevap verilmistir.
IC Iptey Enerji  Yatinm | §** ¢ Ik Derece |El Atmanmn [ 1.000,00 TL }Davanin EPDK bakimindan csastan,
Holding A.S. (Davact} Mahkemesi: Onlenmesi ve Igtas  Enerji bakimmdan  husumet
(Davah) tiig Ashye | Zarar Tespiti ile yoklugu necdeniyle reddine  karar
Hukuk Tazminat verilmigtir. Igtas Yenilenebilir ihbar
Igtas Yenilenebilir Enerji Uretim Mahkemesi olanan konumunda oldugu igin aleyhe
ve Ticaret A.$. (thbar Olunan) 2020/25 E. Bagistag-1  HES huktm kurulmarmgtr. Davac tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurulmugtur. lIgtas Enetji
iglemleri adina istinafa cevap verilmigtir. Istinaf
/ incelemesinde ilk derece mahkcmesi
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Ictag Yenilenebilir Aleyhine Acilmig Davalar
Daval Davacy ME:':‘:": & Dava Konusu | Dava Deeri Som Durum
karan kaldirlmg, ancak yine kehe olacak
gekilde bu sefer davanun usulden reddine
karar verilmigtir.
IC Igtag Enerji Yannm [M** B** |1k Derece |El Atmann | 1.000,00 TL |Davamn EPDK bakimindan csastan,
Holding A.S. (Davacr) Mahkemesi; Onlenmesi ve f¢tas Enerji bakimndan husumet
(Davaill) 1lig Asliye | Zarar Tespiti ile yoklufu ncdeniyle reddine karar
Hukuk Tazminat verilmigtit. I¢tas Yenilenebilir ihbar
Igtas Yenilenebilir Enerji Oretim Mahkemesi olunan konumunda oldugu igin aleyhe
Ve Ticaret A.$. (Ihbar Olunan) 2020/30 E. Bapigtag-1  HES hiikilm kurulmamuigtir, Davae: tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurulmugtur. Igtag Enerji
- iglernleri adina istinafa cevap verilmigtis.
IC Igtag  Enerji Yatinm |A** Ik Derece {El Aunamn | 1.000,00 TL |Davamn EPDK bakimmdan esastan,
Holding A.$. B** Mahkemesi: Onlenmesi ve Igtas Enerji  bakmmindan  husumet
(Davaiy) (Davact) | ltig Asliye | Zarar Tespiti ile yoklugu nedeniyle reddine karar
Hukuk Tazminat verilmigtir. lIetag  Yenilenebiliv ihbar
Igtag Yenilenebilir Enerji Uretim Mahkemesi olunan konumunda oidugu igin aleyhe
Ve Ticaret A.§. (fhbar Olunan) 202028 E. Bapigtagsl HES hilkdm kurulmamagtir. Davacs tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurolmugtur, ictas Enerji
iglemleri adina istinafa ccvap verilmigtir. Istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldinbmg, ancak yine de lgtas
Enerji lehine olacak gekilde davann
—_— usulden reddine karar verilmigtir.
IC  Igtag Enerji Yatrim | K** B¢ 1% Derece {El Atmanin |1.000,00 TL |Davanin EPDK bakimindan esastan,
Holding A.S. (Davaci) | Mahkemesi: Onlenmesi ve l¢tag  Enerji  bakmwndan  husumet
(Davalt) hig¢ Asliye | Zarar Tespiti ile yoklufu nedeniyle reddine karar
) Hukuk Tazminat verilmigtis. Igtas  Yenilenebilic ihbar
I¢tag Yenilenebilir Enerji Uretim Mahkemesi olunam konumunda oldufu igin aleyhe
Ve Ticaret A.S. (thbar Olunan) 2020/43 E. Bafiistag-1  HES hikiim kurulmamigtr. Davaci tarafindan
kamuiagtirma istinafa bagvurulmugtur. Igtas Enerji
islemleri adina istinafa cevap vesilmigtir, Istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldinloms, ancak yine Igtag Enerji
lehine olacak gekilde bu sefer davanm
usulden reddine karar verilmigtir.
IC i¢tas Enerji  Yatnim |[I** S** Tik Derece |El Atmanin |1.000,00 TL | Davamin EPDK bakimundan esastan,
Holding A.S. {Davaci) [ Mahkemesi' Onlenmesi ve Igtas Enerji bakimindan  husumet
(Davali) 1lig Asliye | Zarar Tespiti ile yoklufu nedeniyle reddine karar
Hukuk Tazminat verilmigtir. Igtas Yenilenebilir ihbar
I¢tag Yenilenebilir Enerji Oretim Mahkemesi olunan konumunda oldugu igin aleyhe
Ve Ticaret A.S. (fhbar Olunan) 202027 E. Bagistag-1 HES hikitm kurulmamigtir. Davaci tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurulmugtur. Igtas Enerji
islemleri adina istinafa cevap verilmigtir. istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldinlmmg, ancak yine i¢tag Enedji
/ lehine olacak gekilde bu sefer davanin
usulden reddine karar verilmigtir. |
IC lgtas;  Enerfi  Yatrim |[H**B** [lik Derece | El Atmanin | 1.060/00 TL |Davanin EPDK bakimindan esastan,
Holding A.S. {Davaci) | Mahkemesi. Onlenmesi ve I¢tas Enerji bakimndan husumet
(Daval) Zarar Tespiti ile yoklugu nedeniyle reddine karar
Tazminat verilmigtir.  Igtas  Yenilenebilir ibbar
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Davah

fctas Yenilenebitir Enexji Uretim
Ve Ticaret A.§. (Ihbar Olunan)

IC  ¢tas Eneri Yatwum
Holding A.S.

(Daval)

Igtag Yenilenebilir Enerji Utetim
Ve Ticaret A.S. (Thbar Olunan)

IC ¢tag Enerji Yatinm Holding
AS.
(Davali)

Igtas Yenilenebilir Enerji Uretim
Ve Ticaret A.S, (Ihbar Olunan)

ctag Yenilenebilir Enerji retim
Ve Ticaret A.$. (lhbar Olunan)
kigi
EPDK {Davali)

(Davacr)
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¢lag YenHenebilir Aleyhine Agsimg Davalar

Mabkeme &
Esas Ne.
hii¢ Asliye
Hukuk
Mahkemesi

2020/26 E.

fIk Derece
Mahkemesi:

hig Asliye
Hukuk
Mahkemesi
2020/23 E.

Ik Derece
Mahkemesi:
ilig Asliye
Hukuk
Mabhkemesi
2020/24 E.

Hig Asliye
Hukuk
Mahkemesi

2022/5 E.

stinaf’
Erzurum Bilge
Adliye
Mahkemesi
2019/1204 E.

hk Derece
Mahkemesi: Nig
Asliye  Hukuk
Mahkemesi

ICICTAS ENERUI YATIR L
Kocarepe Man, annhtmak%gg

i Kapu No:20 Cankaya /A
Tol. 0312 285 83 63 Fax: 031

[l

Anlkzra Kuet -

AS. .. TigtesEoeri

Dava Konusu  Dava Degerl Son Durum
olunan konumunda oldufu igin aleyhe
Bagistas-1 HES hokam kvrulmamigtsr. Davacy tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurvimustur. Igtag Enerji
islemleri adma istinafa cevap verilmistir. Istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldurdmig, ancak yine l¢tas Enerji
lehine olacak gekilde bu sefer davanin
usulden reddine karar verilm® ir.
El Atmanin  1.000,00 TL Davanin EPDK baksmmdan esastan,
Onlenmesi ve Tetas  Enerji  bakimundan  husumet
Zarar Tespiti ile yoklugu nedeniyle reddine karar
Tazminat verilmistir. igtas Yenilenebilr ihbar
olunan konumuada oldufiu icin aleyhe
Bagigtag-l1 HES hikim kurulmamigtir. Davacs tarafindan
kamulagtirma istinafa bagvurulmugtur. igtas Enerji
iglemleri adma istinafa cevap verilmistir, Istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldinlmig, ancak yine I¢tas Enerji
lehine olacak gekilde bu sefer davann
usulden reddine karar verilmi r.
El Atmanm ].000,00 TL Davanin EPDK bakimndan esastan,
Onlenmesi ve I¢tas Eneni  bakomundan  husumet
Zarar Tespiti ile yoklugn nedemyle reddine karar
Tazminat verilmistir, Igtag Yenilenebilir ihbar
olunan konumunda oldufu igin aleyhe
Bagistas-1  HES hikim kurulmamigtir. Davac: tarafindan
kamulagirma istinafa bagvurulmugtur. Igtas Enesji
islemleri adina istinafa cevap veribmigtir. Istinaf
incelemesinde ilk derece mahkemesi
karan kaldinilnug, ancak yine I¢tag Enerji
lehine olacak gekilde bu sefer davanm
usulden reddine karar verilmi tir.
El Atmamn 1.000,00TL Dava ihbar edilmigti. lhbara cevap
Onlenmesi ve dilekgesi sunulmugtur. Mahallinde kegif
Zarar Tespiti ile yapilmasmna karar verilmistir.
Tazminat 01.11.2022 tarihinde kegif yapilmugtor,
Dosya bilirkigiye tevdi edilmigtir.
Bafistas-]1 HES Davanin kabulone karar
karnulagtirma verilmigtic. Karar 27.12,2023 tarihinde
i lemleri kesinl mi ir.
rade Fesadi 2.000,00 TL Davanin reddine karar
Nedeniyle verilmigtir. Davacilar tarafindan istinaf
Tazminat Davas: dilekgesi  sunulmugtur. Istinafa cevap
dilekgesi  sunulmugtur. Ek  beyan
dilekgesi sunulmugtur. Istinaf
mahkemesince kesin karar inceleme
konusu yapildigindan temyize
bagvurulougtur.
Bipsins [ ictasinsaat
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Ictas Yenienebilir Aleyhine Acilmis Davalar

Davah Davac Mgm,: & Dava Konusu | Dava Degeri Son Durum
2017/234 E.
2019/23 K.
Ictas Yenllenebilir Tarafindan Agdmes Davalar
De Mahkeme &
vacl Davah Esas No. Dava Konusu Dava Deferi Son Durum
Igtag Yenilenebilir Enerji Uretim | Ankara Ankara 3. Vergi |Sirketin  ihtiraz1 | 248.978.877,12 TL |1k derece yargilamas: neticesinde
Ve Ticaret A.S. Vergi Mahkernesi kayitla  verilmig davanin reddine karar verilmistir
Dairesj 2022/985 E. / |2021 dénemi Ret kararimn kaldinlmasi
Bagkanhg: | 2022/2575 K. kurumlar  vergisi istemiyle davah idareye kars
beyannamesine istinaf talebinde bulunulmugtur.
istinaden tahakkuk Akabinde, Ankara Bolge ldare
edilen 05.05.2022 Mahkemesi'nin 1. Vergi Dava
tarih ve Dairesi 2023/384 E. sayih dosyas)
2022050501 11100 ile gorillmekte olan istinaf
00022  numarah incelemesine  iligkin  bilgi  ve
tahakkuk isleminin belgeler talep edifmistir.
iptali talepli dava 30.10.2023 tarihinde ara karara
cevap verilmigtir.
Trabzon Enerji Tarafindan A¢ilmis Davalar
Davac Davah Mg:‘:ﬁ: & Dava Konusn Dava Defferi Son Durum
Trabzon Enerji Uretim A.S. Kutupaglu |Ordu 4. Asliye | Haksiz fiil | 76.500,00 TL Haksiz fiil nedeniyle ugrantan
Ing. Hukuk nedeniyle zaranin tazmini istemi igin icra
Mahkemesi ugramian zarann takibi baglatilmigty, Takibe itiraz
2021/296 E. tazmini istemni edildiginden dava acilmgstir. On
Itirazin tptali inceleme durugmass yapilmgtir.
fcra; Ordu dcra Kesif yapildiktan sonra dosya
Mudurlogn bilirkisive tevdi edilmistir.
2021/13225E. Bilirkisi raporunda  davalinin
kismen kusurly oldugu tespitinde
bulunulmugtur. Rapora kargi beyan
sunuimugtur. Dosya ek rapor igin
bilirkisive  tevdi edilmigtir.
Davanmn kabulune karar
verilmigtir,. Davall  larafindan
istinafa bagvurulmugtur. istinafa
cevap sunulmugtur, [tk derece
mabkemesi karan bozulmustur.
06.02.2024 tarihli celsede davanin
reddine karar verilmistic

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
‘:;_".‘ . (!\

Yoktur. / Lty
[~ 8
L EARY _)) ’ N, .
ISR, ]Clictasinsaat
‘ o 1 i . -
S oas et GTAS ENERUI YATlﬁggyOLD GAS. i1c IcTag INFAAT SANAYI VE TICARET AS.
i eNeBiLR enEn Kacateps Mah Kiziima€Cao, Ng1-33 Merkez Mah. Syisgca. Hiran Otel Apl. No:d2) SigWSTANBUL
ENTERRA YENG- K Cact he 2 y i K Tel0212 336 /B0 9 Foksi0212 33 71 24 wewstas.comlr
C o tepe Malt Kebrevd 2oty G Kapi Mo 20 Cankaya / AWKARA Sishi v O (BT 1150 5138 Tie Sic.No.istanmut 20248 §
HOCE T ) Mo 20 GEDMETE s a3 43 Te:uaue 285 83 63 Fax. 0312285 83 43 fhersis No: /; Brcbous438900012 Sermaye. 12 (72407 00 ¢
oe ' I3 £ Ay T nkar. SIRY Vi P ) .
¥ " 8 Y at Sana N
ekl nevA.s 16 RS ALY e A5 1C leeagflasa yive Ticaret A.$
7

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. Ziraat Yatirim Menku) Degerler A.S.

@ENKU}%@@

Ak Ya [irim Menkul Degerler A.S.

ENKYE D
ANONIM $}




24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarmna iliskin bilgi:

Sirket tarafindan sermaye artirim1 yoluyla ihrag edilerek Halka Arz Edilen Paylara iligkin bilgi
agagidaki tabloda sunulmaktadr.

Grubu | Nama/ |Imtiyaziar | Pay Sayist Pay Bir | Toplam |Halka Arz}|Halka Arz
Hamiline Saysmm | Paym | (g Oncesi | Sonram
Oldugu Grup Pay |Nominal| Meveut |Sermayeye

Saysina Degeri Cikarldmiy| Oram
Oram (%) (TL) Sermayeye (%)
Oram
(%)
B Hamiline - 226.986.323 20,04 1,00 [226.986.323| %14,03 %12,30

Halka Arz Eden Pay Sahibine ait olan paylardan, Halka Arz Edilen Paylara iligkin bilgi
asafidaki tabloda sunulmaktadr.

Grubu | Nama/ |Imtiyazlar | Pay Saysi Pay Bir | Toplam I-Ialka Arz [Halka Arz
Sayissmin | Paym ncesi Sonras:

Hamiline Grup Pay ominal (TL) Meveut |Sermayeye

Oldugu Saywsina 1N ‘ Cikanlmy| Oram

Oram (%) | Degeri Sermayeye
(TL) Oram
w |
B Hamiline - 142.579.394 12,59 1,00 l42.579.394| %8,81 %1,73

A paylarin ybnetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyaz buluqmaktadnr. B
Grubu paylann higbir imtiyazi yoktur. Imtiyazh paylarin sahip oldugu imtiyazlar izahnamenin
ve Esas Stzlesme’nin ilgili yerlerinde belirtilmigtir.

Halka Arz Edilen Paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
a) I¢ kaynaldardan yapilan sermaye artiruminm kaynaklan hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye arttrimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artilarak bedelsiz olarak meveut orta

ilgili bilgi:

Y T
I kaynaklardan sermaye artirmm yapilmayacakur.{ o ,
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c) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dagitmm esaslar;
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.
24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olugturuldugu:

virket’in merkezi Titrkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlarina tabiidir. Sirketin paylar
Sermaye Piyasasi Mevzuat) kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylarin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklik paylan kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde izahname onayi akabinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir,

24.5. Kasitlamalar da dahil olmak iizere paylara ilisgkin haklar ve bu baklar kullanma
prosediirii haklanda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktadur:

Kar Pay: Haklari: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalan ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikisimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

Halka agik anonim ortakhiklar, karlarm genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka
acik ortakliklarin kar dagitim politikalanina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkh esaslar belirleyebilir. Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sézlesmede pay
sahipleri icin belirlenen kar pay: ayrilmadikga baska yedek akge aynilmasina, ertesi yila kar
aktanlmasma ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortakhk ¢alisanlarina
kardan pay dagrilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 &denmedik¢e bu
kigilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortaklhiklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylanin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitthr. Halka agik ortakliklarin
sermaye artrimlaninda bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki Kisilere kardan
pay dagitilmas: icin esas stzlesmede hitkiim bulunmas: sartur. Yapilacak bafisin sinin halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina Ust,siur getirmeye yetkilidir,

Ortakliklarin  ilgili finansal yil iginde yapmis oldugu bagjlar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir Kat payi, gitimina karar verilen genel kurul toplahtisinda karara baglanmak sartryla

egit f\feya farkh tutar sitlerle denebilir.
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Turk Ticaret Kanunu’na gore aynimas gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleti igin belirlenen kar pay aynlmadikga; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tiyelerine,
ortaklik gabganlanina ve pay sahibi disindaki kdgilere kardan pay dafitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: nakden 6denmedikge bu kigilere
kardan pay dagitilamaz.

o lhraceinn karindan pay alma hakki ve dogdu sin_tarih(ler) ile ddeme
zamam: Halka agtk ortakhiklarda kar pay1 dagitim tarihi itibaryla meveut paylarin
tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylan oraninda egit
olarak dagtilir. Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar

pay1 alma hakki elde ederler,
Yatinmcilar kar payr dagttum riskinin farkinda olarak yatirum karan almalidur.
e Kar payi nin mina ufradif tarih ve kimin lehine sonue doguracag:

Zaman agimina ugrayan kir pay1 ve kar pay: avansi bedelleri hakkinda 2308 sayih
Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan Kanun’un zamanagimna iliskin
hitktimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K.
sayth Karan ile iptal edilmigtir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanagimi
bulunmamaktadir.

* Kar pay| hakkinin kull a iliskin simrlamalar ve digarida verlesik sahipleri
icin prosediir; Hak kullantmina iliskin herhangi bir sinurlama bulunmamaktadir, Hak
kullamm prosediirti, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri icin aynidur.

Ayt orani veya hesaplama ydntemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadsg: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuats, vergi yasalar,
ilgili diger mevzuat hilkiimleri ile Esas Sézlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim
kararlarm belirlemekte ve kar dafittm politikas1 uyarinca kar dagitim1 yapmaktadr,

¢ Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri gercevesinde
pay sahiplerine kar pay: avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avans: tutanmn
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hilkiimlerine uyulur. Kar pay! avansi
dagitrlabilmesi i¢in genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile smrhi olmak tizere,
yonetim kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Haklary: Ttk Ticaret Kanunu’nun 434. maddes; uyarinca her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir. Sirket Esas Stzlesmesi’nin 11/(c) hitkmi uyarinca
yapilacak olagan ve olagantistii genei kurul toplantilarinda pay sahiplerinin, her bir A Grubu
pay igin 5, her bir B Grubu pay igin 1 oy hakk: vardir,/falka arz edilen paylar B Grubu
paylardir, Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylafinin toplam itibari degeriyle orantil:

olarak kullanir.
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Tirk Ticaret Kanunu’nun 432, maddesi uyannca bir pay, birden ¢ok Kiginin ortak
miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya {igiinci! bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarim kultanmasi igin temsilci olarak atayabilitler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmas:
hilinde, aksi kararlagurilmamigsa, ¢y hakkt, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanthir. Ancak,
intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gtz ontinde
tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine kars: sorumludur.

Ttirk Ticaret Kanunu'nun 433. maddesi uyannca oy hakkimn kullanilmasina iliskin
simirlamalan dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir. Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas sdzlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktannin 6denmesiyle dogar.

Tlrk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya
bunlarin ortag: olduklan gahis sirketleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile
sitket arasindaki kigisel nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da
hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisini haiz kigiler, yénetim kurulu
llyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklanm
kullanamaz. SPKn’nun 30. maddesi uyarinca, halka agik ortakiik genel kuruluna katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi gartina
baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklar: Tirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi
mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢gikarilan paylan alma hakkim haizdir. Ancak
esas sozlegmenin ilgili hikiimleri ger¢evesinde Sirket Yénetim Kuwrulu TTK ve SPKn ve
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlierine uygun olarak, gerekli gbrdiigii zamanlarda, kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayenin arttiriltnasi ile imtiyazh
pay gikarilmasi, imtiyazh pay sahiplerinin haklariuin kisitianmasi ve pay sahiplerinin yeni pay
alma hakkinmn smirlandinlmasi ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikariimasi
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullamim islemleri MKK
tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn’nun 18. maddesi uyarinca, kayitli sermaye sisteminde
¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedik¢e yeni pay ¢itkarilamaz. Yeni pay alma haklanm kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanmlamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakka: Ttirk Ticaret Kanunu'nun 507. maddesi
uyannca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlegmede sona eren Sirket’in mal
varhginin kullamlmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda
kal . payr oraminda kaulir. Esas Sozlesme’nin 20'ncj/maddesi uyannca Sirket’in sona

ﬁaﬁ’f,i'nesi‘,{ tasfi i ile buna bagl: islemlerin nasil yapilacagr' hakkinda TTK, sermaye piyasasi
7 mgvzgzlltrv.e_ dig  ilgili mevzuat hitkiimleri uygulanir.
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve II-14.1 sayil: Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile Ttrk Ticaret Kanunu’'nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetgi raporlan
ve yonetim kurulunun kir dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta 8nce,
Sirket’in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yénetim kurulundan, Sirket’in ileri; denetgilerden
denetimin yapilma gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimt, Sirket’in
bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve ditriistlitk ilkeleri bakimindan
Ozenli ve gergege uygun olmahdsr.

Bedelsiz Pay Edinme Hakla: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayils Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirtm tarihindeki mevcut paylara dagitilir,

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas1 Tebligi Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 414., 415, 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma haklka, pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka agtk ortakliklanin genel kurul toplantilarina, ySnetim
kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate ahnarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sézlesme’nin 1. maddesi uyarinca, genel kurul
toplant1 ilanlan miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik
haberlegme déhil, her tiirlti iletigim vasitas: ile KAPta ve Sirket’in internet sitesi de déhil olmak
lizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, genel kurul
toplanti tarihinden asgari iig hafia dnce yapihr.

iptal Davasi Agma Hakk: Tirk Ticaret Kanunu'nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin altinc: fikrasi ve 20, maddesinin ikinci fikras1 uyaninca, yonetim kurulunun kayatl
sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay
sahipleri, kararn ilanindan itibaren otuz gtin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlanina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgtide
yonetim kurulu dyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarimn gercegi diriist bir gekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallanna uygun olarak ditzenlenmemis gimasi nedeniyle dagrtilan kir pay
avansimn dogru olmamasindan dofan zararlar igin optakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve aynica dogrudan dogruya olmak tizere k3f pay1 avansimin kararlaghnldigy veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmig bulunarykisilere kars1 sorumluduriar.
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Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg: halinde, pay sahipleri ve ytnetim kurulu tlyeleri
tarafindan Kararin jlanindan itibaren otuz giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davas) agilabilir. Genel kurut toplantisinda hazir bulunup da karara
olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya
bulunmasir, olumsuz oy kullanms olsun ya da olmasin; gagrinmn usulitne gére yapiimadigin,
glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katlma yetkisi bulunmayan kigilerin veya
temsilcilerinin toplantiya kaulip oy kullandiklarim, genel kurula katilmasma ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukanida sayilan aykinbiklarin genel kurul
kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hitktimlerine ve 6zellikle dtirtstlikk kuralina aykin olan genel kurul kararlan aleyhine karar
tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davas agabilirler.

Ortakhktan Ayrilma Hakla: SPKn’nun 24, maddesi uyarinca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy
veren v¢ bu muhalefeti tutanafa gegirten pay sahipleri, paylanm Sirket'e satarak aynlma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik ortakh@in nitelijine gére, ayrilma
hakkint, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandifs tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullamlabilmesine iligkin esaslari belirlemeye yetkilidir. Halka acik ortaklik
bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenecek esaslara gore
adil bir bedel tizerinden satm almakla ytkomltdiir. Sermaye Piyasasi Kurulu, aynlma talebine
konu paylarn ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya
yatinmctlara Snerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23.
maddede belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya
oy kullanmasina haks1z bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrunn usuliine gire yapilmamas: veya
gindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet gerhini tutanafa kaydettirme sarti aranmaksizin, hatka agtk ortaklik bu paylan
belitlenecek esaslara gére satin almakla yukmlidilr. Sermaye Piyasasi Kurulu ayrilma
hakkimin kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkl usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkimn dogmadigi héller ile bu hakkm kullammina ve paylan borsada
islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iligkin wsul ve esaslar 11-23.3
sayth Onemli Nitelikte Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakks Tebligi’nde
dizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyannca énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet erhini toplanti tutanagina igleten pay
sahipleri anilan dlizenlemelerde belirtilen sartlarin varhigi halinde paylarim Sirket’e satarak
aynlma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27. maddesi ile I1-27.
Satma Haklan Tebligi’nin ilgili hitktimleri uyarinca pay ahp teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak lizere herhangi bir sekil sahip olunan paylara iligkin oy
haklarimn Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmas veyg bu durumda iken ek pay alinmas:
durumgnda,"’l}‘_éblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak/ lizere, hakim ortak acisindan sahip
old an paylann mmtiyazli olup olmadifina dikkat¢ alinmaksizin diger pay sahiplerinin

sayilh Ortakliktan Cikarma ve
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tamamu ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisimdan da paylarim hakim ortaga satma
hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belitlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi
durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinhikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten
gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen slire tginde, siire igerisinde,
azinhkia kalan pay sahiplerinin paylarnn iptalini ve bunlar karsth@i gikanlacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirlerken, azintikta kalan pay sahipleri ise sahip
olduklan paylarm Kurul’un diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel ilzerinden oy
haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikte
hareket edenler tarafindan satim alinmastm talep edebilirler.

Azinhk Haklan: Tivk Ticaret Kanunu’nun 411., 412., 439, 531. ve 559. maddeleri uyarinca,
sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢afurmasint veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 gtindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢apn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemieri
ybnetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giindl igcinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agnlmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.
Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplaim en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Ankara Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasu isteyebilir.

Hakl: sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundupu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
vetilmesini isteyebilitler. Kurucularin, y8netim kurulu Uyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulugundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dért yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayryla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakk: Tirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklannm kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylann &zel bir denetimle agikhga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu Ankara
Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6z¢l denetgi asim isteyebilir.

itfa/Geri Satma _ + Pay sahiplerinin itfa/geri satma
Diiniij;fiirn.w Hakla:  sahiplerinin donfigtiirme h
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24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar;

Sitket Yonetim Kurulu, 26.12.2023 tarihli ve 2023/18 sayih karan ile:

¢ Sirket’in 1.618.013.677 TL olan ¢ikanlmus sermayesinin, 8.000.000.000 TL'’lik kayitl:
sermaye tavam dahilinde 226.986.323 TL artirilarak 1.845.000.000 TL’ye ¢ikariimasina ve
sermaye artirumi kapsaminda ihrag edilen toplamda 226.986.323 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 226.986.323 adet B Grubu hamiline yazili paymn
¢ikarilmasina,

* Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 226.986.323 TL nominal degerli olmak
lizere beheri | TL nominal degerli 226.986.323 adet B Grubu hamiline yazih paya iligkin
olarak $irket pay sahiplerinin tamamunn yeni pay alma hakkinin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatirumcilar lehine tamamen kisitlanmasna,

* §irket’in mevcut pay sahiplerinden Igtag Insaat’'in sahip oldugu toplamda 142.579.394 TL
nominal degerli olmak fizere beheri 1 TL nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu
hamiline yazii imtiyazsiz paylarin halka arz edilmesine iligkin talebinin kabuliine, bu
kapsamda gerekli her ttirlii iglemin gerceklestirilmesine ve s6z konusu paylarm ortak satis1
yoluyla halka arz edilmesine,

¢ Sermaye artinmu ve ortak satigi kapsaminda ihrag edilen toplamda 369.565.717 TL nominal
degerli 369.565.717 adet B Grubu hamiline yazilt payin, halka arza aracilik eden araci kurum
Ak Yatmim’in hazulayacag fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli
olarak, SPK’min II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satisa Tebligi ve VII-128.1 sayih
Pay Tebligi hiiktimleri bagta olmak ilzere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama Yoluyla Satis™ y6ntemi ile Izahnamede belitlenecek esaslar cercevesinde halka arz
editmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi i¢in SPKn ve ilgili
mevzuat kapsaminda gerekli ig ve islemlerin gergeklestirilmesine,

* Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargtlanmasina ve ¢ikarlan paylarmin
tamamunin  halka arz kapsaminda satfmamast durumunda, balka arz kapsaminda
satilamayan paylanin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal
edilmesine,

¢ Halka arz edilecek paylar igin Ak Yatinm, ls Yatirim ve Ziraat Yatmm'in lider araca
kurumlar olarak yetkilendirilmesine, Ak Yatnm, Is Yatinm ve Ziraat Yatim ve
sbzlesmede adi gegebilecek diger konsorsiyvum iiyeleri ve Sirket, Sirket’in mevcut pay
sahipleri Igtag Enerji ve Igtas Ingaat arasinda “Aracihik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
imzalanmasina ve aracilik ydnteminin “En [yi Gayret Araciliy” olarak belirlenmesine,

karar verilmigtir.
Halka Arz Eden Pay Sahibi igtag Insaat’in yonetim kurulu, 26.12.2023 tarihli ve 2023/37 sayih
katan yonetim kurulu karan ile, Sirket’in sermayesinde sahj oldugu toplamda 142.579.394
TL nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerf{ 142.579.394 adet hamiline yazal

B Grubu paym ortak satist yéntemiyle halka arz edilmesf ve bu kapsamda gerekli her tiirlu
islemin gergeklestirilmesine karar vermistir.
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sabibinin haklanm kullapmasmna engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

Yoktur,

24.8. ibrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklara itiskin kurallar bakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliini saglayan paylarin veya oy hakiannmn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylann veya oy haklarinmn iktisabinin kamuya agiklandidi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylanni satin almak (izere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir. Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylann halka agik
ortakligin oy haklarinin Kurulca belitlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, s6z
konusu paylara sahip ofan bu kigiler agisindan azmnlikta kalan pay sahiplerini ortakhiktan
¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarn
paylarimn iptalini ve buniar kariigs gikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasim
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’unci maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar gercevesinde ortakiktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakii dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarmin adil bir bede] kargiiginda satin alinmasim oy haklarimn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan gergek veya titzel kisilerden ve bunlarla birlikte
harcket edenlerden talep edebilirler. TTK’min 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz,

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina kahlip da olumsuz oy veren ve bu mubalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarim halka agik ortakliga satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
nitelifine gére, ayrilma hakkin, ayrima hakkina konu nemli nitelikteki iglemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhk bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
csaslara gére adil bir bedel Uzerinden satn almakla yiikiimlidiz. Halka agk anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynima hakkmna iligkin esaslar Kurul’'un énemli nitelikteki
iglemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincti maddesinde belirtilen onemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kuru! toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina hakstz bir bigimde izin verilmemesi,
gagrmun usuliine gdre yapilmamasi veya gilndemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde,
genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhi tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizimrb’ 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.
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24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihra¢einin paylan lizerinde ii¢lincit kigiler tarafindan
gergeklegtirilen ele gegirme teklifleri ile soz konusu teldiflerin fiyat ve sonuglar1 haklond
bilgi:

Yoitur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullan, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katimak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzmn tabi oldugu kogullar:

Halka arzin gerceklestirilmesi igin, SPK’mn onayl haricinde Halka Arz Edilen Paylar’in
borsada islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun goriigliniin alinmast gerekmektedir.
Borsa Istanbul’'un paylarmn halka arzi sonrasi islem gbrlip gdremeyecegi gdriisiine
Izahname’nin 1 numarali béliminde yer verilmistir. Halka arzda Kurul ve Borsa istanbu!
diginda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadr,

SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karart
uyarmnca halka arza kaunlan ve dagitimdan pay alan yatnmcilar, dagitm listesinin
kesinlegmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren
90 gin boyunca borsa diginda satamaz, bagka yatiime hesaplarina virmanlayamaz veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan sahg islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut
ortaklannin sahip olduklan paylar igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, BIST te
iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak
gekilde uygulantr.

25.1.2, Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmu ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen B Grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri 369.565.717 TL olup, Sirket'in halka arz sonras ¢ikarilmig sermayesine orant

%20,03tiir.
: B’ Paym Halka Arz Sonras
GP”I: ' ::I;I:I:e Imtiyaziar ominal Haﬂc;AzEdi{!:ﬁk Sermayeye Oram
rubu , Degeri (TL) ay Toplanu (%)
- 226.986.323
B Hamiline Yoktur 1 (Sermaye Artirtms) %12,30
- 142.579.394 (Ortak
B Hamiline Yoktur 1 Satigr) %7,73
Toplam %20,03
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Aynca, Sirket kayitl sermaye sisteminde olmasi nedeniyle Kalka arzda sermaye artirmit

kapsaminda satilamayan paylar iptal edileceginden, sermay

artinmina iligkin tutar ve oran

degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, yénetim kurulu karan ile belirlenecek ve SPK onayindan
sonra tescil ve ilan edilecektir.
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Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamamimn satilmasina yetecek talebin gelmemesi ve
halka arz bitytikligiiniin kiigiiltilmesine karar verilmesi halinde dnce sermaye artirm: yoluyla
ihrag edilecek paylar, sonra ortak satigi yoluyla ibrag edilecek paylar sattlacaktr.

23.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini hatka arz takvimi:

Halka arzin siiresi ile bu siirenin baslangig ve bitig tarihleri, ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satig duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satiy yintemi ve bagvuru sekli:

Satis Yéntemi:

Satig, Ak Yatiim, Is Yatiim ve Ziraat Yatirim liderliginde ve diger araci kurumlarin katilacag
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilij”
yontemiyle gerceklestirilecektir.

Basvurn i

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt igi Bireysel Yatinmeilar ve
Yurt Igi Kurumsal Yaunmcilardir. Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunacak
yatnmcilar agagidaki sekilde gruplandinlmigtr:

i)  Yurt f¢i Bireysel Yatinmerlar:

Yurt diginda igei, serbest meslek ve miistakil is sahipleri d4hil Tiirkiye’de ikametgah sahibi
gergek ve tilzel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih iginde Tiirkiye’de devamh olarak
6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarint da kapsamak iizere,
agafida tamimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatiimerlar tammlan diginda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir. SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili like Karan uyannca, isbu Izahname nin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan kigiler ve
bunlarin egleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlan, Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu disinda
kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

i)  Yurt Igi Kurumsal Yatirnmeilar:

Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yaunm kuruluslart, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan,
vatlik yonetim girketleri, b) Emekli ve yardim sandiklan, 17.07.1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmug olan sandiklar, ¢) Kamu kurum
ve kuruluslan, TCMB, ¢) Nitelikleri itibariyla bu kurumlara berzer oldugu Kurul’ca kabul
edilebilecek diger kuruiuglardar.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili flke Karant uydnnca, portfoy yénetim girketleri,
aract kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalar tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi
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s6zlesmesi imzalamig oldugu milgterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatinm fonlari,
girigim sermayesi yatinm fonlan, unvaninda serbest ve/veya dzel ibaresi yer alan yatirtm fonlan
ve I1I-39.1 sayih Yatinm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig madde
31/1-d kapsarmindaki kurutuglann ilettii iaiepler kurumsai yatinmer grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir,

Bagvuru Sekli;

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar, halka arz talep toplama
stiresi iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde
belirtilen konsorsiyum tiyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in Ak Yatirim, I Yatinm ve Ziraat Yatnim’in bagvuru yerlerine
talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt fci Kurumsal Yatiimeilar, Talep Formu’nda talep
ettikieri pay adedini belirteceklerdir.

Talep miktarinin 1 (bir) adet (lot) ve katlan geklinde olmas: sarttir, Yatirimeilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin ait simir belirleyebilirler. En az talep
miktart 1 (bir) adet olacaktir.

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 say:h Ilke Karan uyarinca, yatinme: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatinmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutannn dortte birini gegemeyecektir.

Talepte bulunacak yatitimeilar, agagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarna ekleyeceklerdir:
- Gergek Kigi Yatrmmcilar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi,
- Tiizel Kigi Yatmmeailar: Imza sitkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.
Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasas: araglarinin kendileri adina
agilm hesaplara aktanlmast zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.
Talep Toplama:
¢ Yurt ici Bireysel Yatinmeylar: Yurt i¢i Bireysel Yatinmecilar, 1 TL nominal degerdeki
payin 25.3.1 maddesinde belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu
bulunan pay bedelini, arac1 kurumlanin belirtecekleri hesap)ara nakden veya hesaben

veya teminat yontemiyle yatiracaklardir. Yurt Igi Birggsel Yatmmecilarn talepte
bulunabilmeleri igin talepte bulunduklan araci k

dncelikle aranacaktir.
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o Yurt ici Kurumsal Yaonmalar Yurt I¢i Kurumsal Yatrmctlar pay bedellerini

nakden veya hesaben édeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme riskini
talebi alan arac1 kuruluglarca tistlenitmesi kaydiyla, sermaye piyasasi arac1 bedellerini
talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Arac kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik Snlemlerinin saglanmi§ olmasi kosuluyla, talep
formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Pay bedelleri nakden veya hesaben odenen kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade
bedeli, en ge¢ dagitim listesinin Ihragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanarak
kesinlegmesini takip eden is gtinii icerisinde, satig gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

Internet subesi, telefon bankacilig veya ATM ler vasitast ile talepte bulunacak yatinmeilarnn,
internet subesi, telefon bankaciligt veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalan (internet veya
telefon bankactlig1 hesaplarinin olmas:, interaktif bankacilik taahhtitnamesi imzalamig olmalari
ve/veya ATM’de kullamlan manyetik kartlariun olmasi) gart1 aranacaktrr.

Dagitim Sekli:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarin Satigi Tebligi ekinde yer alan talep formuna ve SPK
Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar’na
gore icermesi gereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaglan ile
Tirrkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirrmeilanin T.C. kimlik
numarasint i¢ermeyen kayitlart iptal edilerek dagiima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikartildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki
sekilde gergeklestirilecektir:

Toplanan talepler Is Yatinm tarafindan Yurt Igi Bireysel Yatimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmcilar igin ayn ayn konsolide edildikten sonra, éncelikle agafidaki sekilde Nihai Talep
Adedi belirlenecektir.

Belirlenen nihai talep adetlerinin toplammun satiga sunulan pay miktarindan az ya da esit olmast
halinde biitiin talepler karsilamur. Taleplerin satiga sunulan pay miktanndan fazla olmas)
durumunda ise agagida belirtilen esastar dogrultusunda dagitim yapilacaktr.

Yurt I¢i Bireysel Yattnmetlara Dagitim:
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin esit dagatim yontemi kullamlacaktir.

Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmast halinde biitiin talepler
kargilanacakr. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmast
durumunda tahsis edilen pay miktan talepte bulunan yatirume4ayisina béliniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altmdaki alim talepleri kargilamr. an tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan y&tiwime: sayisina bSliinerek aym sekilde dggilir. Bu sekilde dagitim iglemine
bu P icin tahsis ed rek satiga sunulan sermaye piyasdst araglarinin tamami dagitilincaya

kadaf devain olunfy.
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Sorum!ulugu talep toplayan araci kurumda olmak tizere sadece tekil nitelikli hesaplardan talep
kabul edilecek olup, miisterek nitelikli hesaplardan talep kabul edilmeyecektir. Halka arza talep
ileten hesaplarin mugterek hesap olup olmadiginin kontrolii ve varsa miisterek hesaplardan
iletilen taleplerin nihai talep olarak Konsorsiyum Lideri’ne géndetilmeden iptal edilmesi,
Konsorsiyum Uyesi Kurumlarin sorumlulugundadss.

Yurt I¢i Kurumsai Yatrimeilara Dagatim:

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcr’ya verilecek pay miktarma Konsorsiyum Liderleri’nin
dnerileri de dikkate alinarak fhrace1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar verilecektir.

Ancak, Kurul Karar Organt’nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 sk.) saythi Ilke
Karan geregi, yeterli talep olmasi halinde, her bir yaturtme: bazinda dagitilacak pay tutari, halka
arz edilen paylann toplam tutarinin %1°ini, bir portfdy yonetim girketinin kurucusu vefveya
yoneticisi oldugu fonlar agisindan ise portfdy ybnetim sirketi bazinda %3’idnG asmayacak
sekilde belirlenecektir. Portfby yénetim sirketlerine iligkin bahsi gecen kisitlama kapsaminda
Ak Yatirim, Is Yatinm ve Ziraat Yatiim, portfSy yonetim sirketlerinin y&neticisi olduklan
fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur. Konsorsiyum Liderleri, talepte bulunan Yurt
I¢i Kurumsal Yatitimeilar'in tiim taleplerini kabul edecek olup, bu durum talepte bulunan her
bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmer’ya dafitim yapilacagt anlamina gelmemektedir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar dagiam listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklart
paylarin bedellerini taleplerini giren araci kuruma 6demekten imtina edemezler,

Tum yatinmer gruplannda dagitim yapilirken, dagitim sonucunda ortaya gikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sir koyan yatinmelar agismdan gdzden gecirilir. Miktanin bu alt
sinirn altnda kalmast halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢tkarilir ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi tutulur.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢itkmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanmayan yatinmetlar arasinda Konsorsiyum Liderleri’nin, $irket’in ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdiigii gekilde dagitlacaktr.

Is Yatinm, talep toplama siiresinin bitmesini izleyen en geg 2 (iki) is glinil igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayrt ayn kesinlegtirerek thrage: ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’ne verecektir. thrag1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi dagitim listelerini en geg kendisine
teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Is Yatiim’a bildirecektir. Is giinii hesabinda,
17.03.1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat
13:00 itbartyla tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim i giinleri dikkate
alinmayacaktir.

b} Pay bedellerinin 8denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bi}

i)  Yurtigi Bireysel Yanmalar: 22 Hary ZU
Yurt ici Bireysel Yatiumetlar:
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Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar, 25.3.1'de belirtilen fiyat {izerinden talepte bulunacaklardr. Yurt
I¢i Bireysel Yatinmcilar, 25.3.1°de belirtilen fiyatin talep edilen pay adedi ile garpim sonucu
bulunan pay bedelini, 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Konsorsiyam Uyeleri’nin belirtecekleri
hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yéntemiyle yatrracaklardir,

Yurt Igi Bireysel Yatiimetlar, talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen hesaplarinda meveut olan ve asafida belirtilen
daha &nce farkll bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve (izerinde herhangi bir blokaj
olmayan varliklarin bir veya birkagim teminat gOstermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yaunmeilar asafidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler. Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”
talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatinin ¢arpim sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

¢ Nakden Odeme:

Yurt i¢i Bireysel Yatunmecilar'in talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri
253.1 no’lu maddede belittilen pay fiyati itzerinden nakden ve/veya hesaben
yatirabileceklerdir.

¢ Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar'in Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlart ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagida
gosterilmektedir:

Teminat tutar1 = Talep bedeli / ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Ahnacsk Kiymet Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
ya Katsayin Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o pgiin igin fon | Fonun o giin igin fon
Para Piyasas: Fonu %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fivata aciklanan alig fiyati
Fonun o giin igin fon | Fooum o giin igcin fon
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu %90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan ahs fiyati aciklanan abs fiyati
Fonun o glin igin fon | Fonun o gilm ig¢in fon
::5 2el Sektor Borglanma Araglari %90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
o aciklanan alig fiyati a¢iklanan alis fiyat
. Fonun o giin igin fon | Fonun o giin igin fon
Kisa Vadeli Borglanma Araglarn %97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
Fonu aciklanan ahg fivat aciklanan ahs fiyat
.“ 2 . 5y
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ve Ingiliz Sterlini)

yabanc: para igin anlik
déviz alis gise
(Kitsurath ddviz tutaflan

Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Teminata Almacak Kiymet Katsayis Uygnlavacak t Uygulanacak Fiyat
TCMB tarafindan | TCMB tarafindan
Déviz agiklanan alilir k%:ﬁn agiklanan I;:;r kgiin
- o 6ncesinin § r | dncesinin  a uru
g:;!zil))olan, Avro, Ingiliz %90 (Kusurath doviz mtarlan | (Ktsurath doviz tutarlan
bir ve katlan seklinde | bir ve katlan gekiinde
yukan yuvarlanacaktir) | yukari yuvarlanacaktir)
. . DiBS’lerde  her  bir
Her bir Konsorsi . .
TL DIBS % Uyesi'nin ilgili g&;:::llrel konsorstyum 4y csnin
095 acikladips ik gosterge ¢alistifr bankamn ilgili
alts fiyat gindeki islem amndaki
cari ali fiyats
Bloomberg  elektronik .
alum-satim ekraninda her aBIloomlLt;:lg :i;k"on&k
Eurobond (T.C. Hazine ve bir Konsorsiyum Uyesi ﬁun~sa ' anlm a
Maliye Bakanligi'mn ihrag %90 bankanin gérdigtl en az yat ~  saglayici arn
L . o verdigi iglem yapilabilir
ettifi) ii¢ iglem yaprlabilir fiyat . .
cari piyasa fiyat1
saglayicisiun  ortalama Kkullanilacakiar
fiyat: dikkate almacaktwr. '
Ozel Sekttr Borglanma
OSBA Araglar’'nda Borsa | Ozel Sekttr Borglanma
(Her araci1 kurum sadece Istanbul Tahvil Bono Araglar’'nda Borsa
ihracina kendi aracilik ettigi ve %75 Piyasasi Kesin  Alun | Istanbul Tahvil ve Bono
BlA$'ta iglem goren OSBA’lan Satin Pazari’nda olugan | Piyasasi’nda olugan cari
teminata konu edebilir) son  isgin  agwlkh | piyasa fiyat
ortalama fiyati
Fonun o giin igin fon | Fonun o gln icin fon
Hisse Senedi Fonu %90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan ahg fivat aciklanan ahs fivat
Fonun o giin igin fon | Fonun o gin igin fon
Degisken Fon %90 kurucusn tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan ahs fiyati agiklanan ahs fiyat]
Pay BIST Pay Piyasasr’nda . ,
(BIST 30’da yer alan paylar %80 olusan  son  iggiintl OBILST Pa}; :’ﬁ}fl;::ia
teminata konu olabilir) agwrhkh ortalama fiyat #an carl piy. Y
TL Vadeli Mevduat %109 - -
Déviz cinsinden vadeli | Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TL’ye | mevduatlarin TL ve
dongtirilmesinde, her | donUgtiiniilmesinde, her
bir Konsorsiyum | bir Konsotsiyum
Déviz Cinsinden Vadeli Uyesi’nin caligtige | Uyesi’nin saligtafla
Mevduat (Avro ve ABD Dolart %600 bankanin sz konusu | bankanin  sdz konusu

yabanci para igin anlik
doviz aly gise kuru
(Kiisurath déviz tutarlan
bir ve katlan geklinde
yukar: yuvarlanacaktir)
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. Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Teminata Almacak Kiymet Katsaysi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
%75 Kira sertifikalarinda, | Kira sertifikalarnda,
Borsa Istanbul | Borsa fstanbui
Kira Sertifikas: (Her aract Borglanma Araclari | Borglanma Araglar:
kurum sadece ihracina kendi Piyasasi [Kesin Alim | Piyasas1 Kesin Alm
aracilik ettigi BIAS ta islem Sattm Pazar’nda olugan | Satim Pazar’nda olugan
gbren kira sertifikalarn son iy gind afwhkh|o  glnkih  oralama
teminata konu edebilir) ortalama fiyat fiyatiglem gecmemigse
son is gind afrlkh
ortalama fiyati

. . %90 Fonun o gim igin fom { Fonun o gln igin fon
g;z::mﬁkalm Katilim lonicusu tarafmdan | kurucusu tarafimdan

aqnldgnan ali fiyats aciklanan ahs fiyati

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, kullanilan lrieh;kul kiymetin asgari adet . adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alinarak, teminat gésterilén menkul kiymet adedi asgariiadedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarm diginda bir adet
olugmayacak gekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Ici Bireysel
Yatirimcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandifi giln saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler, Bu duwrumda, teminata alinan
kiymetler ve/veya davizler lizerindeki bloke aym giin kaldirtlrr.

e Dagitum listelerinin agiklandifit giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi
hak ettikleri paymn bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Almay: hak ettikleri payn
bedelini nakden 6demeyenler ile kismen nakden Sdeyenlerin bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetleri yatirimcimn belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
aract kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluglar teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi

sakhdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar'in teminatlannin nakde dénilgtimil ile ilgili riskler talebi giren
aracl kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglarin
teminata kabul edecekleri kiymetler Izahname’nin 25.1.3.2.(c) maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtilmektedir.

Dafitim listesinin onaylanmast sonucunda almaya hak kazamlan paylarn bedelinin teminatini

teskil etmek tizere, meveut kiymetlerini teminat géstererek talépte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirnmcilar, talep formunu imzaladiklar anda, taleplerini eklegtirebilmeleri igin teminata

-0

- : ICiCTAS ENE '
\C ENTERRA YENILENEBILIR ENERJI AS, CTAS ENERJI YATIRINGH®.DIN

Kocawepe & al. rizimak Cad No:3i -33 Kocatepe Man. Kizth mak Cad. No:3143

‘ictas insaat
I Kapr No.20 Cankaya / ANKA ‘

ap, Mo.20 Gankayalankard | '
3% !‘;'2125{%33%“‘9 0312 285 8343 o Tel: 0312 285 83 65 Fax 0312 25503 43 16 IGTAY AEAAT SANAYI VE TICARET A §
terrmXeni L IC  esyEherfi-Yatuun g A.S. M@t At Saian Ve Tichidt s,
. 3 37 £ . Tic.S : @ 4y
T a4 F RS L 74818 Mersis No 047(%61794.300012 Gagi ¥ 0 6DO 5418 The Sic Ho Isianbut 20744 5

43 001 400005438900012 Sermaye 112 172 107 00 TL

Ny
L 2 2 ;Mafb }gz"j'?
Ak Ydurim Menkul Degerley AS. . | ’ I3 Y trim Menk I Degerler A.S.

4
ENKULW AS.

.
s SN




alman kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten ddenmemesi hélinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, hi¢bir yazilt ya da sozlii ihbar veya ihtara
gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki
tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek,
almaya hak kazamilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan
yatrimelar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan
doZabilecek her tilrlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir gekilde sorumiu olmayacagim
gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurulun kredili menkul kiymet alimma iliskin ditzenlemeleri ve
Kurul Karar Organ’min i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) cergevesinde, Ilke Kararlan ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarin, kredi limitleri
dahilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifinmn esas alinacaB taraflar arasinda akdedilecek
sergeve sdzlesme hilktimleri uyaninca serbestge tayin edilebilir.

i)  Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar’in Konsorsiyum Liderleri’nin bagvuru yerleri iizerinden talepte
bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar: gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandikian pay miktarinmn halka arz fiyats ile ¢arpilmasi
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikingi is gilnii saat
12.00’ye kadar Konsorsiyum Liderleri’ne ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar'in
talep aninda veya bu sekilde sonradan yapacaklars sdemeler nakden yapilacaktir,

Yatinnmcilar dagittim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklani paylarin
bedellerini 6demekten imtina edemezler. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a iliskin yatirimeitarin
pay bedellerinin ddenmemesi ile ilgili risk Konsorsiyum Liderleri’ne ait olup, Konsotsiyum
Liderleri dagitim listesinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) ig giinii saat 14:00’¢
kadar ilgili pay bedellerini halka arz 4zel hesabina yatracaktir. Is giinii hesabinda, 17 Mart
1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00
itibanyla tatil baglangic1 olarak kabul edilmis olan yarim is glnleri dikkate alinmayacaktir.
Konsorsiyum Lidetleri, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisindeki yatirimemn talebini
kabul edip etmemekte serbest otacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Thrag¢: paylarmn halka arzina “Yurt ki Bireysel Yatirimeilar®
yatinmcilar, agagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez Ye

egorisinden katilmak isteyen
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merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarm il gili subelerinin
yam sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacihif1 subelerine, taleplerini iletmek
icin bagvurabilirler. Internet gubesi, telefon bankacihig: subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatrimciann, internet subesi, telefon
bankacihift subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalart {internet ve telefon bankacilif
hesaplaninin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamzs olmalan ve/veya ATM’de
kullamlan manyetik kartlarnin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Konsorsiyumn Liderleri’ne bagvuruda bulunabilecektir.

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum tiyeleri (Konsorsiyum Liderleri aym zamanda
Konsorsiyum tyesidirler) ve basvuru yerleri agagida yer almaktadur:

KONSORSIYUM LIDERLER}

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS
Sabanei Center 4.Levent 34330 Begiktas / Istanbul
Tel: (0212) 334 94 94 Faks: (0212) 249 12 87

Ak Yaurm Genel Miidirlik ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirksy, Bagdat Caddesi,
Buyaka, Izmir, Nigantas: subeleri, Akbank Mobil Uygulamasi, www.akbank .com ve 444 25 25 no’lu telefon

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Levent Mah. Meltem Sok. I Kuleleri Kule 2 Kat: 13 No:10/14 34330 Begiktag/Istanbul

Tel: (0212} 350 20 60 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidurluk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli, Diyarbakar,

Eskigehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, izmir (9 Eylul, Ege, Izmir), Istanbul (Atagehir, Bapgdat Caddesi,

Bahgegehir, Beylikdiizih, Gunesli, Kalams, Levent, Maslak, Maltepe, Nigantagt, Taksim, Yegilyurt), Samsun

ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web Uygulamass, Tiirkiye Is Bankasi A.$.’nin tiim subeleri, _

www.isbank.com.tr adresi ve [sCep mobil uygulamasi (Sadece Is Portfsy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfsy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu teminata alwarak kabul edilecek bagvurular)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Levent Mah. Gonca Sok, No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktas/lstanbul

Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatwun Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankasi A.$., Prim Menkul Degerler A.$., Pay Menkul
Degerler A.§.; 0 850 22 22 979 numaral telefon; www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr
internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalar
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KONSORSIYUM UYELER]

AI CAPITAL YATIRIM MENKUL DECERLER AS.
Esentepe Mahallesi Biyitkdere Caddesi Levent Plaza Biok No: 173 f¢ Kapi No: 29 Sisli/Istanbul
Tel: 0212371 1800 Faks: 0212371 1801

Genel Miudurluk, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Cukurambar, Ankara-Dumlupinar, Ankara-Tunah Hilmi,
Antalya, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Merkez, Istanbul-Zorlu, istanbul-Atagehir, Istanbul-
Beylikduzts, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadiksy, Istanbui-Nurol Tower, [zmir, [zmir-Konak, Kayseri,
Kuikkale, Konya, Mersin Ir: 0212 171 18 0o numarali telefon ile wyw.alcapital com.tr internet sitesi.

ACAR MENKUL DEGERLER A S,

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/istanbul
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

lzmir Sube, 0212 216 26 61 numaral: tefefon ile www acar com.tr intemet sitesi, Acar Mobil uygulamas:

AHLATC! YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tasyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/lstanbul
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 1919 Faks: 0212 290 21 4]

Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Giktlrk Irtibat Boirosu, Ankara Irtibat Bitrosu, Izmir frtibat Birosu,
Pamukkale/Denizli Irtibat Btirosu, Isparta Irtibat Bitrosu ile www.ahlatciyatirim.com. tr internet sites;

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
Fulya Mah. Bliytikdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No:74A/80 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 37003 70 Faks: 0212 370 03 71

Ankara, tzmir, Erzurum, Karabik Subeleri, www.albyatirim.com.tr intemet sitesi, ALB Yatiim mobil
| uygulamas)

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul

Tel: 0212213 03 00 Faks: 0 212 346 09 89
Genel Mudurlak, Merkez Sube ve tim irtibat biirolar, 0 212 213 08 00 numaral telefon,

Lwwy.alnusyatirim.com internet sitesi, Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer - Istanbul
Tel: 444 00 54 Faks: 0 2313842

444 00 54 numaral telefon, mmmw internet sitesi vg/Alternatif Trader mobil

Uygulamasi
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ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

Tel: 0 216 649 7700 Faks: 0216 634 5878
Anadolubank’in Tiim $ubeleri, Anadolubank Mobil Uygulamasi (mobil uygulamadan sadece nakit teminat
kabul edilecektir)

ATA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blek Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul

Te): 0 212310 6384 Faks: 0 2123106210

Merkez Sube, Bostanci irtibat Biirosu, Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri, www.atayatirim.com.tr internet

|_sitesi, 0212 310 6060 no’ln telefon ve ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamasi

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikoy/Istanbul
Tel: G 216 547 13 00 Faks: 0216 5471398 ve 0216 54713

99
444 1 263 numarali telefon, www.bmd.com.tr internet sitesi ve BMD Trader mobil uygulamas:

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
15 Temmuz Mah. Giilbahar CAd No.43/8 Gunesli/ Bagcilar/1stanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0 212 410 05 05

www.bullsyatirim.com internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Bitylikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sartyer/istanbuf
Tel: 0212317 27 27 Faks: 02123172726

Burgan Bank A.$. ve Burgan Yatrim gubeleri.; www.burgan.com.ir ve www.burganyatirim.com.tr internet
siteleri, Burgan Trade mobil uygulamas:

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.
Acibadem Mah.Cegen Sok. Akasya A Kule Kent Eiabi Blok No:25§
Tei: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38

0216 559 02 46 numarali telefon ve www colendimenkul.com intemet adresi
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DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS
Buytikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sigli/Istanbul
Tel: 0212 34891 91 Faks: 02122118316

MobilDeniz mobil uygulamas), Denizbank A.$. intemet Bankacihii (www.denizbank.com), 0 212 906 1000
ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank
A.$.'nin tiim gubeleri
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$., www.denizyatirim.com’da telefon numaralar: bulunan gubelerden
halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralarr aracilids ile yapilan halka arz bagvurularinda
miigterilerden islak imzal talep formu talep edilmeyecekitir.

{

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
Kultur Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Beglktas / istanbul

Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212353 10 46

Merkez Sube, Gaziantep ve Kalamis irtibat birosu, www.dinamikyatirinr.com.ir interet-subes: ve:D-HUB
mobil uygulamast iizerinden

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvarn: Ciftgi Tovvers No: 96/256 Begiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0 212 318 4840

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tim subeleri, 444 0 630 no'lu Garanti BBV A Yatimei Destek
Mercezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBV A Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygegme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0 216 453 00 00 Faks. 0216 377 11 36
Gedik Yaturun tum subeleri; ¢ 216 453 00 53 numarah telefon ile www._gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No 3/89 K: 9 34746 Atagehir / Istanbul
Tel; 0 212 244 55 66 Faks: 0 212 55 67

Merkez Sube, izmir Sube, Denizli $ube, Bursa Sube, Adana Sube ve Ankara Sube, www.global.com.fr ve 4
03 21 telefon numarasi, Global On-Line mobil uygulamasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapi No:21 Atagehir/iISTANBUL
Tel: 0 (216) 28509 00 aks: 0 (216) 688 53 90

Halk Yatirim Istanbul{Avrupa), istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ayfkara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli, lzmir|
Samsun Subeleri ile tdm Tirkiye Halk Bankasi A.S. gubeléri, 444 42 55 ile Sube lletisim Kanallar,
www halkyatirim.com.tr ve www halkbank.com tr internet siteléri ve Halk Yatwm Borsa, Halk Yatinm Trader,

Halk Yatiim Mobil, Halkbank Mobil uygulamalar:.
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sanyer [stanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: ¢ 212276 29 00

www icheyatirim .com.tr internet sitesi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpaga Mah. Eski Biyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/Istanbul
Tel: 0 212 367 70 00 Faks:0212 36770 10

ING Yatuirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadiky, Antalya, zmir [rtibat Bilrolari ve ING Ozel
Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarals telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi, ING MOBIL mobil
uygulamasi

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Buyitkdere Cad. Ozsezen I§ Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sigli/istanbul
Tel: 0212238 88 88 Faks: 0 212 347 66 00

Ankara, Tatvan, Cankaya, {zmir, Ayvalik, Bodrum, Eskigehir, Izmir Pasaport ve Bursa Private [rtibat
Blirolari; 0 212 238 88 88 numaral: telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

INKILAP MAHALLESI, Dr. Adnan Biiyikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul

Tel: 0 212 700 35 00 Faks: 02166921275

Atagehir, Bakwkdy, Begiktag, Beylikdizi), Goztepe, Géktlirk, Levent, Etiler, Sigli, Maslak, Tuzla, Ankara,
Cankaya, S8§titszit, Adana, Antalya, Aydm, Balikesir, Bodrum, Bursa, Diyarbakir, Gaziantep, lzmir, Kayseri,
Kinkkale, Mersin, Samsun, Van, Denizli ve Niltifer Irtibat Birolan ve www.infoyatirim.com internet sitesi ,
InfoTrade Pro mobil uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Buyukdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/[stanbul
Tel: 62123293200 Faks: 0212 328 30 81

0212 329 33 10 numaralt telefon ve www.integralyatirim.com. tr intemet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sokak Safier I Merkezi No:6 Siglilstanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks 0 212 286 30 50
0212 286 30 00 numarali telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet sit si ve MTrader2 mobil uygulamas
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza Neo: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0 216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05

71
Meksa Yatirum Menkul Degerler.A.S. Genel Miidirliik ile Tiim sube ve Acentalar; www.meksa.com.tr

intemet sitesi, Meksa Mobile uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bitytikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sartyer/Istanbul

Tel: 444 1730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, Faks: 0 212 328 40 70

0232 484 35 70,0 322458 91 08, 0 258 262 18 88,

0212 366 88 66, 0224 452 34 36

Istanbul, Ankara, lzmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numarah telefon,

https://online.osmanlimenkul.com.tt/login.asp internet sitesi; Aktif Trader Mobil ve Osmanl Mobil
uygulamalari

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AyazaZa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sanyer/lstanbul
Tel: 02123191200 Faks: 0 212 351 0599

OYAK Yatirum Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirttk ile tim subeleri, Fibabanka A.S. Genel Midarlitk ile
tiim subeleri, Tirkiyve Finans Katihm Bankasi A.S. Genel Mudiirltk ile tiim subeleri* ve Albaraka Tirk
Kathlim Bankasi A.5. Genel Miidirltik ile tim gubeleri*, 0 850 222 04 14 numarah telefon,
www.ovakyativim.com.tr. www fibabanka.com.tr, www.tyrkivefinans.com.tr* ve www.albaraka.com.ir*
internet siteleri ile OYAK Yaturum, Fibabanka mobil uygulamalari, Tirkiye Finans mobil uygulamasi® ve
Albaraka Tiirk mobil uygulamast*

* Hafka arz olacek Sirket'in katilim endeksine dahil olma kriterlerini kargilama duramunda gegerlidir. Sirket katlim endeksine dahil
|_olma kriterlesine sahip deilse, bu kanallardan ialep toplanmayacaktr.

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman! Sok. No:7-9 Kat:3 Sigli/Istanbul
Tel: 02122391000 Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Genel MidiirliFt, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bostanci, Denizli,
Fethiye, Gaziosmanpasa, Izmir, [zmit, Nigantag1, Ordu, Trabzon irtibat birolary; 0 212 239 10 00 numaral
telefon, www.phillipcapital.com.tr intemnet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamas:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Gumugsuyu Makh. Indno Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim BEYOGLU / [STANBUL

Tel: 0212293 9500 Faks: 0212 293 9560
0212 293 95 00 numarah telefon, https://online.piramij comAr/login internet adresi
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QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
Esentepe Mah. Buiyitkdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394 Sigli/Istanbul/Turkiye
Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 28222 55

QNB Finansinvest’in titm subeleri, QNB Finansbank A.S$.’nin tim subeleri, 0212 336 73 73 numarali telefon,

www internetsube. qnbfi.com internet gitesi ve QNB Finansinvest ve QNB Mobil (Sadece TL pesin ve TL
vadeli mevduat teminata almarak kabul edilecek bagvurular.) mobil uygulamalari.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Buytkdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/
Tel: 02123343333 Faks: 021233433 34

Seker Yatwrum Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, $ekerbank T.A.S. ve Subeleri ile www.sekeryatirim.com.tr
internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0 212 282 09 97

Tacirler Yatrim Genel Mudurliigtt, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkty, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli,
Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, Karsiyaka, 1zmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile
Akatlar, Cukurambar, izmir, izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat btirolan ve Odea Bank
A.S. subeleri, www.tacitler.com.ir internet sitesi ile Tacirler Yatutm Mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7A 34768 Umraniye Istanbul
Tel: 0 216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirluk ve Subeleri, Tirk Ekonomi Bankasi A.$. subeleri ve
www teb com. ir intemet sitesi, cepteteb mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sanyer-Istanbul
Tel: 0212 365 10 00 Faks' 0 212 290 69 95

Antalya, Akasya, Kadiksy, Ankara, Bodrum irtibat biirolari, www terayatirim.com.tr intemet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

Regitpasa Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer/lstanbul

Tel: 0 212 345 00 62 ve 0 212 345 00 66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, 1zmir, Adana Irtibat Biirolari; 444 39 34 numaralar telefon ile www trive.com.tr internet sitesi
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TURKISH MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0(212) 3151000 Faks: 0(212)315 10 02
Genel Miidirlitgt ve thm subeleri ve www.turkishmenkul.com internet sitesi

[ UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 1040
Istanbul, Ankara, Antalya, izmir, Bagdat Caddesi ve Antalya Subeleri ile www.utrade.com.tr ve

www .unlumenkul.com intemet siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamas:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 35235 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatiam Genel Mitdirluk ve tiim gubeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ttim subeleri, Vakif Katilim
Bankas: A.$. tlim gubeleri* T. Vakiflar Bankasi T.A.0.0850 222 (724 numaral: telefon ile

www.vakifbanlc com.te, www.vakifyaticim.com.tr ve www.kuveytturk.com.tr® internet siteleri ve T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik, Kuveyt Tiirk Katthm Bankas: A.S.: Mobil Sube* ve Tradeplus* mobil

uygulamalan
* Halka arz olacak Sirket’in katthne endeksine dahil obma kriterlerini kergifama durumunda gegerlidir. Sirket katdim endeksine dahil olma

| kriteslerine sahip degilse, bu kanallardan talep toploanmayacaktr.

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: 0212 319 80 80 Faks: 0212 264 14 09

Yap: Kredi Yatrim Menkui Degerler A.S. Subeleri, Yap:1 ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri ve, YKB Internet
Sube, Yatwrrm Diinyam websitesi, 444 0 444 telefon numarali Mugteri [letgim Merkezi,
www.yapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ve YKB Mobil Bankacilik uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.$.

Meclisi Mebusan Cad. No.81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0 212317 69 00 Faks: 0 212 282 15 50 - 51

Genel Miditrlitk ve Tim Subeler, 0212 317 69 00 telefon numarass, www.yf.com iv ve YFTrade Mobile
uygulamasi
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Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Her bir Konsorsiyum Lideri ayn1 zamanda Konsorsiyum
Uyesidir) teminata kabul edecegi varliklar asagidaki tabioda gisterilmektedir:

BASVURU YERI

TEMINATA ALINACAK KIYMET

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AKBANK T.A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER ASS.

* & & 2 9 0| ¢

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Ara¢lar Fonu

TL DIiBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem goren bor¢lanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg 'nim ihrag eftii)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Katllim Fonlan

[TORKIYE IS BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece [g Portfby Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
(Sadece Is Portfdy Kisa Vadeli Borglanma
Araglari Fonu)

TL DIBS (15Cep’ten alinan taleplerde bu
terninat kullandmlmamaktadir)

Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yéntem) (IsCep’ten alman taleplerde bu
teminat kuilandiriimamaktadir)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

PRIiM MENKUL DEGERLER A.S.

PAY MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan}

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(Sadece Ziraat Portfdy tarafindan kurulan)
Kira Sertifikalan Katitun Fonlan (Sadece
Ziraat Portfty tarafindan kurulan)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

*« & 9 0

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL pIBS

Oz¢] Sektdr Borglanma Araci (Her araci

rum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
1A S ta iglem géren OSBA’lan teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

IC ICTAS ENERJI YATIRIBIGALDING Al
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BASVURU YERI

TEMINATA ALINACAK KIVME

Pay (Bist 30"da ver alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER A §.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

* & & o9 & & ¢ » & 2|0 @

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta iglem gdren OSBA'lan teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolary, Avro, Sterlin)

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

® & © @ & & ¢ v|e o

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Degigken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)

Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlif1'min ihrag ettigi)

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

* * & @+ &
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Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan Fonu
Ozel Seki1dr Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her arac
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem goren OSBAlari teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

adeli Mevduat

viz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
olar1, Avro, Sterlin)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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BASVURU YERI

TEMINATA ALINACAK KIYMET

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhgi'nmn ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi {(Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettii BIAS ta islem
goiren kira sertifikalarin: teminata konu
edebilir)

Kira Sertifikalan Katilim Fonlari

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

® ¢ & & o oo

¢ & & o @

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Foou
Ozel Sektor Borglanma Araclar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglart (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’'da
islem gbren bor¢lanma araglan)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

D#viz Cinsinden Vadeli Mevduat (Avro ve
ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’'nin ihrag ettizi)

Kira Sertifikas

Kira Sertifikalan Katilin Fonlan

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER
AS.
ANADOLUBANK A.S.

® & & | 2

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Eurobond {T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1'nin ihra¢ ettigi)

ATA YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
AKTIF YATIRIM BANKAS] A §.

® & & ¢ o @

* @ 0 o b

*

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araclar Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIiBS

$zel Sektisr Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettifi ve Borsa Istanbul’da
islem goren borglanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Doviz{ABD Dolar, Avro, Sterlin)
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BASVURU YERI TEMINATA ALINACAK KIYMET

BiZIM MENKUL DEGERLER A.§. ¢  Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
¢  Kira Sertifikasi (Her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalarini teminata konu
edebilir)
Kira Sertifikalar: Katlun Fonlan
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
BiAS'ta iglem goren OSBA'lan: teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30"da yer alan paylar)
TL Vadeli Mevduat
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin}
Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolart, Avro, Sterlin)
¢  Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye

BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

COLENDI MENKUL DEGERLER A.S.

® & & & 9 of[® & s |® @l

*® & & & o »

Bakanligi'nin ihra¢ ettifi)
DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. ¢ Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fon kabul
DENIZBANK A.S. edilecektir.)
DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat
Duviz Cinsinden Vadeli Mevduat {Avro ve

ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER ¢ Para Piyasasi Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para
AS. piyasas: fonu)
T.GARANTI BANKASI A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)
TL DIBS
Doviz {ABD Dolari, Avro, Sterlin)
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadgli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Por¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Bektér Borglanma Araglan Fonu
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BASVURU YERI TEMINATA ALINACAK KIYME
o Ozel Sektor Borglanma Araglar: (Her aract
kurum sadece ihracna kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta iglem gbren OSBA'lari teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
TL Vadeli Mevduat
D#éviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin)
Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nm ihrag ettiZi)
e  Kira Sertifikas1 (Her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi BIAS ta islem
gdren kira sertifikalarini teminata konu
edebilir)
Para Piyasasi Fonu
Kiga Vadeli Bor¢glanma Araclart Fonu
Kamu Borglanma Arsglart Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS
()zel Sektor Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracia kendi aracilik ettigi ve
BIAS'ta iglem gren OSBA'lar teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Dtviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgt'nuin thrag eftigi)
+ Kira Sertifikas) (Her araci Kurum sadece
ihracma kendi aracilik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalarimi teminata konu
edebilir)
Kira Sertifikalan Katilum Fonlan
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Ara¢lar Fonu
Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Papd Piyasasi Fonu

sa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

amu Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araclan Fonu

* & &+ @ @

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

ICBC YATTRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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BASVURU YERI

EMINATA ALINACAK KIYMET

® " 0 & O »

L 4

Ozel Sektsr Borglanma Araglari (Her aracs
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA'lar teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Dégviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’nin ihrag ettigi)

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A §.

Pay (Bist 30"da yer alan paylar)
Disviz (ABD Dolan, Avro)

INVEST AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§

* * & & S|s @

Para Piyasasi Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

TL Vadeli Mevduat

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari1, Avro, Sterlin)

Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

* & & » o

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglam Fonu
Kamu Borglanma Araglart Fornu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'min ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS'ta islem goren OSBA'lart teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da ver alan paylar)

Dtviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Kira Sertifikas: (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracihik ettigi BIAS ta istem
giren kira sertiftkalarini teminata konu
edebilir)

Kira Seﬂ( fikalar: Katilun Fonlar)

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Pay {Bist 30’da yer alan paylar)
Doviz (ABD DPolan, Avro, Sterlin)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Jfara Piyasas) Fonu i
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BASVURU YERI

TEMINATA ALINACAK KIYMET

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

(zel Sektor Borglanma Araglart (Her aracs
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BlAS’ta islem goren OSBA'lari teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Duviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

* & & |86 &

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracihk ettigi ve
BiA§’ta iglem goren OSBA'lan teminata
konu edebilir)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlis'nin ihrag ettigi)

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

s ¢ & & 8 »

e & & & @

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Oze] Sektor Borglanma Araglart (Her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem géren OSBA‘lan teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degiigken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Ddviz (ABD Dolari, Avro)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhifi'nn ihrag ettii) _

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
FIBABANKA A.S.

TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.§.*
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.§.*

* Halka arz olacak Sirket’in katihm endeksine dahil
olma Kriterlerini kargilama durumunda gegerlidir.
Sirket katihm endeksine dahil olma kriterlerine sabip
degilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktir.

Para Piyasas1 Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP)
Ozel Sektodr Borglanma Araci Fonu (OGF-
OKT)

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar (OTF)

Pay (Bist 30"da yer alan paylar)(Sanal, mobil
veya emir iletimine aracihik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatinn
mstesi Jemsilcileri tarafindan BIST30
hisselefi teminat verilerek girilebilecektir.)
Ddvjz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

?f-a Piyasas: Fonu
1sa Vadeli Borclanma Araglan Fonu
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BASVURU YERI TEMINATA A INACAK KIYMET
Kamu Borglanmaa Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglary Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
BIAS’ta islem goren OSBA'lari teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolarn, Avro)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@ry’nm ihrag ettigi)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.§. Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglara Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglari (Her aract

kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

BIAS’ta iglem goren OSBA'lan teminata

konu edebilir)

Risse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Dsviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD

Dolan, Avra, Sterlin)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

s Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhguv'nmn ihrag ettigi)

o Kira Sertifikas) (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalarni teminata konu
edebilir)

s Kira Sertifikalari Katilun Fonlari

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER o  Para Piyasasi Fonu (Degisken)

AS. e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu

{Degigken)

TL DIiBS (Degisken)

ond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi'nin ihrag ettigi) (Degisken)

zel Sektdr Borglanma Araglan (Her araci

rum sadece fhracina kendi aracilik ettigi ve

BlAS'ta islem giren OSBA'lan teminata

konu edebilir) (Depgisken)
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BASVURU YERI

TEMINATA ALINACAKKIYMET

Pay (Bist 30’da yer alan paylar) (Degisken)
Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
{Degisken)

QNB FINANSBANK A.S. .

Para Piyasast Fonu (Sadece QNB Finans
Portfty Para Piyasasi Fonu - FIS) { QNB
Mobil’den alman taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadir)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolan, Avro, Sterlin) (QNB Mobil’den alinan
taleplerde bu teminat kullandiriimamaktadir)

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SEKERBANK T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30’de yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
ODEABANK A.S.

* & & & @ 0| ® & o @

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglan (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta iglem gdren OSBA'lar teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

D#viz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)}

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Para Piyasasi Fonu {TKM)
Kisa Vadeli Borclanma Araglar Fonu {TNK)

TEB A.S.

* & S| | 9 & @

Para Piyasasi Fonu (TKM)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TNK)
TL Vadeli Mevduat (Ozellikli mevduat
iirin)eti harig olmak Uzere vadesi tahsilat
glinii ile ayni valdr glintine sahip TL
mevduatlar kullamlabitecektir.}

Diviz (ABD Dolari, Avro) (Yalnizca vadesiz
ABD Dolari DTH'lan ve vadesiz Avro
DTH’lar1 kullanulabilecektir.

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

Para Pjyasasi Fonu

adeli Borglanma Araglari Fonu
u Borglanma Araglar1 Fonu

| Sektdr Borglanma Araglan Fonu
DIBS
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BASVURU YERI TEMINATA A INACAK KIYMET

e Ozel Sektor Borglanma Araclars (Her arac
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
BIAS’ta iglem goren OSBA'lar1 teminats
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’nin ihrag ettigi)

¢ Kira Sertifikasi (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta islem
goren kira sertifikalanm teminata konu
edebilir)

Kira Sertifikalan Katilum Fonlari

Para Piyasas) Fonu (Sadece KIE fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhy'nin jhrag ettigi)

o (zel Sektoér Borglanma Araglan (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS’ta islem gtren OSBA'lan teminata
konu edebilir)

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Foou
Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglan (Her aracy
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIAS'ta islem géren OSBA'lan teminata
konu edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degigken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Cipsinden Vadeli Mevduat (ABD
vro, Sterlin)

ABD Dolari, Avro, Sterlin)

¢ Eurgbond (T.C. Hazine ve Maliye

g1’ nin ihrag ettigi)

a Sertifikas) (Her araci kurum sadece
acina kendi aracilik ettigi BIAS ta iglem
goren kira sertifikalarini teminata konu
edebilir)

a & & & @
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BA VURU YER TEM NATA A INACAK KIYM
Kira Sertifikalari Katilm Fonlan
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araglar: (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA'lan teminata
konu edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degigken Fon
Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
TL Vadeli Mevduat
Diviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)
Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg'min ihrag ettigi)
e  Kira Sertifikas: (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi BIAS ta iglem
goren kira sertifikalarini teminata konu
edebilir)
Kira Sertifikalars Katilim Fonlan
Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfiy VakifBank
Para Piyasasi Fonu)
e TLDIBS
Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik entigi ve
BIAS ta iglem géren OSBA'lar) teminata
konu edebilir)
Pay (Bist 30'da yer alan paylar)
Déviz ABD Dolan Avro
T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O ¢ Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfdy ValkafBank
Para Piyasasi Fonu)
s Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Ziraat
Portfty Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglar Fonu)
e TLDIBS
s TL Vad li Mevduat (Intemet Bankacihigi ve
Mobi  ankacilik Harig)
e Dov' Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
an, Avro) (Intemet Bankacilig: ve Mobil
acihk Hari¢)
e &viz (ABD Dolan, Avro) (Internet
Bankacilh 1ve Mobil B acilik Hari
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BASVURU YER!

TEMINATA ALINACAK KIYMET

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapi Kredi
Portfsy Para Piyasasi Fonu-YFBL1)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(Sadece Yapi Kredi Portfsy Kisa Vadeli
Borglanma Araglari Fonu-YFBL2)

TL DiBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem goren borglanma araglarn)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (VBTS ve
Brut takas kapsamindaki hisse senetleri harig)
Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

Para Pivasasi Fonu (Sadece Yapt Kredi
Portfoy Para Piyasas: Fonu-YFBL1)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(Sadece Yap1 Kredi Portfy Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu-YFBL?2)

TL DIiBS

Ozel Sektor Borglanma Araci {(OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbu)’da
islem goren borglanma araglan) (Yaimzca
Yap: ve Kredi Bankast A.S. bonolari)
Doviz {ABD Dolan, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Cinsinden Vadeh Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER
AS.

* o » @

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu

TL DIBS

(zel Sekeor Borglanma Araci (OSBA -
sadece kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da
iglem goren borglanma araglan)

Hisse Senedi Fonm

Pay {Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

Kira Sertifikast

d) Paylarmm dagitm zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s8z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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Paylar, lhragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dafitun listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatnmcilarn
MKK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatinimeilarn paylan, kaydi sistem esaslan ¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is glinil icerisinde ve pay
bedellerinin édenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4, Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alhinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile sahg bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair
agiklama:

fhragn ve Konmsorsiyum Liderleri arasindaki “Halka Arza Araciik ve Konsorsiyum
Sozlegmesi” 15.02.2024 tarihinde imzalanmigtir.

Talep toplama stiresinin baslangicindan ¢nce veya talep toplama siiresinin baglamasindan
yatinmeilara teslimine kadar gegen siiregte agagidaki durumlardan birinin olusmas: halinde
Konsorsiyum Liderleri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ortaklasa karar
vermek ve karsihkh olarak yazih bildirimde bulunmak suretiyle bu S6zlesme’yi derhal sona
erdirip halka arzi temelli veya gegici bir siire ile durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebileceklerdir.

¢  Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan ve/veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle lhragsi ve Konsorsiyum Liderleri’nin
bu sdzlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliklerini yerine getirmesini imkéansiz kilacak veya
Snemli dlgiide giiglestirecek hukuki dilzenlemeler yapilmasi,

e Halka ar; esash olarak olumsuz etkileyecek élgiide savag hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin tertr eylemleri, enerji kitligs, hitktimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve miicbir sebeplerin veya uluslararasi ihtilaflanin meydana

gelmesi,

o Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye
piyasalanndaki ve/veya ihrager’mn faaliyet gosterdigi sektér ya da Ihrager’'min mali
biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylann pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagumn ve piyasalarin durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 6ngdrilmesi,

o Tihragg, Halka Arz Eden Pay Sahibi, bunlanin yonetici, dogrudan ve dolayl: ortaklar1 veya
bagli kuruluslan hakkinda Halka Arz Edilen Paylanin pazarlanmasim etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas: ve thrage1 ve/veya Halka Arz Eden Pay
Sahibi aleyhine, halka arzi 8nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi, Ihrage1 ve Halka Arz

o Ihrag1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
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o Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarmi, hraggs,
thrager’nin faaliyet gosterdigi sektdril ya da lhrager’min mali biinyesini ciddi gekilde
etkileyerek halka arzin bagarisuu engelleyebilecek beklenmedik durumlarn ortaya
¢tkmast,

¢ Nihai halka arz fivatnin veya halka arz yapisimin tespiti ile ilgili olarak (&zellikle
Konsorsiyum Liderleri tarafindan &nerilen fiyat istikran ve/veya tegvikler gibi konularda)
Konsorsiyum Liderleri ile thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda uzlagmaya
varilamamasli,

e SPK vefveya Borsa Istanbul izinlerinin alinamamasi,

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin (hrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
tarafindan onaylanmasina kadar gegen siiregte, agagidaki durumlardan birinin olugmasi halinde
Konsorsiyum Liderleri ile lhrag¢1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi bu s6zlesmeyi feshedebilir ve
s6zlesmenin feshi durumunda halka arz iptal edilir.

¢  Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin ihrage1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan onaylanmasina kadar gegen sfire¢te, halka arzin tamamlanmasim
engelleyebilecek dnemli bir sebebin ortaya ¢ikmas halinde,

¢ Nihai halka arz fiyatinin tespitinde Konsorsiyum Liderleri ile Ihraggt ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi arasinda uzlagmaya varilamamasi durumunda,

o Toplanan kesin talebin sozlegmede belirtilen satisa sunulan pay miktarindan az olmasi
durumunda,

o [hrage, Halka Arz Eden Pay Sahibi, bunlarin ydnetici, dogrudan ve dolaylh ortaklan veya
baglh kuruluglart hakkinda Halka Arz Edilen Paylarn pazarlanmasim veya halka arzi
Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya
sair adli veya idari takip baglatilmasi, Ihrager ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin ortaklar
ile hukuki ihtilafin s6z konusu olmasi,

o Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskim, salgin hastalik gibi tabi
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Yasama, ylirlitme, yargt veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya
yetkili organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden kaynaklanan
yitktimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 8nemli sl¢tide giiglestirecek
hukuki dizenlemeler yapilmasi,

e Konsorsiyum Liderleri tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Ihraggi'min faaliyet gosterdigi, sektor ya da Ihrager’nin mali
biinyesindeki geligmelerin Halka Arz Edilen Paylann pazarlanmasina imkén vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmdyacafimn ve piyasalarin durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergekloémeyeceginin dngdrillmesi.
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Dagitim listesinin Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan onaylanmasindan paylarin
yatiimcilara teslimine kadar gecen siiregte dlinyanin baglica finans piyasalar1 veya Tiirkiye’de
ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmasi halinde, Sirket,
Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan Aracilik ve Konsorsiyum Sdzlesmesi feshedilerek halka
arz iptal olmus sayilacaktir.

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1I-5.1 Izahname ve lhrag Belgesi Tebligi’nin 24’incii maddesi

hiiktimleri saklidir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmciar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarmn iade gekli haklkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben derhal, satisi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatinmcilara iade edilecektir ve
varlik blokesi yéntemiyle bagvuran yatinmcilarin da varhklanndaki blokajlar Isbu Izahnamenin
“Halka arza bagvuru siireci” baghkli 25.1.3.2 numarah bSlimiiniin “Pay bedellerinin ddenme
yeri ve gekline iliskin bilgi” baglikl kisminda anlatildif sekilde kaldirlacaktr.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlarn hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 (bir) adet ve katlan geklinde olmasi sartur. Her bir yatirimel bazanda talepte
bulunulabilecek pay tutar1, s6z konusu yatinmermn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutaninin dértte birini gegemeyecektir.

Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebileceklerdir, fzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima
dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatinmailarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nun 8'inci maddesi uyarnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan dnce veya satig siiresi i¢inde yatinmcilann yatiim Kkaranm etkileyebilecek

degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihrage: veya Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurul’a bildirilir.

Depisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar Kurul’a bilditim tarihinden itibaren yedi is giintt
icinde SPKn’da yer alan esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kisou yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeular, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yeyimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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Aynica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama stiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yjntemi ve sfiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden {igiincti ig giinline kadar teslim edilecektir. Ig
glinli hesabinda, 17.03.1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda
Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmig olan yanm is giinleri dikkate
almmayacaktir.

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k. )saylh ilke Karan
uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitum hstesmmkesnﬂesmesml
takiben hesaplarma aktanlan paylari, paylar hesaplanna gegtigi tarihten itibaren 90 giin
boyunca borsa disinda satamaz, bagka yatinmet hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel
emir ile ve/veya toptan satig islemine konu edemezler.

25.1.9. Halka arz sonuglarnnnin ne gekilde kamuya duyurulacair hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul'un &6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satig1 yaninda sermaye artinmi yoluyla da halka
arzin gergeklegtirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerg¢ek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrace ile olan iliskisi haklkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslamn:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi:

yd
Kisi Kurum /
Feti Erbag Sirket /
Ayse Dénmez Sirket / R
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Kisi Kurum
Sahin Alp Keler Sirket
Ismail Serdar Dénmez Sirket
Taskin Kizifok Sirket
Ufuk Bor Sirket
Tiknur Kocaer Sirket
Ugur Cingi Sirket
Koray Keskin Sirket
Ufuk Akbulut Sirket
Burcin Nekaya Sirket
Yunus Emre Eskici Sirket
Koray Ayvali Sirket
Esra Duffy Sirket
Cansu Gékbender Sirket
Azmi Ertekin Sirket
Ali Haydar Glirbey Sirket
Kemal Serkan Oztiirk Sirket
Melike Pekcan Sirket
Halulc Kokttirk Sirket
Hilal Dogan Bozkurt Sirket
Capn Pailaktuna Sirket
Ergin Akgiin Sirket
Murad Bayar Igtas Ingaat, I¢tas Enerji, IC Holding
Firat Cecen Igtas Ingaat, Igtag Enerji, IC Holding
Serhat Cecen [¢tag Insaat, Ictag Enerii, 1C Holding
Mehmet Salih Cecen Ictas Insaat, Ictas Enerji, IC Holding
Ibrahim Cecen Ictas Insaat, Ictas Enerji, IC Holding
Yildirum Akdemir Igtas Insaat, ictas Enerji, IC Holding
Ismail Birkan Ozen I¢tas Ingaat, Ictas Enerji, IC Holding
Abdullah Keles Ictas Ingaat, IC Holding
Reha Denemeg IC Holding
Yaigin Oztiirk IC Holding
Canan Melda Merig IC Holding
Nazire Karacaoglu IC Holding
Ash Unlii 1C Holding
Ilkhan Gikee 1C Holding
Elif Gilmritk¢tioglu IC Holding yi
Gokhan Tiirkeroglu IC Holding /
Fatih Adanur IC Holding /
Alper Akar IC Holding /
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Kisi Kurum
Doga Oran IC Holding
Asli Bedirhanoglu Korum IC Holding
Tolga Yegildal IC Holding _
Cagatay Eyigiin IC Holding
Berkehan Kaya IC Holding

| Ugur Saga IC Holding
Murat Cegen Igtas Ingaat
Sadik Cala Ictas Enerji
Can Hekimoglu Ictag Enerji
Ozgtir Kartal Ictas Enerji
Onder Demiralp I¢tas Enerji
Mert Erdogmus Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ahmet Kemal Atasoy Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Engin Yegtil Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sitketi
Nesligiil Onyedioglu Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Duygu Haker Sen Ak Yatunm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ali Can Selguk Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Canan Serbest Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Kemal Ulag Unalan Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yigit Can Ayla Ak Yatnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Serra Cevahir Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Muhammed Furkan Aktas Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Albert Krespin Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Pinar Ayse Aras Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Mehmet flgen Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Capglar Sengil Ak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Irem Okutgen Ak Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Dilek Erdojan Ak Yatinm Menkul Degetler Anonim Sirketi
Murat Kural Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Hikmet Mete Gorbon Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Reha Pamir Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
tdil Er Kurucu Is Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Sadiye Gézde Giirtag Karabulut Is Yaturim Menkul Degerler Anonim Sirketi
Elif Kémiircth Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Mert Kudat Is Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Furkan Ozdemir Is Yatirim Menkul Degetler Anonim Sirketi
Can Tagal Is Yatinm Menkul Dggerler Anonim Sirketi
Emre Sezan 1s Yatirim Menkul Pegierler Anonim Sirketi
Ayten Aktan Is Yatinm Mcnkufggerler Anonim Sirketi
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Kisi Kurum
Ugur Bogday Ziraat Yatitm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Akin Demirbag Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Harun Dereli Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Tijen Kandemir Ziraat Yahnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Suna Giin Ziraat Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Ayse Nur Bayram Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Davut Durmug Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Omer Gokhan Ozmen Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig:
Giines Yalcin Ozmen Yalcin Avukathk Ortakhi51
Damla Keskin Serbetcioglu Ozmen Yalcin Avukathik Ortaklif
Handan Bacioglu Ozmen Yalcin Avukatlik Ortakligs
Murat Ayyildiz Ozmen Yalcin Avukathik Ortakligi
Selin ilkem Erdem Ozmen Yal¢in Avukathik Ortaklif
Ege Altumsik Ozmen Yalcin Avukatitk Ortaklig:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Aysun Gul Kilig Mtlsavi:‘ll%k Anonim Sirketi

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla {ilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur,

25.2.2. ihracqamn bildigi élglide, ihrageimin ana hissedarlar veya yénetim kurulu iyeleri
ile ydnetimde 36z sahibi Kkigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirumcilara tahsis ve dagitim esaslar:
a) Yatirimc1 grubu bazinda tahsisat oranlan:
Halka arz edilen toplam 369.565.717 TL nominal degerli paylarnn;
e 277.174.288 TL (%75) nominal degerli krsmu Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilara, ve
o 92.391.429 TL (%25) nominal degerli kisma Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilara
gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.
b) Tabsisat degisiklifinin yapilabilecegi sartlar, b il -ve tahsisat degisikliZinde
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- SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatwumc: grubuna tahsis edilen tutari kargilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, amlan grubun tahsisat oramndan diger gruplara kayduma
yapilamayacaktir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 saylll ilke Karari uyaninca, yeterli talep gelmeyen
yatinmer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismm
sncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt Igi Bireysel
Yatrimc1 grubuna aktanlacaktr. Bu aktarun sonrasmmda veya Yurt I¢i Bireysel
Yatnme:r grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim

serbestee diger gruplara aktanlabilecektir.

- Yeterli talep olmas: halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmer grubunda her bir yatirimer
bazinda dagitilacak pay miktarinn, halka arz edilen pay miktannin %1’ini agmayacak
sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yénetim girketinin (PYS$) kurucusu ve/veya
yéneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu simirlama PY$ bazinda ve %3 olarak
uygulanir,

¢) Bireysel yatinmecilar ve ibragginin ¢ahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deZerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yintemifyntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatnmeilar tahsisat grubunda agin talep olmasi durumunda uygulanacak
farkh bir y4ntem yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrimer gruplarma veya belirli difer gruplara tammnabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmase dngorillen asgari pay tutan:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin ilgili gruptaki toplam yatirimer sayisimn bu yatitmei
grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya adede esit oldugu durumlarda talebi bilgi
eksikliginden dolay: iptal edilmis ve alt siir belirtmesi nedeniyle talebi karsilanamayanlar
hari¢ tiim yatinmcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin toplam yatinmei say1sinin bu yatinmer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet pay
daftilacag1 Konsorsiyum Liderleri’nin énerileri de dikkate alinarak lbragg1 ve Halka Arz Eden
Pay Sahibi tarafindan Kuvrulun II-5.2 sayil: Sermaye Piyasas: Araglarmin Satig1 Tebligi Madde
19°da yer alan egit ve adil davramlmas: esas: gozetilerek karar verilecektir.

f) Midkerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
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talep tutan kabul edilecektir. Farkhi Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda mukerrer talep
yapimigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa hangi talebin kabul
edilecegine Iy Yatinm tarafindan karar verilecektir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda ilgili yatrnmeir grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; mikerrer talepte bulunan yatirimeilarin en yiiksek miktarlh 2’nci
talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. Ilgili yatirimer grubuna tahsis edilen tutarin tamamim
kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erkem sonlandirilma kosullari ve erken sonlandimiabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara y5nelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazanda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat teklifletinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
mimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarimn
bildirilme stireci haklanda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatrimeilar, dagitim listelerinin onaylandiga giinti takip eden ig
ginii talepte bulunduklar: Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarin Sgrenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin ¢alebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ¢k satiga konu olup olmayacag hakkmda bilgi:

Ek satig yapilmayacakur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satg yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) EK satiym araci kurumca ortaklardan @diing alinacak paylann satign yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandif kismi ile ilgili agiklama:

Yoktur.
d) Yatinmecilarm Karar verme siirecinde etkili olabilecek d  r bilgif?l’f\
Yoktur. 7w L2

25.3. Paylann fiyatimin tespitine iligkin bilgi
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253.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyat: ile talepte bulunan yatinmcinin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi:

1 TL nominal degerli payin satis fiyat: 10,00 TL olarak belirlenmigtir.

SPK’nin Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi (II-5.2) hiikiimlerine uygun olarak halka
arz fiyat1 yapilacak bir &zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baglangig tarihinden
dnce veya s6z konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin agag yonli
revize edilebilir. Fiyatin talep toplama siiresinin baglangig tarihinden &nce revize edilmesi
durumunda halka arza en erken yapilacak 6zel durum agtklamasim takip eden ikinci giin
baslanacak, revizenin talep toplama siiresi igerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen halka
arz siiresine en az iki ig giinii ilave edecektir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatiimcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gsterilmigtir.
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Yatinmcainm
Sermaye Piyasas1 | Bagka Aracy
Kurum Hg‘mﬂﬁg' Arscinin MKK'ya | Kurulugtaki EFT Ucreti Dames iBer (**)
Virman Ucreti Hesabma Tgls
Virman Ucreti
AK YATIRIM 13,81 TL+ o
MENKUL BSMV %0,5 (en 2z 14
Yoktur Yoktur . TL+BSMV, en fazla | Yokiur Yoktur
DEGERLER (iglem say1s: 78 TLABSMV
A.S. tizerinden)
USD havalelerden
I$ YATIRIM 5,25 TL + BSMV
MENKUL 9,39 TL + _ 6,91 TL+ 750 TL + _ iicret alinmaktadir. TL
DEGERLER BSMV BSMV BSMV havalelerden ﬂCI:el
AS. alinmamaktadir,
Halka arz sirasinda
yatinmcidan herhangi
bir diger masraf
: alinmayacak olup,
TURKIYE i§ A i 175 TL+ Gelen ﬁmman . izleyen dénemde
BANKASI A.S. BSMV alinmamaktadir Tiirkiye {5 Bankas:
A.$.nin yatim
hesabi saklama
komisyon tarifest
gegerli olacaktir,
ZIRAAT
MKK. tarafindan
YATIRIM Islem basina alinan licretler miigteri
MENKUL Yoktur Yoktur 5,30 Yoktur Yoktur hesaplanna
DEGERLER TL+BSMV yansitilmaktadur.
AS. :
Al CAPITAL
YATIRIM
MENKUL Yoktur Yolatur Yoktur Yo Yoktur Yoktur
DEGERLER AS lc/t1
ACAR /{ Y
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur oktur Yoktur oktur
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Yatirnmemnin
Sermaye Piyasasi Bagks Arac
Kurum Bﬁ‘;!;“ Wt [ Ara MKy | Karol & EFT Uc Damga D er(**)
Virman Oereti Hesabma erglsl
Vigman Dereti
DEGERLER
A.S.
AHLATCI MKK'nin MKK nin
‘h’im d aa MKK'nin almig 'I‘aka:sbank Takasbank'in almus tarafinzdan aldifh
aldif tlcretler oldugu ticret lizerinden 1dugu EFT ticreti Yoktur acreth
DECGERLER aynen alinmaz oldugu creti cretler aynen
A.S. yansitilir. yansitilr.
ALB YATIRIM
Dl;%‘glll(gé‘k Yoktur Yoktur Vardir Yoktur Yokeur Yoktur
A.$.
1-10000 TL -
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL -
18.50TL+BSMV
B 50.000-200.000 TL ~
MENKUL Yoktur Yokuur 50 TL 233-330“;3334;’00 Yokrur Yoktur
DEGERLER TL - 7; SOTL +
AS. BSMV
1.600.000 TL ve
Qzeri -
145TL+BSMV
ALTERNATIF
YATIRIM
MENKUL Yoktur 4TL 4TL 4TL Yoktur Yoktur
DEGERLER
A.S.
ANADOLU
YATIRIM Kurum skal
MENKUL MKX Tarifesi Yoktur MKK Tarifesi | ast Yoktur Yoktur
KIYMETLER uygulanacaktir.
_*‘_'S‘
0-180.000 TL aras1
sabit 18,00 TL,
180.000-1.800.000
R . TL arasi oransal Halka arz satrecine
ATA YATIRIM | MEK'mn MKK 'am MKK'min 1 4 4001, 1.800.000 TL iligkin diger gider
MENKUL tarafimizdan tarafimizdan alds tarafimizdan tzeri sabit 180.00 bul
KIYMETLER aldig deretler P m: aldigy aldi@1 Qcretler ve fzeri sabit 139, Yoltur wunmuyor, yatismel
AS. aynen cretler aynen aynen TL (Vergi _ kumm iligkisinin
ansitalir yansitalir, ansitlir yikiimlilikberi devaminda saz
Y ’ y : harig). Internet igin konusu olabilir
18,50 TL sablt {icret
BiziM Haika arz sirasinda
MENKUL diger gider
DEGERLER Yoktur MEKK Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur bulunmamakta olup,
AS yatwimel kurum
o R iliskisinig@am
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Yatiruncinm
Sermaye Piyasas1 | Bagka Araci
K rum H;;;,':tﬁg' " | Aran MKK'ya | Kurulugtaki EFT Cereti 5’”% Digier (**)
Virman Ucreti Hesabina g
Virman Ucreti
elmesi durumunda
olabilir.

BULLS
YATIRIM
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur

DEGERLER
AS.

BURGAN

:l;mﬂ[‘l Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur Yoktur Yoktur
DEGERLER A.$

COLENDI

MENKUL Yoktur Yokwr Yoktur Yok Yoktur Yoktur
DEGERLER A.$ i

DENIZ MKK’nin miigteri
YATIRIM azelinde aldig.
MENKUL MKK tarifesi Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur ticretler

KIYMETLER yansutlmaktadir
AS. {virman {cretleri vb.)
DINAMIK
YATIRIM Hisse bagina 1,32
MENKUL Yoktur ;‘L ' Skalaya Gdre Skalaya Gre Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.
GARANTI MKK kurumu
YATIRIM tarafindan alinan
MENKUL MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi Yoktur Yoktur licretler milgteri
KIYMETLER hesaplanna
AS. = yansitiimaktadiy
cretlendirme . .

GEDIK Politikasi’'nda Uf:r_etlertdmnc Ocretlendirme
YATIRIM er alan tarife | ) Olitkasi'nda yer Politikasi'nda yer alan
MENKUL Yoktur Yokwr Y e alan tarife gegerlidir. | Yoktur . yera

DECERLER goperlidic. |y o liadk yHIYQBK tarife gegerlidir.
AS hitps:gdk.yv/J ’ P https:/igdk yuIYQRKP
e YQ8kP
0-50.000TL-33
TL+BSMY, 50.000-
100.000TL-50
TL+BSMYV,
eloreg 100.000-250.000TL-
MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKK Tarifesi 65 TL+BSMV, Yoktur Yoktur
DEGERLER 250,000
AS. 1.000.000TL-290
TL+BSMV,
1.000.000TL ve
itzeri-4 16 TL+BSMV ;
MKK Tarifesi e MKK Tarifesi Takasbank Tarifesi slemlere ait
YE’?[I;!lI(M / Hesap A¢ma %P’;{T Uyeleraras Yogbinde S+BSMV | | Dizenleyici kurulug
MENKUL 93922 TL+ ' BSMV Menkul Asgari 15 TL ) masraflan
BSMYV Vinman +BSMV A alinmaktadir
ENTERR N 349 )
e o ﬁw.";?;?p“ FNERT A 5 ,C r?(m$ ENERJI YATIRIF HOLAING A.¢ tag ingaat
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Yatiwrimeimn
Sermaye Piyasay Bagka Araci
Kurum “g:‘:t‘i‘g’;‘ Arscmn MKK'ya | Kurulugtaki EFFUc o 3‘:}; Oiger (*%)
read” Virman Ucreti Hesabina ¢
Virman Terati
DEGERLER Transferi
AS. 6,9060 TL +
BSMV
ICBC TURKEY
YATIRIM R
MENKUL Yoktur Yoktur o217 | Beher I";."ﬁ l¢in 5,25 | yopeur Yoktur
DEGERLER
AS.
ING YATIRIM MKK ' nin
MENKIUIL, alacad
DEGERLER deretler Yoktur Yokowr Yoktur Yokeur Yoktur
A.S. yansitilir
50.000 TL'ye
INVESTAZ kadar yoletur,
YATIRIM 50.000 TL-
MENKUL MEKK Tarifesi MKK Tarifesi 100.000 TL Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER arast 12,50 TL
AS. 100.000 TL
fistii 19 TL
FO YATIRIM MKK tarafindan
DAoRER | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur “1‘“‘“:‘:::;‘1{:;5“"
A.S. yansthilmaktadir.
Takasbank tarafindan
alinan {icretler: Tutar
0zerinden
%0,005(Yizbinde
bes + BSMV)
INTEGRAL {300.000.-
YATIRIM /5.000.000.- TL . .
MENKUL Yok Yok 420TL+ | arasndeki ttartar) | 503“1“(5]3;';: P
DEGERLER BSMV Asgari:15.00 TL + " BSMV
AS. BSMV (300.000.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami:250.00TL+BS
MV(5.000.000.-
TL'yiagantutarlar
icin)
MARBAS
MENKUL
DEGERLER Yoktur Yokour Yoktur Yoktur Yoktur Yokiur
AS.
MEKSA
YATIRIM .
MENKUL Yoktur Yoktur MKK tarifesi Py ;:;‘ Yoktur Yoktur
DEGERLER
A.S.
. 350
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Yatttmmcamn
Sermaye Piyasawr | Bagka Araci
Kuram "m“j‘)" Arscmin MKK’ya | Kurelogtstd EFT Deredd Diger (**)
Virman Ucreti Hesabma
Virman Uereti
Dijital Kanallar
Arachiin
¢ TL - 10.000 TL
aras1 15 TL,
10.001 TL - 50.000
TL. aras1 20 TL,
50.001 TL - 100.000
TL aras1 30 TL ve
100,001 TL ve tzeri
40 TL
Sube ve Temsilci
Aracihifu:
0TL - 10.000 TL
OSMANLI 10 ;&s}ﬁ?&boﬂ Sirketimiz resmi
YATIRIM ‘fL arass 60 T-L internet sitesi
MENKUL Yoktur Yoktur 5 TL + BMV $0.001 TL - 100 600 www.osmanlimenkul.
DEGERLER TL arast 90 TL ve com.tr
A.S. 100.001 TL ve tizeri adresinde yayimlanar.
120 TL
Diviz Transfer
Masrah Dijital
kanallar Aracilign:
Min 10 max 60
olmak tizere onbinde
24
D%viz Transfer
Magrafi Sube ve
Temsilci Aracihf:
Min 20 max 120
olmak fizere onbinde
4.8
OYAK
YATIRIM
MENKUL sg‘;&* Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
A.S.
PHILLIP
ﬁﬁrrm& Internet subesinden
DECERLER 21,69TL Yoktur 1595 TL 2.000.000 TL'ye Yoktur
kadar Qcretsiz.
AS.
PIRAMIT OTL(
MENKUL 10 TL Pay
KIYMETLER Yoktur (Pay Bagina) Bagina) 2430 TL Yoktr
A.S.
: 351 i
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Yatinnmcun
Sermnye Piyasan Bagka Arac
Ku m na’:t:::';’ Aracinn MKK'ya | Korulugtaki EFT Ucretl 3’"‘?“ Diger (**)
r Virman Ocreti Hesabma ergs
Virman Qereti
QNB FINANS MEKK tarafindan
YATIRIM alinan Ueretler
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur . .
AS. edilmektedir.
SEKER
YATIRIM
MENKUL - - 26,25- 73,50.- TL - -
DEGERLER
AS.
0 TL- 25.000 TL'ye
kadar 30 TL,
TACIRLER 25.021-75.00(} TL'ye
YATIRIM adar 50 TL,
MENKUL Yoktur Yoktur 8 oy 75.001-300000 | o Yoktur
DECERLER asina) TL ye kadar 85 TL,
AS 301.000-1.000.000
T TL'ye kadar 150 TL,
1.000.001 TL ve
ilzeri 250 TL
Saklamada olan
. . sermaye piyasasi
TEB YATIRIM TEBh':gbr;zda:;ldeh arat;l.m'lmn‘ nominal
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur yapilacak EFT’lerden | Yoktur degeri Dzerinden 3'er
DEGERLER BSMV hari . aylik donemlerde
A.S. 422 :‘)l?r;zaml onbinde 2.1 oraminda
? saklama komisyonu
alinmaktadr.
TERA MKK kuarumu
YATIRIM tarafinden aliman
MENKUL MKK Tarifesi MKK Tarifesi MKXK Tarifesi Yokiur Yoktur ficretler mugteri
DEGERLER hesaplarina
A.S. yansttilmakstadir,
TRIVE
YATIRIM
MENKUL MEKK Tarifesi Yoktur Kurum Skalasi Kurum Skalasi Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.
Intemet Gizerinden
0-250.000 TL yapilan EFTlerde 0-
250.001-2.500.000 250.000 TL 250.001-
TURKISH TL 2.500.001 TL ve 2.500.000 TL
MENKUL Yoktur Yoktur 5TL+BSMV | Uzeri26 TL+BSMV { Yoktur 2.500.001 TL ve
DEGERLER A.S. 0,00012 (onbinde Uzeri 26 TL+BSMV
1,2)+BSMY 350 0,00012 (onbinde
TL-m%V 1,24BSMYV 350
TL+BSMV
_ 352 N
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Yatinmermn
Sermaye Piyasasi Basks Arsc:
Kuram Hmztﬁ: * | Aracion MEK'ya | Kuralustaki EFT Ucrett gnmgai Diger (**)
Virman Uereti Hesabina ergis
Virman ereti
Sirketimiz resmi
. internet
ONLU MENKUL Onbinde 1 sitesinde https:
. . : . ps:/iwaw,
DECERLER A.S. Azami 5 TL Yokiur Azami 3,75 TL (Asgaln 005 TT[I:.)Azam1 Yoktur unlumenkul.com/yasa
I-duyurnlas/
adresinde yaymlanir. |
VAKIF Saklayie Mustetiden sad
YATIRIM Saklayics Kurum : Takasbank Tarifesi sacece
 MENKUL 9;;‘&{{;* Virman Tarifesi | <0V | Yogbinde 10+ . Yﬂ:ﬁeﬁiﬁ 2liomest
E A $LER vygulanacaktr. uygulanacaktr. BSMV alinacaktr.
Milsteriden
adece yasal
T. VAKIFLAR | ° Miigteriden sad
f o o . steriden sadece
B;l:KgSI aﬁ:::::sl MKK Tarifesi + MKX Tarifesi Ym'::::::' EFT . yasal olarak almmast
e gerelcen BSMV +BSMy uygulanacaktir, gerel;cn ':f:mﬂm
masraflar alinacaktir.
alwnacaktir,
VAKIF
KATILIM
BANKASI AS*
* Hﬂka arz olacak
ket m Kt Milsteriden sadece
ofma kritetlering Saklayset Kurum Saklayici yasal olarak
kargdama i Virman tasifesi Kurum Virman ) alinmass gereken
durumunde uygulanacakeir tarifesi masraflar
kg,;ffﬂidirdf]icd'm e : uygulanacaktir alinacaktr,
tm endeksine
dahil olma
kriterlerine sahup
degilse, by
kanallardan talcp
toplanmayacakter
KUVEYT TURK
KATILIM
BANKASI
*
* Halka arz olacak
irket’in kati
ks dool Saklaytc: Mugteriden sadece
olma kriterlerini Sal.:laylcl Kurum Kurum Vieman vasal olarak almmmasi
kargilama - Virman tarsifesi tarifesi - gereken masraflar
- gﬂmg:‘ct uygulanacaktr. uygulanacakeir. almacakur.
katihim endeksine
dahil olma
kriterlesine sahip
degilse, bu
kenallardan talep
toplanmayacaktir,
ICICTAS ENERJI vATIR 383 offucs ictas insaat
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Yatirmuciam
Sermaye Piyasas: Bagka Arac .
Kurum Ht‘; r‘:gg’)” Aracizin MKK'ya | Kurulustaki Uereti 3‘ g Diger (**)
¢ Virtan U reti Hesabina ergisi
Virman Ucret
0-250.000 TL arast:
20 TL+BSMV
Miigterilerden 250.000,01 TL-
alinmiyor. 500.000 TL aras:: 35
Yatinm TL + BSMV
Finansman 500.000,01-
Fi‘;rfmlglmﬁn _ mgterisi | 1.0000.000 TL aras::
MENKUL Alinmiyor. Migterilerden olmayanlardan; 75 TL + BSMV Yoktur. Yoktur.
DECERLER alinmiyor. bagka 1.000.000,01 -
AS kurumlara 1.500.000 aras: 100
- hisse senedi TL + BSMV
virmanlarinda 1.500.000,01-
MKK tarifesi 5.000.000; 150 TL +
uygulanir. BSMV ve
5.000.000,01 ve itzeri
250 TL+ BSMV
YAPI KREDi
YATIRIM
MENKUL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyahmn belirli
olmamas: durumunda halka arz fiyatinmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Pay basina satig fiyati, 1 TL nominal degerli pay igin 10,00 TL olarak belirlenmigtir. Paylarin
dagitimi, halka arz fiyat esas alinarak yapilacaktir.

Halka arz fiyati ve bu fiyatin belirlenmesinde kullanilan ySntemlere iligkin olarak Ak Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu halka arzin baglayacag tarihten en az ii¢ giin dnce,
KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde
nihai sorumluluk Sirket’e atttir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
haklarinin kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar’in kargilifinda fon elde edecektir.

- am Pay sah:plennm yeni pay alma haklan, halka arz kapsaminda yéni pay ihracinin halka arzin
v ' 1tl] siiresi i¢inde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi v glhmevzuat uyarinca, Sirket’e

’ ; "',-: v .~ ye ~ yatinmcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi1 vedaha genig bir yatinme1 tabanina
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ulagma, bu genig yatirumer tabamiyla Sirket’in ihtiyag duyacag: fonlamaya daha kolay erigme
imkénlarina sahip olunmasi amaciyla ydnetim kurulunca tamamen sirlandinilmigtar,

25.3.4. Ihragainin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sabibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlar) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan jhrace
paylan icin dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilagtiriimasa:

Yoktur.
25.4, Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar haklanda bilgi:

Halka arza aracibk edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2.(c)
maddesinde yer almaktadr.

25.4.2. Halka arzm yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarnin
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
ddeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracihigr” yoluyla satiga aractlik edecektir. Bu nedenle
satigta yiliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadur.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi:

Ak Yatinm, Is Yatinm, Ziraat Yatnm, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket arasinda Halka
Arza Aracilik ve Damgmanlik Hizmetleri Yetkilendirme Sozlesmesi 27.12.2023 tarihinde, ve
Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlegmesi 15.02.2024 tarihinde imzalanmistir. Séz
konusu sbzlegmeler, aracihigin tirdt ve kapsam, thragei, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve
Konsorsiyum Liderleri’nin hak, ytikitmliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar,
sati ve dafitima iligkin hikiimler ile igbu izahname’nin “25.1.4” boliimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullanna iligkin hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artuim yoluyla Halka Arz Edilen Paylar tizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sermaye artirimu yoluyla elde edilecek kaynagin kullanim yeri fzahname’nin 28.2
numarali béltimiinde agiklanmaktadir. Sirket paylannn halka arzinda sahip oldupu paylan
satan hissedarlar pay satig geliri, halka arza aracilik eden yatrum kuruluglan ise halka arza
aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arz sirasinda, araci kuruluglarin halka arza arack komisyonu, hukuki damgmanlik
biirolariin damgmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sipketinin denetim iicreti elde etmesi s6z
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konusu olacaktir. Sz konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28 numarah “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” bsliimiinde aynntily bir sekilde agiklanmaktadur,

Halka Asz Eden Pay Sahibi, sahibi bulundugu Sitket paylarmn halka arzinda toplam
142.579.394 TL nominal degerde 142.579.394 adet B Grubu pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gérev alan Ak Yatirim, [g Yatirim ve Ziraat
Yatinm arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir, Ak
Yatirimn, Is Yatinm ve Ziraat Yatim ile Sirket arasimda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Ak Yatinm, Ig Yatnm ve Ziraat Yaunm’m halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmug bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Ak Yatinm, Is Yatinm ve Ziraat Yatinim’in Sirket’in %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik kapsaminda imzalanan
sozlesmeler diginda herhangi bir anlagmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirflayan Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhig: arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhg:
ve Jirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ozmen Yalgmn Avukathik Ortakhigi'nin
dogrudan ya da dolayll olarak halka arzin bagarisina baglanmus bir ekonomik gikan
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhigi'nin Sirket’in dogrudan %S5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsgmanhk
hizmetleri disinda herhangi bir hukuki damigmaniik iligkisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukatlik Ortakligs halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri i¢in damsmanlik
iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2021, 2022 ve 2023 yilsonu dénemleri tablolariin bagimsiz denetimini yapan PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi ile arasinda ¢ikar
catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atiymasi bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik Anonim Sirketi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. PwC Bafmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmus bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim
Sirketi, Sirket ile arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarimin yiirtitiilmesine iligkin yapmis
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir, PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik Anonim Sirketi, Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsamnda iicret elde etmektedir.

Sirket’in, ilgili varlik degerleme raporlanm hazirlayan Ernst Young Kurumsal Finansman
Damgmanhk A.§. ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catigmas
bulunmamaktadir. Emst Young Kurumsal Finansman Damgianhik A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ernst Young K al Finansman Damigmanlik A.S.
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin baganisipd baglanmis bir ekonomik ¢ikarn
bulunmamaktadir. Emst Young Kurumsal Finansman
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varlik degerleme ¢ahgmalaryun yiiriitiilmesine iligkin yapmus oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlagma bulunmamaktadir, Ernst Young Kurumsal Finansman Danigmanlik A.S.,
Sirket’e sundugu varlik degerleme hizmetleri kapsaminda ficret elde etmisgtir.

Bunlarin disinda halka arzdan tnemli menfaati olan damigmaniar vb. bulunmamaktadar.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

26.1. Paylarmm borsada islem gérmesi icin bagvuru yapiip yapilmadifn ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri

Halka arz sonrasinda paylann Borsa istanbul Yildiz Pazar'inda iglem gémmesi icin Borsa
Istanbul’a 08.01.2024 tarihinde bagvuruda bulunulmugtur.

Halka arz bu paylann Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilen Paylar’in satiy tamamiandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa istanbul’un verecegi olumlu karara
baglidir. Paylarin Borsa’da islem gérme tarihi, BIAS in yapacag: duyuru ile belirlenecektir.

Borsa’nin gdrisiine isbu Jzahname’nin I no’lu bilimiinde yer verilmigtir.

26.2. thracgioim aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem giriip
goérmedigini veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin

bilgi
Yoktur.
26.3. Borsada islem girmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- stiz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yahruncilara satiga konu
edilmesi veya satin ahnmasinn taahhiit edilmesi veya,

- Ibra¢ginin bagka bir grup paymnin veya sermaye piyasas1 araglarimn tahsisli/nitelikli
yatirnmctlara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu iglemlerin maliyeti ve
bu islemlerin ait olugu sermaye piyasas: araglarimm sayisi, nominal degeri ve dzellikleri
hakkinda ayrmtlh bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicithfmn esaslan

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadif
Fiyat istikran iglemlerinin ger¢eklestirilmest planlanmaktadur.

26.5.1. Fiyat istikoran islemlerinin yerine getirilmesine yd
iligkin agiklama

ik garantinin olmadigma
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Ak Yatinm, Sirket paylarma yonelik olarak fiyat istikrann isglemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Ak Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir.

Ak Yatirim, fiyat istikran islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran iglemlerinde
bulunmasi halinde de gerekgesini a¢iklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilecefi zaman arahf
Paylann borsada iglem gormeye baglamasindan itibaren 15 (onbes) giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araea kurumun ticaret
unvami

Ak Yatinm Menkul Degerler A.§.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin slirenin bitiminden sonra pay fiyatlaramn diigebilecefine
iligkin aciklama
Fiyat istikrarim saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali bslimde belirtilen stireyle siurhdr.

Pay fiyati, fiyat istikranini saglayici islemler sonucunda yilkselmig olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diigebilir.

26.5.5, Fiyat istikrarim saglayic islemlerin amaci

Fiyat istikrarini saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu iglem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirildigi
dénemde payin piyasa fiyati, piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gore yilksek
olabilmektedir. Fiyat istikranm saglayici iglemlerde halka arz fiyatmn Uzerinde emir
verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynad
niteligi

Fiyat istikran iglemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren Ak Yatirim’a
aittir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Igtag Ingaat’a ait toplam 92.391.430 TL nominal degerli B grubu

payin ortak satig1 yoluyla satigindan elde edilecek fon, Ak Yatirim tarafindan fiyat istikrarmn
temin islemlerinde kaynak olarak kullanilacaktir.

26.5.7. Yatimmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
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27.2. Paylanm Halka Arz Edecek Ortaklarm Satiga Sundugu Paylarin Nominal Deferi
Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapismin agafidaki gekilde olmasi planlanmaktadur.

Halka Arz Oncesi ve Sonrast Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras
UnvS:m :lAdl Grub Nominsl % Gruba Nominal %
yat YUl | Sermaye (TL) (*6) TU | Sermaye (TL) (%)
Ictas Enerji A 485.404.104 30,0 A 485.404.104 26,31
Ictas Enerji B 990.030.179 61,19 B 990.030.179 53,66
ctas Insaat A - - A - -
fctas Ingaat B 142.579.394 8,81 B - -
Halka Acik Kisim - - - B 369.565.717 20,03
Toplam 1.618.013.677 100 1.845.000.000 100

27.3. Halka arzdan sonra dolagmmdaki pay miktarmn artimlmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihrager tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 26.12.2023 tarih ve 2023/21 sayili ydnetim kurulu kararina istinaden verdigi taahhidii
ile Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladif
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
agacak gekilde (bedelli ve bedelsiz sermaye artinmlan da dahil olmak tizere) satiga veya halka
arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve / veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul krymetlere iliskin dtizenleyici kurum,
borsa veya kotasyon otoritesipe bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni
bir sabg veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iligkin taahhiitte
bulunmugtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taabhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Igtag Ingaat, 26.12.2023 tarih ve 2023/38 sayili yonetim kurulu
kararma istinaden verdigi tashhida ile Sirket paylanmin Borsd Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, (mevcut olmasiHalinde) sahip oldugu halka arza
konu olmayan Sirket paylarnin, dolagimdaki pay miktarim ina yol a¢acak sekilde Borsa
istanbul’da ve/veya Borsa Istanbul dizinda satisa veyy’halka arza konu edilmeyecegi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacaga ve/veya Borsa Istanpul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki

kL : 3
H* ICTAS ENERJI YATIRIMB:-?(?
Kocatepe iak. Kahonax Cac Ao 31 3
PN '_I'?‘_Kau; N-'J.:.'G Gankaya PNKARA .
_ CIWsERerivamg Holding A.S. Yo
_ i s Ah ara Kasnriar v 870 061 74843
. . ' Tie S{;c.Mo: 4818 Marsish,

ictas insaat

Tiva

e

e, T

. ) _‘:4"::;"& -,
e RRUL

JRAT SANAYI VE TICARET A S

retnAiS.

patiSatanl ve:
aks.l)?lz :\??in M wwwatlas com ie
Wi 000 5438 Tuc Sic Mo Istanbel 202446

/ i7 8170 ., ¢ Mersis NERILI00005438900012 Sermaye- 112 172.407.00 1L
i . ! _’ - '-I. ]
\jlfﬁwm’ )
O N Y
gel ‘t S lsw,a! rm Mehkul Degerler A.S.
[ : E




herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satg veya halka arz
yapilacagma dair bir agiklama yapimayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmugtur.

Sirket’in hakim pay sahibi Igtag Enerji, 26.12.2023 tarih ve 2023/14 sayih yénetim kurulu
kararina istinaden verdigi taahhiidii ile Sirket paylarimin Borsa fstanbul’da iglem gormeye
bagladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket
paylarimn, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa Istanbul’da ve/veya
Borsa Istanbul diginda satisa veya halka arza konu edilmeyecepi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacad1 ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir
a¢iklama yapilmayacag dogrultusunda taahhiitte bulunmustur,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammnda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Igtag Enerji ve Igtag Ingaat, strasiyla, 26.12.2023 tarih ve 2023/14
sayili ydnetim kurulu karan ve 26.12.2023 tarih ve 2023/38 sayili yonetim kurulu kararina
istinaden ayn ayn verdikleri taahhtitleri ile SPK’nin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci
maddesi gergevesinde, Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladig: tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca (igtas Insaat agisindan, mevcut olmas: halinde) maliki olduklan
Sirket paylarnin halka arz fiyatmin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul’da satilmamasi, bu
paylann halka arz fiyatiun altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutulmamasi, belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylann kismen veya
tamamen Borsa Istanbul diginda satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul'un 6zel
durumlann kamuya actklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilmas: ve Borsa Istanbul diginda satilan paylan alanlann da bu simrlamaya tabi olacaginn
alicilara bildirilmesi dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Igtag Enetji ve Igtag Insaat, 26.12.2023 tarih ve 2023/14 sayih
yonetim kurulu karar ve 26.12.2023 tarih ve 2023/38 sayil yénetim kurulu kararmna istinaden
ayrt ayn verdikleri taahhtitleri ile SPK’'mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke Karan
uyannca ve séz konusu bu llke Karan ytritliikte kaldiga siirece, isbu fzahname’nin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satigs da kapsayacak sekilde, meveut olmasi
halinde maliki olduklan paylarini (halka arz edilen kisim hari¢) borsa diginda satmayacakiari,
bagka yatirimet hesaplanna virmanlamayacaklar1 veya borsada dzel emir ile ve/veya toptan
satig islemine konu etmeyecekleri dogrultusunda taabhiitte bulunmuglardir.

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) TaahhiitleFde yer a an diger Snemli hususlar:
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihragcinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet

Sirket, halka arzdan 2.269.863.230 TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi ise
halka arzdan 1.425.793.940 TL briit gelir elde edecektir.

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu paylardan bir kisminin satigi hem de sermaye
artirimu suretiyle gerceklestirilmesinden dolay1 aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark iizerinden alinacak
Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islem G6rme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in
birbirine olan oram g&zetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket tarafindan kargilanacaktir.
Sirket’in sermayesinin tamamunin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger
giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 132.213.525 TL, olacag! tahmin edilmektedir. Pay bagina
diisecek maliyetin ise 0,36 TL olmas: beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net
gelirin de 2.176.741.866 TL olmas: tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlimi asagidaki tabloda yer almaktadur:

Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf TL
Ba msiz Denetim irket 7.367.861
Reklamn Pazarlama ve Halkla ili kiler irket 15.614.319
MKK U elik Ucreti  SMV dahil irket 492.849
_SPK. Kuru! Ucreti (Sermayenin nominal degeri Sirket 3.690.000
iizerinden
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri ve nominal deger irket 2042877
farka fizerinden) Hatka Arz Eden Pa Sahibi 1.283.215
. irket 59.583.910
Aracilik Komisyonu (BSMV dahi) Halka Arz Eden P2 Sahibi 37.427.091
. irket 552.780
Hukuki Danismanhk Halka Arz Eden Pa Sahibi 347.220
.. . irket 55.784
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti Halka Arz Eden Pa _Sahibi 34.635
Di er Mali etler* irket 3.720.984
To lam Mali et TOPLAM 132.213.525
Halka Arz Edilen Pa Ba ma Mali et 0,36
irket’in Eilde Edec  Halka Arz Geliri 2.269.863.230
irket Tarafindan Kar ilanacak Mali etler 93.121.364
Sirket’in Elde Edec  Net Gelir 2.176.7 .866
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* Diger maliyetlerin KDV dahil 3.671.388 TL'si Aplus Enerji Yaturim Danigmanhk Teknolaji ve Tic. Lid. Sti.'den
alnan dantgsmanlik hizmetinden olugmaktadir. Bunun diginda; KAP ityeligi, MKK temsilciligi, YMM, noter
masraflary, sunum platform vb. maliyetlerden olusmaktadir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket’in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,
Sirket’e defer yaratacak yatinm firsatlarinin fonlanmas, bilinirlik ve tanmich@in pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin gi¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket, isbu Izahnamede belirtildigi tizere, ¢ikarilmus sermayesini 1.618.013.677 TL’den
1.845.000.000 TL ye ¢ikarmay, bu nedenle 226.986.323 TL nominal degerli 226.986.323 adet
B Grubu payi ihrag etmeyi ve meveut ortaklardan da Igtag Ingaat’a ait toplam 142.579.394 TL
nominal degerli 142.579.394 adet B Grubu payla beraber toplam 369.565.717 TL nominal
degerli 369.565.717 adet B Grubu pay1 halka arzim planlamaktadr.

Bu baglamda, ySnetim kurulu karanyla, $irket sermayesinin mevcut pay sahiplerinin yeni pay
alma haklan halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine kisitlanarak
1.845.000.000 TL'ye artinlmasi, bu sekilde ithrag edilen B Grubu paylann da halka arz edilerek,
pay bedellerinin halka arz gelirlerinden kargilanmasi planlanmaktadir.

Sirket’in, sermaye artinmi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylann halka arzi neticesinde elde
edecefi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigilldiikten sonra kalan fonun,
agagida gisterilen oranlarda ve amaglarla kullanilmas: planlanmaktadir:

1) Bafistas GES Projesi: Sirket’in %100 baglt ortaklip: olan Igtas Yenilenebilir’in Bagistas-
1 HES’e iligkin olarak sahip oldugu elektrik iiretim lisansina, hidroelektrik enetjisinin
yamnda yardimei kaynak olarak giines enerjisinin de eklenmesi amaciyla EPDK’ya bagvuru
yapilmig ve Bafistag-1 HES e iliskin elektrik iiretim lisansi, birlegik yenilenebilir elektrik
liretim lisans: olarak tadil edilmigtir. Bu kapsamda Igtas Yenilenebilir, Bagistas-1 HES
bilnyesinde toplam 61,0847 MWm giiciinde bir hibrit santral olarak Bagistas GES’e iligkin
yatinmlarina devam etmektedir. Halka arz gelirlerinin %8 - %15 bélimiiniin, Bagigtag
GES’e iliskin yatinmlarin finansmam amaciyla kullaruimasi planlanmaktadar.

2) Erzin-2 GES Prajesi: Hatay — Erzin 2 Bolgesi’nde 100 MWe’lik baglanti kapasitesine
iligkin olarak agilmug olan “Erzin-2 GES Projesi” YEKA yarismasina iligkin olarak,
Sirket’in %100 bagh ortaklifr olan IC Igtag Gilnes adina EPDK tarafindan ON/11934-
10/05686 numarasi ile 06.07.2023 — 01.07.2024 tarihleri arasinda gegerli olmak fizere bir
6nlisans diizenlenmistir. Bu gercevede, I¢tas Giines, 100 MWe baglant1 kapasitesi tahsisine
ve Hatay ili, Erzin ilcesi, Hiirriyet Mahallesi Mevky, 639 Ada/l Parselde yer alan
YEKA 'nin kuilamm hakkina sahip olmustur. Igtas Giigles, giincel durumda Erzin-2 GES’e
iligkin yatinm stireglerine devam etmekte olup, ErZin-2 GES’in 2024 yihmm ilk yans
itibanyla enerji tiretimine baglamas: hedeflenmektgdir. Halka arz gelirlerinin %25 - %55

-

lC!irAg EN g ictas insaat
AACalens b . . .
IC ENTERFA YENILENESILIR ENERJT A S, Ie EZE,';?' eatemas Ot ¢ loTA !15{ o CARET .S
cateps Mg ok Cad Mo 31 33 Tl 9319 ¥ Meiker Meh /Jwg . i Olel A0, b 42/ SviSTANBUL
Keehh e .. “ICIxfa, ?ﬁ%éu':'w"u $ T TchiahPbafal Sy vé TRAFE XS,
) ©ags 83,4153 TJC-Sic.Nb_:]?.;g . V., Mersis Ho, J iG05438900012 Sermaye: 112.472.407.00 1L
{ L B 2201107481 8 Meorsi /
i ¢ 0:431347 £ e L J
e owm-foma-moooy 27 Mart \\
el
AK Yiurim Menkul ¢ A, k ‘w‘?!.:a,;k Ya_g_,l_:&} kul Degerler A.S. Ziraaé fmTM;’IK.’}‘II?_Ig?\‘;" AS.
Yj K W™ R pid y ME DEGHRLER
ANONIM . Levid Mah. Gongy S LYY ¥
(E Pasaji) K- 1 Plsiyfh »
By Mikellg L] B4



3) Depolamah RES ve GES Projeleri: Sirket’in pay sahibi Igtag Enerji biinyesinde,
depolamali RES ve GES projelerine iliskin gegitli 6nlisans bagvurular gergeklestirilmistir.
Bu kapsamda I¢tas Enerji tarafindan Tekirdag, Edime, Kirklareli, Erzincan, Tokat, Kiitahya
ve Osmaniye bolgelerinde toplam 8 projede 485 MW kapasiteli depolamali RES ve GES
projeleri i¢in olumlu baglanti goriigi ahnnus olup, bunlardan 2 depolamali RES projesi igin
her biri 100’er MW olmak iizere 200 MW kapasitesinde Snlisans alinmigtir. 285 MW igin
ise dnlisans ¢ahgmalari son agamaya gelmigtir. S6z konusu depolamali RES ve GES
projelerinin, anilan projeler i¢in EPDK tarafindan lisans dilzenlenmesi Gzerine veya
mevzuatin izin verdigi daha erken bir tarihte, sermaye piyasasi mevzuatmin ilgili
diizenlemelerine uygun olarak gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilmak ve diger kurumsal
yoOnetim ilkelerinin gerektirdifi tiim sartlara uyulmak kaydiyla, Igtas Enerji tarafindan
Sirket’in %100 sahipliginde kurulacak 6zel amagh sirketlere devredilmesi planlanmaktadir.
Sirket, 20.02.2024 tarih ve 2024/02 sayih Yénetim Kurulu karan ile, I¢tas Enerji
biinyesinde bulunan depolamalh RES ve GES projelerinin lisanlan alindiktan sonra
mevzuatn elverdigi lgiide ilgili idarelerden yiiriirlitkteki mevzuat uyaninca gerekli izinler
aliarak Sirket yatinmlan arasina katilmasina karar verilmigtir. Halka arz gelirlerinin %10
- %20 bdliimiiniin, s6z kanusu depolamali RES ve GES projelerinin, 2025 ila 2028 yillan
arasinda gergeklesmesi hedeflenen yatinm siirecindeki harcamalannin finansmaninda
kullanilmasi planlanmaktadir.

4) Yeni Yenilenebilir Enerji Santrali Yatirimlari: Sirket, yenilenebilir enerji
kaynaklanindan elektrik firetimi amaciyla yurti¢i ve yurtdis1 piyasalarda faaliyet gésteren
mevcut dier sirketlerin ya da dogrudan yenilenebilir enerji kaynakh elektrik iiretim
santrallerinin satin alinmasi yoluyla (inorganik) elde edebilecegi bityiime firsatlarini takip
etmektedir. Bu kapsamda Sirket, bu tiir sirket veya santral satin alimlan ile, yukanda (3)
numarada anilan depolamali RES ve GES yatinmlan da dikkate alinarak, 2026 yih sonu
itibaryla toplamda isletme ve yatinm sitirecindeki lisansh proje portfoyii olarak 1.200
MW’a varan bir kapasiteye ulagmay1 hedeflemektedir. Halka arz gelirlerinin %25 - %40
béliimiiniin, s6z konusu bilytime firsatlaninin degerlendirilmesinde kullaniimasi
planlanmaktadar.

Sirket, global ve yerel ekonomik kogullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukarida gésterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda $irket menfaatleri dogrultusunda
%10 oramina kadar ge¢is yapabilecektir. Sirket stz konusu fonu bagli ortakhklarinin mali
yapilarin ve faaliyetlerini gii¢lendirmek amaciyla, yukanda gosterilen kategoriler ve tahsisat
oram ¢ergevesinde, ihtivag duyacaklar yatiimlara finansman ve yapilacak sermaye
artinimlanina katihm saglamasi ile alt yapi ve gelistirme yatirimlari, satiy ve pazarlama
faaliyetleri gibi kurumsal amaglar igin kullanabilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukarida yer alagalanlarda kullanmaya baglayana
kadar Turk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurgbond ve/veya yatinm fonlan gibi
menkul kiymet alimlan suretiyle ve/veya fonun degeridi korumak adina benzer korumay:
r. Anilan siire boyunc4 jlgili fonun
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bu yéntemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina
global ve yerel ekonomik kosullar gergevesinde $irket menfaatlerine uygun olarak karar
verilecektir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2023 tarihli bafimsiz denetimden ge¢mis
konsolide finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. $irket paylarinin halka
arzi1 meveut ortaklarin riighan haklarimin kisitlanarak sermaye artirm ve ortak satisi geklinde
olacaktir. Buna gére sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda
sunulmaktadir. Halka arzdan pay alacaklar igin %3,5 oraninda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL

Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 16.914.329.000,00
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 1.618.013.677,00
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 10,45
Halka Arz Fiyati 10,00
Sermaye Artirimi (nominal TL) 226.986.323,00
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 2.269.863.230,00
Halka Arz Masraflari** 93.121.364,03
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 2.176.741.865,97
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 19.091.070.865,97
Halka Arz Sonras1 Pay Sayisi 1.845.000.000,00
Halka Arz Sonras: Pay Basina Defter Degeri 10,35
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) 0,11
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -%1,0

Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 0,35

Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) // %3,5
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*3].12.2023 sonu itibariyla toplam ézkaynaklar
**Sadece Sirket'in katlanacag: masraflar alimmigtir.

Not: Hesaplamalar varsaymmlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmus olup, gergek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya
¢ikabilir.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin %3,5 oraminda pay basina sulanma etkisi s6z konusu
olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinin 0,35 TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimu suretiyle paylarinin ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklann yeni
pay alma haklar kisitlanmig oldugu isbu Izahname’nin 29.1 numaral béliimiinde gosterildigi

iizere pay bagina sulanma etkisinin -%1,0 oraninda sulanma etkisi, 1 TL nominal bedelli pay
igin sulanma etkisi tutarimin -0,11 TL seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
Halka arz siirecinde ihraggi’ya danmigmanlik hizmeti verenler agagidaki tabloda yer almaktadr:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Ak Yatinim Aracilik Hizmetleri
Ziraat Yatinm Aracihik Hizmetleri
| Is Yatirim Araciik Hizmetleri
(Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklif: Hukuki Damigsmanlik Hizmetleri

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

Ernst Young Kurumsal Finansman Damigmanlik A.S. | Varhik Degerleme Hizmeti
APLUS Enerji Yatinm Danmigmanlik Teknoloji ve Elektrik Piyasasi Calismasi
Ticaret Ltd. Sti.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile ii¢iincii kiilerden ahinan bilgiler:

Bagimsiz Denetim Hizmeti

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetgi raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yanltica olmayacak sekilde [zahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kigilerin rzasi
bulunmaktadur.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde Sona eren dénemlere iligkin
finansal tablolarini denetleyen bagimsiz denetim kurulugunup”
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PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Ticaret Unvam AnonimgSirketi Uga
Adresi Kilicali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8 I¢ Kapi No: 301
i Beyoglu / Istanbul
Telefon 0(212) 326 60 60
f‘aks i 0(212) 326 60 50
Igili Déneme Mligkin
Sflrumlu Bas Denetci Aysum Gul Kilig

Bagimsiz denetim girketinin bagfimsiz denetgl gorliginin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda rizasi bulunmaktadir. ;Aynca, bagimsiz denetim girketi, Sirket’in
finansal tablolan ile ilgili olarak agagidaki gekilde olumlu gériig vermistir:

“Sirket ve bagl ortakitklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktr) 31 Araltk 2023, 31
Araltk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablolar: ile aymi tarihte sona
eren hesap donemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar,
konsolide dzkaynaklar degisim tablolar: ve konsolide nakit aks tablolart ile énemli muhasebe
politikalarimn ozeti de ddhil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan (Dipnot 1-25) olugan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunujzoruz

Gorigtimize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un, 31 Araltk 2023, 31 Aralik
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona
eren hesap donemlerine ait konsolide finansal performansi ve konsolide nakit akiglarin
Tirkive Finansal Raporlama Standartlari'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tim énemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadr.”

Hukukcu Raporu

Yatirmmeilann incelemesine sunulacak olan bagtmsiz hukukg¢u raporu Ozmen Yalgin Avukathk
Ortakhg: tarafindan hazirlanmaktadir.

Adresi: Biiylikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah., 34330 Sisli Istanbul
Telefon: +90 212 942 3525

Degerleme Raporlan

Sirket’in Santraller’ine iligkin varhik degerlemesine iliskin bilgiler Emst Young Kurumsal
Finansman Damigsmanlik A.$. tarafindan hazirlanmsgtar.

Ticaret Unvam
Adre
Ve
& elefon
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Iigili Raporu Hazirlayan
Sorumlu Degerleme Uzmanm

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damigmanlik hizmetleri ve
bagumsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Thracq: tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e
ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetletini elde etme hakks veren ya da tashhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann Sitket ile herhangi bir istihdam, ySnetim,
denetim ya da sermaye baglantist bulunmamaktadir.

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, {zahnamenin genelinde
muhtelif sektér raporlanindan, pazar aragtumalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sitket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ahndifs, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltic hale getirecek herhangi  bir eksikligin
bulunmadifi beyan ederiz. Uglincii kigilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bdlitmlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tgtincii
kisilerden alinan bilgilerin givenilir oldugu disiinGlmekle birlikte, bagimsiz'bir dogrulama
isleminden gegirilmemigtir.

Sirket, tigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrageimmn finansal yatirumlart
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida zet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarin elde tutuimast, elden gikarimast
ile kar paylarimn ve kdr payt avanslarin vergilendirilmesi hakianda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname'nin tarihi itibargla yirdrlikte bulunan vergi mevzuatt
uyarinca hazirlanmigtir. Vergi mevzuaty ile uygulanan vergi oran ve tutarlarinin ileride
degisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracag vergisel sonuglarla iliskili olarak
yatirrmedarin vergi damgmaniary ile goriigerek bilgi almas: gerektigini belirtmek isteriz.

32.1. Genel Bakg
32.1.1. Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiwrk hukukunda vergi mikelleflerinin yitktmlilitkderini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisth mevcuttur. Tirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tirkiye iginde ve diging4 elde ettikleri kazang ve iratlann
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tamamu {izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Mitkellef”) kigiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Thirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve mllesseselere veya merkez
Tiirkiye’de bulunan tegekkiil ve tesebbiistere bagl olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve
tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlegmis sayilma durumu (i) ikametgihin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Ttirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmas: olarak
tammlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is igin Tlrkiye’ye gelen ig, ilim ve fen
adamlan, uzanlar, memurlar, basin ve yaymn muhabirleri ve durumlari buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hitkiimlilitk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye'de
alikonmug veya kalmug olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Mikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt diginda mukim kigilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup clmadiklarimn tespitinde Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanci
illke arasinda imzalanmug cifte vergilendirmeyi 8nleme anlagmasi hitkiimlerinin de dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST’te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar: ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagtilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak

kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asafida belirtilen oranlara
bagl: olarak vergilendirilir.

Gelir Arshin Gelir Ve(:/gsi Oram
110.000 TL ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlas: 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 27
870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), fazlas:
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (iicret gelirlerinde 35
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 TL), fazlasi
3.000.000 TL'den fazlasimn 3.000.000 TL'si i¢in 982.000 TL (ticret
gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasimn 3.000.000 TL'si igin 40
958.800 TL), fazlas y

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi
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kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler, Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi
Usul Kanunu ve diger Trk vergi kanunlanna gére belirlenmektedir. 2023 yilina ait kurum
kazanglarina uygulanacak olan kurumlar vergisi oram %25tir (ylizde yirmi beg). Borsa Istanbul
Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan
halka arz edilen kurumilann kuram kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarnn
ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2}
puan indirimli olarak uygulanacaktir,

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Ttirkiye diginda bulunmasina ragmen ig
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve ydnetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki gart1 saglamayan
bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir.

Tam mitkellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiwrkiye diginda elde ettikleri
kazanglanimin tamamu izerinden Titkiye’de vergilendirilitler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Turkiye’de elde ettikleri kazanglar iizerinden vergilendirilirler.

Dar mikellefiyete tabi kigiler bakimindan menkul sermaye iratlarin Tirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tilrkiye’de yatinlmuis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan deger artig kazanglannin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiukiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tikiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 8demenin Tiirkiye’de yapilmas: veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmig ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarmna
intikal ettirilmesi veya kirindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarn elden gikanimas: karsihginda saflanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem giren paylann vergilendirme esaslan

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak tizere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikanlmasi
sonucu saflanan defer artig kazanglanmin vergilendirilmesi GVK’mn Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklegtirilmektedir. GVK’min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’mn Gegici 67. maddesinin yilriirlilk siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsamumin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra agagida agiklandif
tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satm Kazanglapmin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortakhg1 Paylan Harig), BIST te islem goren paylann eldenfikanlmasindan saglanacak degier
artig kazanglan genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilg€ektir.

Digerlerinin yan1 sira, BIST’te iglem goren paylann alinysatimina aracilik ettikleti yatimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesindery yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
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tevkifami yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, aract kurumliar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yukumliihikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanm, tiger aylk donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. 1stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.-MKK diginda saklayic1 kuruiugiardan
saklama hizmeti alan yatnmcilarn islemlerinde vergi tevkifatmin yapilmas: esasen ilgili
saklayict kurulugun sorumlulugundadir,

BIST’te iglem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahg bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinn
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kwruma
bildirilmesinin yam sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin aynt banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapalir.

Saklayica kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orant bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglariun ahig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas araglarinn itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) menkul kiymetlerin veya differ sermaye piyasasi araglanmin tahsiline aracilik ettikleri
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglariun 8diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli
iglem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te iglem géren araci kurulug varantlan dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatirum ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’nca ihrag edilen altina
dayah devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiral sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayah kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar K€in %0, SPKn’na gére SPK’ca
onaylanmug finansman bonolarindan ve varbk kiralama sirkétleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarndan saglanan gelirler e bunlarin elden cikariimasindan
dogan kazanglardan %15; ve (i) KVK’'mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
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miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artigt kazanglan
elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayilt SPKn’a gére kurulan yatinim fonlari ve yatinm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere
yukandaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar icin %10 uygulanir.

Yatinmeilar yukanida belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini géz Ontinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden g¢ikarilmas: halinde tevkifat
matralunin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylann almmndan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak séz konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aymi giin iginde birden fazla ahm satun yapilmasi halinde o giin
igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirhkl: ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satig
iglemleri dolayisiyla tdenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alimr.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araglanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlan kattlma belgeleri ve
yatim ortaklikiar: paylart olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli iglemn ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem
stzlesmeleri ile BIST te islem gdren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlart paylanmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
iglem olarak dikkate aliur. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yihi asilmamak kaydiyla izleyen ig aylik déneme devredilir
ve takip eden dfnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilmn son ii¢ aylik
déneminde olugan zarar tutarinin izleyen ddneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklan esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmas: halinde-ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farki dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte islem goéren v¢/bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Mitkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutyfian paylarin elden ¢ikariimasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miiltelleflerin her tiirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclari gseklinde famimlanan ticari kazan¢ htikiimleri

. 371
IC ENTERRA YENI "y . IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOLDI 4 [ictas insaat
RA YENILENES i NG A5, i o v 1S
Kocateps trah_iger "mik Cad. No:31-33 Ko‘iglﬁpe r"\lj‘-h;f‘f_"""‘:‘-i‘ Cad Ja:31-33 Ic lgvas BAET sanAYIVE  CAREY AS
2y Conbayalar; S NS E0 ke N2 u -, V -
oS ., ICHetasErerd VAN Bl A a0k oy, | direds.
G1107481 Ankaca Kurumiar V1. 2709 1 7943 $uli v D F oK ¥ T &t-b@;guanu‘ L202da s
7 Tie.Sic.No:374813 Mersis Na 791300012 Mersls Ho i DM\U{: v \3&1!!«%3 17 !4 ?00 w
n R T i
“r 2 M+
\\\.J !'# : Y d
Degterler A.S. Zirgat ‘

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. is Yatinnm Menkul
u

Y ’ A .

AKAATIR ME A
h, G | o

: MENKU,»&%W& L e’ ) e

B~ Mikel . .99 94



gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi swrasinda tevkif
suretiyle 5denmis olan vergiler, GVK’ nin ilgili hiktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hikkiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayimstyla verilecek yillik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyaringa tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar mikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhy),
4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkindg Kanun'’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam milkellef kurumlar tarafindan yurt digiiada ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn iiger ayhk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alum satim kazanglarnin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tlirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’min gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Mikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamast ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda ayrntilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakaniar
Kurulu ve Cumhurbagkani Karalar1 uyarnca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlamn
Bakanlar Kurulw’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oramn artinlmasi durumunda
dar mikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir. GVK'nin gegici 67.
maddesinde dilzenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmug ve yiiriirhikte olan ¢ifte vergilendirmeyi énleme
anlagsmasi hilkiimleti dnem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Ttrk vergi
kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsamunda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy ydnetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir &rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir rnefini veya yabafic1 dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirgl nc . . me edilmis Tirkge bir Srneini fgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekme  dir. ,y Kib s Tiirk Cumbhuriyeti vatandagldri i¢in niifus cizdamnin ibraz1 yeterli
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Aynica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci migtetileti i¢in toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar milkellef kurumlar igin veniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kururaun hangi tilkenin
mukimi oldufunu gisterecek gekilde kodlama yaptimak suretiyle revize edilecektir.

Gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hikdmlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
{ilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve
noter veya ilgili lilkedeki Tirk konsolosluklannca tasdikli Tlirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve araci kwrumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup,
dar mitkellef gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar mikellef kurumlar tarafindan ise
li¢ y1lda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Snce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmas: hitktimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
8deme tarihinde gegerli olan tevkifat oran: uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligh gerekli gérdugi hallerde, cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gdre gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanli1’nin tayin
edecegi silrede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadifn tespit edilenler balkumindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin

vergi ziya1 dogmug sayilacaktir,

Tirkiye Cumhuriyeti’nin bugitne kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan ve
anlagmalann Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanlipi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim sattms kazanclarmin vergilendirilmesi

Bu bdliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVK'nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyannca “ivazsiz olarak/iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyl¢ elde tutulan pay senetlerinin elden
¢tkarilmas: durumunda elde edilen kazanglar” vergiyeAabi olmayacaktir. GVK gegici madde
67'de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellgf kurumlara ait olup, Borsa [stanbul’da

ICICTAS ENER 37 ;
. . ! HCYDING y H
;NTFRR?AYENILENEB]”R EMERJI A o " Kaca pa blsh ‘et vas Cact fho 3133 / & Cta$ nsaat
vCaleps Mah. Kizdn b CaerTmerss. .~ 1 n e G KA NN 2 ot Ic icT RRAAT SANAYI i
Gty JEnedfAS. | K Eneoh¥atpgHllling AS. oG cHCisont Sanari e FIRARA S

HI S} hai] ; S 2340 o ?’iy‘-' ¢ K rar ‘-Dr 50 U Te 0212 336 10 4 F.x;_o")‘z-aw 7 wwwiclas comar
\nkara Kusels ay 4 o o r?é‘S' N T A 17943 $ish VO i YOO 5438 Tic Sic No.istanbul 20244.5

f &SN o B 9, 74818M 1 N 0617943000 1. Mersis No [R00005439900012 Sermaye. 112 172.407.00 11

/o

+, ‘-/ .
Ak Yatinm Menkul Dgger . V0L ,“? atirim Menkul Defierler A.$, Ziraat Yatwrim Menkul Deferler A.S.
i [ - .
AK YATIRIM ME . 5 : VD)
%W Kut W& :

MG 01704 1074310000 ¢ ;(ﬂ{a’rlgﬂl ;j}
AN I i




islem g&ren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanimasindan elde
edilen gelirler de GVK'nin milkerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’nin Miukerrer 81. maddesi uyarmca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigs ay harig olmak iizere
Devlet istatistik Enstitilsil tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artig oramnda artirilarak
dikkate almabilecektir.

GVK’nin mukerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedelli,
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden gikarildigi ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin arti§ oranimin %10 veya tizeri olmas: sarttir.

GVK’'nin madde 86/1 (c) uyarinca tam mukellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutan agiyor ise (bu tutar 2024 yili igin 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlant ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyanname
verilmez. Dar mikellef gergek Kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyannca, bu kazanglann mal ve haklarn Ttirkiye’de elden gikanldig:
yerin vergi dairesine mlnferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
kiginin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi énleme
anlagmasl hitktimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi mitkelleflerinin aktifine kayith paylarm elden
gikarilmasindan saglanan kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglart ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK'min 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az iki tam yil sitreyle
yer alan igtirak paylarimin satisindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancimn satigin
yapildigt yili izleyen 5. yrlin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabmnda
tutulmasi; satig bedelinin satigin yapildiga yili izleyen ikin  takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlan  ak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamas: gerekmektedir,

Burada, s§z konusu istisnanin amaci, kurumlann ba 1 degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasma olanak sagl  as1 ve kurumlann malijbiinyelerinin
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glclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan gartlar arasinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadar.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir ekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kistm igin uygulanan istisna dolayistyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig sayilir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
bolinmeler harig) halinde de bu hitktim uygulanir,

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
devamh menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satum kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu gekilde
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugraganlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miunkiin degildir.

Tarkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Mikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi séz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Ttirkiye’nin imzalamag
oldugu ylririikte bulunan cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalannin hiikilmleti nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma httktimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanc fon kazanglarinin ve bu fonlarm portfoy yéneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanct
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mukellefi olacaklardir. KVK 'ya 6322 sayiit
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiriirlige girmek uzere,
“Yabanct fon kazanglarinin vergilendirilmesi” basglikh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlanin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yéneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi girketlerin vergisel durumlan ditzenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanct fonlarin, portfsy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gbrstin veya gdrmesin; (i) her tlrlti menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlegmesi; (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayah
vadeli islem ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikieri kazanglan igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayiimayacak ve bunlarin is yerleri de bj fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda eld¢/ ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyangame verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.
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Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiytikligiiniin %51’ inden fazlast taginmazlardan olusan girketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sézlegmeler,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsarminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarimn ve kar pay avantajlarimm vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3*tinctt maddeleri ile GVK ’mn 94/6-b maddesine 4842 sayilt Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapimas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kdrnin dagitilmas
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri uyannca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gercek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifyla kér payr elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumiar vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kir paylan
uzerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbagkanlig Karar1 geregince 22.12.2021
tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yattim fonlar1 ve
ortakliklari icin bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagittlan kir paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/3
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numaral bentlerinde yazih kér paylarinin yarsi gelir vergisinden mustesnadir. {laveten,
GVK’ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Httkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
siurlary igerisinde bulunmayan anonim ve limited girket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kér paylarinin yarisy
%507si, (i) ilgili girketin 6denmis sermayesinin en az %50"sine sahip olmak ve (ii} edinilen kar
paylanm ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme stiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek
sartiyla, kurumlar vergisinden istisnadur.

Kurumlar kir payr daZitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan vanst (%350’si) d4hil
olmak iizere dagitilan kir payan tamami (%100°) tizerinden 22.12.2021 itibaryla %10
oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kir paymm yillj¥ vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yilltk vergi béyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutanndan mahsup edilir,. GVK’'mn (86/1-c) pfaddesi uyarinca, tam milkellef
kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmig/bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024
yth gelirleri igin 230.000 TL’yi agan kér paylan i¢in beyAnname verilmesi gerekecektir. Beyan
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edilen tutar tzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dafitim
asamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar gene] hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, kdrin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kér paylan ile
aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gergek kigiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca dar miikellef gergek kigilere
dagitilan kar paylan tizetinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibartyla
bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi
Onleme anlagmalarinda daha dustik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi §nleme anlagmalan hikiimlerinden yararlanilabilmesi igin il gili iilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili
lilkedeki Tilrk konsolosluklannca tasdikli Tiirkge tercitimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz ediimesi gerekmektedir, Bir takvim yitlina
iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiinctt ayna kadar gecerli olup, dar
miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kir paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nibai
vergileme olup, dar milkelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanm, Tiirkiye'de elde edildigi yetin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmekiedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
htikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi oram 7456 Sayili Kanun ile 2023’ten
itibaren gecerli olmak Uzere %25°e¢ gikanlmigtr. Bu oran bankalar, 6361 sayili Kanun
kapsamindaki sirketler, elektronik 8deme ve para kuruluglart, yetkili dviz milesseseleri, varlik
ybnetim sirketleri, sermaye piyasas1 kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sitketlerinin kurum kazanglan i¢in ise kurumlar vergisi oram %30°dur.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumtarin (bankalar, fifiansal kiralama sirketleri, faktoring
girketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para luglan, yetkili dviz milesseseleri,
varlik ydnetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan £le sigorta ve reasiirans sitketleri ve
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emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylann ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere beg hesap donemi boyunca iki (2)
puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddes: uyarinca, Tam Mitkellef bagka bir knruma igtirak nedeniyle
elde edilen kér paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatiim ortakliklarimn hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
kurumlar vergisinden muistesnadzr. Diger fon ve yatinm ortakltklarinin katilma paylar1 ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurum!ar

KVK’mun 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%135) tevkifat yapilacaktir.
Tirkiye’nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendirmeyi Snleme anlagmalaninda daha diisitk tevkifat
oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalari htikiimlerinden
Yyararlamiabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmg
mukimlik belgesinin ashnmin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tilrkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitastyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gegerli olup, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise li¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef kurumlann, Titrkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilii olmaksizin elde
ettikleri kir paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
mifikelleflerin bu gelirler igin Tilrkiye’de beyanname vermeletine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BILGI
33.1. Thrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarm sonradan tekrar satigina dair
kullandifn izahnamenin igeridinden de ilgili kigilerin sorumlu olmayi kabul ettiklerine

dair beyanlar:
Yoktur.
33.2. izahnamenin knllawimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.
33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi dénem ha
s ’{.';'. vy 2 a
bilgi: y /_ o
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33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca somradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamiabilecegi iitkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamim izninin verilmesinin sar olan difer agk ve objektif Kogullar
bakkmmda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili Kkuruluglarca paylarin somradan tekrar satigmin  gerceklegtirilmesi
durumunda, satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satis esnasinda
yaurmalara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmg uyary notu:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kocatepe Mahallesi, Kazihrmak Caddesi, No: 31-33, k¢ Kap1 Neo: 20
Cankaya, Ankara adresindeki ibrageinin merkezi ve bagvuru yerleri ile thragcimn

internet sitesi (www.icenterra.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her titrlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denefim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihraggmm izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan
35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sézlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

EK 3: 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren finansal
d6nemlere iligkin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu

EK 4: 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren finansal
ddnemlere iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denet¢i Raporu’na
iligkin Bafimsiz Denetim Kurulugu’ndan alinan sorumluluk beyam

EK §: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Ozmen Yalgmn Avukathik Ortakhif tarafindan hazulanmis Bagimsiz Hukukgu -p6
ve Sorumluluk Beyam g T
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